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Literatura k predmetu

— Kotasek, J., Pihera, V., J. Vitek, J., Kriz, J. Pravo cennych
papiru. 2. vyd. Praha: C. H. Beck, 2024

— Chalupa, I., Reitermann, D. Cenné papiry, C. H. Beck 2014

— PoliSenska, P. a kol. Pravo cennych papira, Wolters 2016

— Marek, R., Jezek, V. Cenné papiry v novém obCanskéem zakoniku.

C. H. Beck, 2013
— Komentare k OZ: Beck (Vitek), Wolters (Pauly), Leges (Kotasek)
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Program prednasek |

Mistnost 136, stfeda od 10,00

— 25.9. /1 1. Cenné papiry podstata, funkce, vyznam v praxi (J. Kotasek)

— 2. 10. /] 2. Investice do cennych papiru, elektronizace CP, emise CP, obchodovani s
CP (J. Kotasek)

— 9.10. /] 3. Sménky - uCastnici sménky, nalezitosti - sporné otazky, podepisovani
smeének a zfalSovani textu (J. Kotasek)

— 16. 10. /I 4. Blankosménka (D. Ondrejova)

— 23. 10. /I 5. Aval; vyznam prezentace sménky a protestace pro neplaceni (J.
Kotasek)

— 30. 11. /1 6. Uplatnéni sménecnych prav (D. Ondrejova)
— 6.11. /1 7. Prfevody cennych papirt (J. Kotasek)
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Program prednasek Il

Mistnost 136, streda od 10,00

— 13. 11. // 8. Ugastnické CP (M. Spackova)

— 20. 11. /7 9. Vytésnéni a sell-out, Nastroje odmeénovani se zvlastnim zretelem k
cennym papirtim (M. Spackova)

— 27.11.//10. Umoreni cenného papiru

— 4.12. // 11. Certifikaty (M. Svoboda)

— 11.12. /I 13. Dluhopisy (J. Kotasek)

— 18.12. 2024 // 13. Emitent na kapitalovém trhu (J. Kotasek)
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Aktualni uprava CP a ZCP

— ZruSena ,ustava cennych papiru“ - CenP, zak. ¢. 591/1992 Sb. (ve znéni novel)
— Nové uprava nékterych typu CP plus nové CP (ZOK, OZ2)

— OZ: kupodn (§ 523), nalozny list (§ 2572), skladistni list (§ 2417)

— ZPKT — ponechani dosavadni smisené koncepce, vyznam zejména pro kapitalovy

trh (investicni nastroje, investicni cenné papiry)

— Specifické druhy cennych papira - ZISIF
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Potize s definici cenného papiru

Definice CP v § 514 OZ: Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno takovym
zpusobem, Ze je po vydani CP nelze bez této listiny uplatnit ani pfevést.

Prevody CP v 1103 OZ: (1) Vlastnické pravo k cennému papiru na dorucitele se
pfevadi smlouvou k okamziku jeho predani. (2) Vlastnické pravo k cennému
papiru na rad se prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. O
nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i o tom, kdo je z rubopisu opravnen a
jak toto opravneni prokazuje, plati ustanoveni pravniho predpisu upravujiciho
smenky; prevodce cenneho papiru vSak ruCi za uspokojeni prav z cenneho

papiru, jen je-li kK tomu zvlast zavazan. (3) Vlastnické pravo k cennému papiru na
MUNI

jméno se prevadi uz samotnou smlouvou k okamziku jeji ucinnosti. LA




Forma cenného papiru

— Na dorucitele (majitele)
— Na fad (ordrepapiry)
— Na jméno (rektapapiry)

— Zaknihované cenné papiry (ne akcie)




Forma CP v OZ

§ 518 (1) Cenny papir muze mit formu cenného papiru na dorucitele, na fad, nebo na
jméno. (2) Obsahuje-li cenny papir jméno opravnene osoby, ma se za to, ze se jedna o
cenny papir na rad. Neobsahuje-li cenny papir jméno opravnéné osoby, plati, ze se
jedna o cenny papir na dorucitele.

§ 1103 (1) Vlastnickeé pravo k cennému papiru na dorucitele se prevadi smlouvou k
okamziku jeho predani. (2) Vlastnické pravo k cennému papiru na rad se prevadi
rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. O nalezitostech rubopisu a jeho prijeti,
jakoz i o tom, kdo je z rubopisu opravnén a jak toto opravneni prokazuje, plati
ustanoveni pravniho predpisu upravujicino smenky; prevodce cenného papiru vsak ruci
za uspokojeni prav z cenného papiru, jen je-li k tomu zvlast zavazan. (3) Vlastnicke

pravo k cennému papiru na jméno se prevadi uz samotnou smlouvou k okamiikd\lfjéii\l/\\ll 1

1cinnasti




Urceni formy na prikladu akcie

Forma akcie

(1) Akcie muze mit formu cenného papiru na fad nebo na doruditele; to plati
obdobné pro zaknihované akcie.

(2) Akcie ve formé cenného papiru na dorucitele se oznaCuje jako akcie na
majitele.

(3) Akcie ve formé cenného papiru na fad se oznacuje jako akcie na jméno.




Urceni formy dluhopisu

Dluhopis, ktery neni zaknihovanym cennym papirem
ani imobilizovanym cennym papirem (dale jen
Jistinny dluhopis®), je cennym papirem na rad. V
rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace

nabyvatele.




Urceni formy u inominatu

§ 518 1l OZ

Obsahuje-li cenny papir jméno opravnéneé osoby, ma se za
to, ze se jedna o cenny papir na rad. Neobsahuje-li cenny
papir jmeno opravnene osoby, plati, ze se jedna o cenny

papir na dorucitele.




Prakticky vyznam formy — indosatar v.
postupnik (cesionar)

Indosament: § 11 ZSS (1) Kazdou sménku, i kdyZ nebyla vystavena na fad, Ize prevést
indosamentem (rubopisem).
(2) Pojal-li vystavce do sménky slova "nikoli na fad" nebo jinou dolozku stejného vyznamu,
|ze prevést smenku jen ve forme a s ucinky obyCejného postupu (cesse).

§ 17 ZSS Kdo je Zalovan ze sménky, nemuizZe &init majiteli namitky, které se zakladaji na

s v v s

smenky jednal védome na Skodu dluznika.

Cesse: Véritel muze celou pohledavku nebo jeji ¢ast postoupit smlouvou jako postupitel i
bez souhlasu dluznika jiné osobé (postupnikovi). § 1884(7) Dluzniku zustavaji i po
postoupeni zachovany namitky proti pohledavce, které mél v dobé postoupeni.




3 nespojeneé reky?

— § 13 SSZ V indosamentu nemusi byt udan indosatar (na koho se sménka
rubopisem prevadi); indosament muze zalezet i v pouhém podpisu
indosantoveé (nevyplnény indosament, blankoindosament). V poslednim
pripadé musi byt indosament, aby byl platny, napsan na rub smenky nebo na
privesek.

— § 14. (2) Jde-li o blankoindosament, muze majitel: a) vyplnit indosament
svym jménem nebo jménem nékoho jineého; b) dale indosovat smenku
blankoindosamentem nebo na urcitou osobu; ¢) odevzdat sménku osobé

tfeti, aniz blankoindosament vyplni a aniz sménku indosuje. MUNI
LAW




Manipulace s formou? Zalezi na cenném
papiru

— Akcie na jméno se prevadi rubopisem, v némz se uvede jednoznacna

identifikace nabyvatele.

— Je-li podil spoleCnika predstavovan kmenovym listem, uvede se v rubopise

jednoznacna identifikace nabyvatele.

— Dluhopis, ktery neni zaknihovanym cennym papirem ani imobilizovanym
cennym papirem (dale jen ,listinny dluhopis®), je cennym papirem na rad. V

rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace nabyvatele.




Zpatky k definici CP

» Definice CP v § 514 OZ: Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno
takovym zpusobem, Ze je po vydani CP nelze bez této listiny uplatnit ani
prevest.

» Pri striktnim pohledu by CP na jméno nespadaly pod legalni
vymezeni cenného papir dle § 514 OZ, nebot listina (presnéji
receno: jeji predani) neni k jejich prevodu potreba.

» OZ v dalSich ustanovenich samozrfejmé i papiry na jméno pojima
jako CP (srov. § 518)




Skriptura

» Skriptury (tzv. dokonalé CP) skuteCne predstavuji inkorporaci, ij.
zveécneni urciteho prava.

» Prevod prava k nim vyzaduje nakladani s listinou, ,das Recht aus
dem Papier folgt dem Recht am Papier” (pravo z papiru ,kraci* za
pravem K papiru, sleduje jeho osud).

» Skriptury se proto také oznacuji jako cenné papiry verejne viry
(Wertpapiere offentlichen Glaubens).

» Pravo z CP se nabyva tak, jak ztelesneno listinou (pravo sleduje osud
listiny), nabyvatel muze mit lepSi pravni postaveni, nez mél pfevodce.

» Mezi skriptury patri cenné papiry s formou na rad Ci na doruc“:itel%l!f\\ll\\llI




Nedokonaly cenny papir

» K pfevodu CP na jméno (papirl au nom, rektapapiru) dochazi jiz samotnou
smlouvou, srov. § 1103 odst. 3 OZ.

» Prevod rektapapirt obecné mozny, nevyzaduje se ale k nému - jinak nez je tomu
ve svycarskem pravu - predani listiny. Plati pak zasada, ze ,pravo k papiru kraci za
pravem z papiru” (,Recht am Papier folgt dem Recht aus dem Papier”), listina tedy
nasleduje inkorpované pravo, jeho osud.

» Rektapapiry nejsou urceny k prevodu, resp. prevod u nich neni podporovan, chybi
ochrana nového nabyvatele, jako u zbylych dvou forem (na rad/na dorucitele).

» Prevést pravo z cenného papiru lze po jeho vydani i bez listiny.

» Rektapapiry proto Casti némecké nauky nejsou povazovany za pravé CP, ale za
listiny jim podobné (,wertpapierahnliche Urkunden®, cesta analogie - § 10 OZ/?

LAW




Co vse Ize inkorporovat?

Hranice inkorporace
— Obligacni cenné papiry

— Ucastnické cenne papiry
— Podil spoleCnika v obchodni korporaci nesmi byt pfedstavovan cennym papirem nebo
zaknihovanym cennym papirem, ledaze se jedna o kapitalovou spoleCnost nebo stanovi-li tak
jiny pravni predpis (§ 31 ZOK).

— Vlastnické pravo? V minulosti zemédélské skladni listy

19 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté




Efekty inkorporace |
Legitimacni efekty

— OZ: § 1103 odst. (2) Vlastnickeé pravo k cennému papiru na rad se
prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. O
nalezitostech rubopisu a jeho prijeti, jakoz i o tom, kdo je z rubopisu
opravnen a jak toto opravneni prokazuje, plati ustanoveni pravniho
predpisu upravujicino smenky

— SSZ: § 16. (1) O tom, kdo ma smé&nku v rukou, plati, Ze je Fadnym
majitelem, prokaze-li své pravo nepretrzitou fradou indosamentu, a to i
tehdy, je-li posledni z nich blankoindosamentem. (...). (2) Pozbude-li
nékdo sménky jakymkoliv zpusobem, neni novy maijitel, ktery prokaze
své pravo zpusobem uvedenym v odstavci 1, povinen sménku vydat,
ledaze ji nabyl ve zlé vire anebo se pri nabyvani smenky provinil

» Brbou nedbalosti,,.. I\L" f\ \I/\\Il :




Efekty inkorporace li

Prezentacni povinnost
Dluznik z cenného papiru v zasade plni oproti listine (pfipadné

oproti rozhodnuti o umoreni listiny).

Prezentacni povinnost
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Efekty inkorporace lil

LiberacCni efekty
Plneni dobroverného dluznika z cenného papiru poskytnute

vlastnikovi teto listiny = splneni povinnosti z cenného papiru.

Ochrana dluznika: &l. | § 40 odst. 3 SSZ: Kdo plati pfi splatnosti,
zprostuje se sveho zavazku, nejedna-li podvodne nebo nelze-li mu
pricist hrubou nedbalost. Je povinen zkoumat spravnost rady

indosamentu, nikoli vSak podpisy indosantu.
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Efekty inkorporace IV

Obéhuschopnost cenného papiru — u skriptur

a) Rychla mobilizace hodnoty cenného papiru
b) Nabyti od nevlastnika (§ 1109, § 1113 OZ)
c) Ochrana pred mimolistinnymi namitkami

d) Ochrana pred emisnimi vadami
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Efekty inkorporace V

Trestnépravni ochrana

— § 249 Neopravnené vydani cenného papiru

— § 234 Neopravnené opatreni, padelani a pozmeneni platebniho

prostredku (v kontextu § 238 TZ)
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Ochrana nabyvatelu v dobré vire

— § 521 odst. 1 OZ

— Byl-li nabyvatel v dobré vire, ze nabyva radne vydany
cenny papir, je vydan i presto, ze nebyly dodrzeny
nalezitosti postupu pri vydani cenneho papiru nebo ze se
cenny papir nestal vlastnictvim prvniho nabyvatele

stanovenym zpusobem.




Vazba na hmotny substrat

» Pfedmeétem vlastnictvi neni (nehmotné) subjektivni pravo, nybrz
listina, jejiz pravni osud inkorporovanée pravo nasleduje

» Vazba neni absolutni: umoreni, u akcie vymena:

— Akcionaf mize pozadat spolec¢nost o vyménu akcie, je-li poSkozena tak, ze nékteré
udaje na ni uvedené nejsou Citelné, a o pravosti této akcie neni pochyb.

— Spolecnost vymeéni akcii bez zbytecného odkladu po jejim predlozeni. Vracenou akcii
spolecCnost zniCi a na nové akcii uvede, Ze jde o stejnopis zniCené akcie.

» Umoreni, § 303—-315 zakona o zvlastnich rizenich soudnich (do

1. ledna 2014 v § 185i—185s OSR)

» .Neviditelna sménka“




Abstraktni povaha zavazku z CP

— RozliSeni kauzalnich a abstraktnich cennych papiru

— Neznamena, ze CP kauzu nikdy nema, jen nemusi byt
vyjadrena

— § 1791 ,Jedna-li se o0 zavazek z cenného papiru, veritel
duvod zavazku neprokazuje, ledaze to zakon zvlast

stanovi®.




Funkcionalni pohled na inkorporaci do listiny

— Aktivni funkce cenného papiru

— Zajisténi/utvrzeni (kumulace)

— Platebni funkce
Primé placeni (pro soluto)
Zprostredkovana platba Lpro solvendo) _

Pouzil-li dluznik ve shodé se smlouvou jako prostredek placeni sménku, nema
vystaveni sménky vliv na trvani penézitého dluhu, ale véritel mize na dluzniku
pozadovat plnéni dluhu, jen nemohl-li dosahnout splnéni ze sménky; pokud
vSak veritel splnéni dosahl, povazuje se dluh za spinény jiz vystavenim smeénky. To
plati idtehrc]jy, byl-li otevien akreditiv, vystaven Sek nebo v jinych obdobnych
pfipadech.

— Sankce

— Pasivni funkce

— Predmet obchodu
v )4 . : U
— Predmét investice LAW




Typy cennych papiru

V minulosti demonstrativni vyCet v § 1 odst. 1 CenP:

— akcie,

— zatimni listy

— poukazky na akcie, podilove listy,
— dluhopisy, investicni kupony,

— kupony,

— opcni listy,

— smenky, seky,

— nalozné listy, skladistni listy,

— zemedelské skladni listy.




Druhy (typy) cennych papiru v SR

— Taxativni vyCet v § 2 sZCP:

— Sustavu cennych papierov tvoria tieto druhy cennych papierov: a)
akcie, b) doCasné listy, c) podielové listy, d) dlhopisy, e) vkladové
listy, f) pokladnicné poukazky (§ 3), g) vkladné knizky, h) kupony (§
4), 1) zmenky, j) Seky, k) cestovné seky,l) nalozne listy, m) skladistne
listy, n) skladiskové zalozné listy, o) tovarové zalozné listy, p)
druzstevne podielnicke listy,r) investicné certifikaty,s) iny druh

cenného papiera, ktory za cenny papier vyhlasi osobitny zékllﬁ_bﬂ.\ll\\lll




Druhy (typy) CP po rekodifikaci

» OZ upravuje kupon (§ 523), skladistni list (§ 2417) a nalozny list (§
2572)

» ZOK - kmenove listy (§ 137 ZOK), akcie (§ 256 an. ZOK), zatimni
listy (§ 285 ZOK) a opcCni listy (§ 295 an. ZOK); plus definice
ucastnickych cennych papirt (§ 245 ZOK)

» sménky a Seky - zakon €. 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy,
ve znéni pozdéjSich predpisu

» dluhopisy - zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech

» zemedelskeé skladni listy — zak. €. 307/2000 Sb., o zemedélskych
skladnich listech a zemédélskych verejnych skladech (§ 4 cit.
zakona) ZRUSENO




Druhy (typy) CP po rekodifikaci Il

» InvestiCni listy a investiCni akcie - (zakon o investiCnich spoleCnostech a
investiCnich fondech)

» nominalné je nadale soucasti Ceského prava i investicni kupon (§ 22 zakona C.
92/1991 Sb., o podminkach prevodu majetku statu na jiné osoby)

» cestovni Sek doposud upraveny v § 720 obchodniho zakoniku jiz neni vyslovné
upraven

» dalSi prameny: vyhlasené mezinarodni smlouvy (preprava), konosamenty a
dalSi specifické druhy naloznych ¢i nakladnich listi a obdobnych dokumentu

naplriujicich znaky cenného papiru II\[I ,lLl\\I/\\II |




Inominaty v navrhu novely CenP

V § 4 odstavec 1. ,(1) Nejde-li o CP uvedeny v § 1 odst. 3 nebo
neupravuje-li nalezitosti cenného papiru jiny pravni predpis, urcCi
nalezitosti cenného papiru emitent. Takovy CP obsahuje alespon a)

oznaceni, ze jde o CP, pojaté do vlastniho textu cenného papiru, b)
oznaceni formy cenného papiru a jméno nebo nazev prvniho vilastnika,
c)jméno nebo nazev emitenta a osoby, ktera ma na zakladé CP pinit, je-li
odliSna od emitenta, d)popis prav spojenych s CP a podminky jejich
uplatnéni, nebo alespon odkaz, kde a jakym zpusobem se lze s pravy
spojenymi s CP a podminkami jejich uplatnéni seznamit, e) podpis

emitenta a f) datum emise nebo den vydani CP.".




Inominatni cenné papiry

§ 515

Nevydal-li emitent cenny papir jako druh s nalezitostmi
zvlast upravenymi zakonem, musi listina urcCit alespon
odkazem na emisni podminky pravo, které je s cennym

papirem spojeno, a udaj o emitentovi.




Priklad: dluhopis v. certifikat

» Definice dluhopisu

» Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je
spojeno pravo na splaceni urcité dluzné castky odpovidajici
jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo
postupné k urcitému okamziku, a popripadeé i dalSi prava

plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu




Podmineny dluhovy cenny papir

§ 43 DluhZ Dluhopisiim obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry

— (1) CP nebo ZCP, ktery neni vyménitelnym dluhopisem a s nimz je spojeno
pravo na splaceni urcCite dluzné Castky, které je byt jen CasteCné zavislé na tom,
zda urcita okolnost nastane nebo nenastane, se nepovazuje za dluhopis.

— (2) Pro CP nebo ZCP, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky
a ktery neni dluhopisem, Ize tento zakon nebo jeho jednotlivé ustanoveni pouzit
jen tehdy, dovolavaji-li se toho emisni podminky téchto cennych papiru nebo
zaknihovanych cennych papiru; takovy cenny papir nebo zaknihovany cewllnﬁ( 01

papir vSak nesmi obsahovat oznaceni ,dluhopis”. LAW




Certifikaty

— InvestiCni certifikaty jsou financni instrumenty, jejichz cena se
odviji od vyvoje hodnoty podkladoveého aktiva.

— Investicni certifikaty emituji banky zatim spise ze zahranici.

— Podkladovymi aktivy: burzovni indexy, akcie, komodity, meny, a
dalsi.

— Cena investicnino certifikatu je odvozovana dle jeho
podkladoveho aktiva.

— Na BCPP nekteré certifikaty obchodovany na Regulovaném trhu.

MUN I
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Druhy certifikatu - priklady

— Indexovy certifikat

— Bonusovy certifikat

— Diskontni certifikat

— Komoditni certifikat

— Turbo certifikat

— Garantovany certifikat

— Reverzni bonusovy certifikat

— Weather Certificate

— Rain Season Certificate (Cumulative Index in mm)
— Heat Day Certificate (Daily Maximum Temperature Index)
— Rain Day Certificate (Daily index)




Limity verejneho prava

» Vydavani Ci prodej nepojmenovaného cenného papiru muze
predstavovat poruseni pravidel, které vyhrazuji pfijimani vkladu od
verejnosti toliko bankam (§ 2 zakona o bankach), prip. vyhrazuji
kolektivni investovani investiCnim spolecnhostem a investiChim
fondum (zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
investiCnich fondech)

» Verfejna nabidka investi€nich cennych papiru - § 34 an. ZPKT

» Cerny investiéni fond (pfipad Woman and Man Exclusive s.r.0.)

MUN I
LAW




Zastupitelne a nezastupitelne CP

— § 499 Zastupitelna vec
— Movita vec, ktera muze byt nahrazena jinou véci téhoz
druhu, je zastupitelna; ostatni veci jsou nezastupitelne.

V pochybnostech se pripad posoudi podle zvyklosti.

» Povinna zastupitelnost u dluhopisu
» Z podstaty sménky a Seky individualni? MU
» Praktické u nahrazky podpist LAW




Hmotny substrat cennych papiru

V zasade libovolny podklad,

Kvalifikovana podoba za urcitych podminek:

— Faktické duvody
Seky, bez bankovniho formulare nefunkcni

— Pravni duvody

V  minulosti: Vyhlaska ¢. 260/2004 Sb., o nalezitostech

technického provedeni kotovanych listinnych cennych papiru
Podminky organizatoru regulovaného trhu




Hmotny substrat pro CP

— Podklad, jenz je schopen relativhe stabilne zachytit text,

—marubalica

— umoznuje pripojit privések (alonz).

— Zejmeéna v angloamerické literature se Casto traduje pripad
Board of -Inland Revenue v. Haddock, kde se klicovou
otazka stala pripustnost smenky vystavene na (zive) krave —

,Negotiable cow".




Absurdni pozadavky na CP

VS Praha 8 Cmo 337/2008

VS Praha 8 Cmo 84/2010
grafickeé Cleneni listiny ,,zbyteCne neprehledné a
nelogické, zpusobuje rozloZeni uvedenych
nalezitosti sménky do jednotlivych udaju, mezi
nimiz chybi vzajemna vazba“

K tomu kriticka poznamka:
Co si osmy senat Vrchniho soudu v Praze za ramecek
neda, http://www.lexforum.cz/348




Tenka linie....
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Sménka

Za tuto sménku zaplatim  "bez protestu”
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Ramecky u US

11l. US 3660/11

,Sofistikované zduvodniovani zjevné nespravedlnosti”

,Ustavni soud se pozastavuje nad zmé&nou pravniho nazoru
NejvysSiho soudu, ktery v prabéhu 24 hodin vydal dvé
diametralne odliSna rozhodnuti v obdobnych vecech"®




