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Svet kolektivniho investovani z pohledu prava

= Evropske pravo
AIFMD - Smérnice 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondu, zejména fondy
kvalifikovanych investoru a specialni fondy
UCITS - Smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjektu
kolektivniho investovani do prevoditelnych c. papiru (SKIPCP) - retail
level 2 evropské regulace — provadeéci narizeni
level 3 soft-law regulace ESMA (European Securities and Markets Authority) - obecné pokyny (guidelines),

vykladova stanoviska Ci Q&A

=Ceskeé pravo
ZISIF
ZPKT + Provadéci predpisy, Stanoviska CNB...

=Dané

— =
I

Sazba dané z pfijmu u zakladniho investiéniho fondu pouze 5 %.
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Je vynos pevny / Je investice ,»pokoutného
zavisly na vynosu Zavisly vynos alespori 125.000 fondu“
investic? EUR?

Spolec¢né investovani
penéz

Bez licence /
povoleni

(z prezentace J. Topinky z Havel a partners v PCP na podzim 2023)



Nelicencovani spravci (,,minifondy*)
=§ 15 ZISIF, novela!

= Osoba rizikoveho kapitalu® (v nazvu nesmi byt zadny odkaz na fond)

=Registrace u CNB (za 10.000,- K&), povinnosti dle AML
» Sdeleni klicovych informaci podle narizeni EU €. 1286/2014

*Limitovany okruh investortu (max. 20 menSich investoru, resp. objem

investice nad 125.000 EUR)

= podet vSech investor(i vétsi nez 20: CNB se pfedklada zpravu auditora o ovéfeni dodrZeni pod&tu investoru, ktefi
nespliuji minimalni vysi svéfenych prostfedku (jednou roéné)

= informacni povinnosti nelicencovanych spravcu vici investordm: povinné pfedani informaci o rizikovosti
investice + investiCni horizont + poplatky MUNI
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Licencovani investicni spravci

= Kolektivni investovani — spoleCna sprava majetku spravcem pro vice
investoru za ucelem zhodnoceni diky jednotné investiCni strateqii

*Rozhodny limit - § 16 ZISIF (100 mil. EURO)

= InvestiCni spravce” dle § 7

*Fondy kolektivniho investovani v. fondy kvalifikovanych investoru

*Fondy kolektivniho investovani (retail)

» Standardni fondy (UCITS)
= Specialni fondy (AIFMD)

=
= o

5 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté



Pokoutne investicni fondy

=§ 98 odst. 1 ZISIF

» Zakazuje se shromazdovat, jakoz i pokusit se shromazdovat, penezni prostredky nebo penéezi
ocenitelné veci od verejnosti za ucelem jejich spoleCného investovani nebo investovani takto
nabytych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci, ma-li byt navratnost
investice nebo zisk investora byt jen castecné zavisly na hodnoté nebo vynosu
majetku, do kterého byly penezni prostredky nebo pene€zi ocenitelné véci investovany, jinak
nez za podminek, které stanovi nebo pripousti tento zakon.

= Dopada i na osoby rizikového kapitalu (§ 15 ZISIF)

= Vyjimky (kvalifikovani investofri)

=§ 99

» Zakazuje se umoznit nebo usnadnit jinému Cinnost zakazanou podle § 98 jeji propagaci nebo
zajisténim jeji dostupnosti jinym zpusobem.

o MUNI
6 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté
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Pravni formy investi¢nich fondu

*Fondy kolektivniho investovani

= Podilovy fond
= Akciova spole¢nost (vCetné SICAV)

*Fondy kvalifikovanych investoru

= Podilovy fond

= Akciova spolecCnost

= Komanditni spolecnost
= SE + druzstvo

= Svéfensky fond

7  Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté

=

=



8

Samospravny a nesamospravny inv. fond

*Fond s formou obchodni korporace

= MUZze ziskat povoleni k obhospodarovani investi¢niho fondu - tzv. samospravny fond

= Autonomni sprava majetku samospravniho fondu (§ 8)

= Jinak tzv. nesamospravny fond: funkci stat. organu vykonava investicni spole¢nost jako
obhospodarovatel

=SICAV

= Specificka a.s. v ZISIF

= Akciova spoleCnost s promennym zakladnim kapitalem

= minimalni vySe zapisovaného zakladniho kapitalu 1 K¢, zbytek ZK proménny, neni v OR
= Samospravny

= Nesamospravny

— =
I

Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté
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Akcie SICAV a tzv. podfondy

= Akcie zakladatelské

» standardni akcie akciové spoleCnosti
= vlastnickeé" akcie (pravo na frizeni spoleCnosti, pravo na podil na zisku a na likvidacnim
zUstatku)

= Akcie investicni
» podil investora na fondu, pravo na odkoupeni

= upisovani investicnich akcii a jejich zpetny odkup neovliviuje vysSi zapisovaneho ZK
= obdoba podilovych listl v rezimu a.s.

= Podfondy

» uCetné a majetkové oddélené Casti jméni SICAVu

» bez pravni subjektivity, ,zavésene pod SICAV*

= akcie SICAV se obvykle emituji k podfondim disponujicim vilastnim statutem: kopie klasické
struktury podilovych fondu. MU

Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté
LAW



Cenne papiry kolektivniho investovani

CP inkorporuijici podil na fondech (§ 3 ZISIF)

= Podil v obchodni korporaci
» Majetkova ucast na podilovém fondu

=Akcie
= Akcie SICAVu (zakladatelské v. investicni)

*|nvesticni listy
=Podiloveé listy

=lnominatni CP u svérenského fondu

10 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté
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Podilove fondy

*Podilovy fond — nema subjektivitu, nejde o spoluvlastnictvi (§ 102)

»Samostatna ucetni jednotka
»Oddeleny upadek ale mozny (§ 388a InsZ)

*Obhospodarovatel

= obvykle investicni spoleCnost jednajici svym jménem na ucet fondu
= pfijima statut podilového fondu

= evidence podilového fondu u CNB (§ 107)

= emituje podilové listy, ale neni vlastnikem fondu

=
= o

11 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté



Podilove listy
* Emitent: obhospodarovatel, PL se blizi akciim (podil na likvidacnim

zustatku, moznost zalozeni ,shromazdéni podilniku® ve statutu)
*Variace druht PL (§ 120 ZISIF)

= Kauzalni a konstitutivni CP

= inkorporace majetkovych prav

» dochazi jim k nabyti podilu na fondu

» vydava se po uhradé emisniho kurzu (vyjimka pro financni instituce), 3 mésice za nominalni
cenu, poté trzni — tzv. aktualni hodnota dle § 190 ZISIF

= prodlouzeni na jeden rok pro nadlimitni fondy kvalifikovanych investort a specialni fondy
investujici do nemovitosti

= prodlouZeni az na dva roky u podlimitnich fondl kvalifikovanych investorl investujicich do
nemovitosti. MUNI

12 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté
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Otevreneé a uzavrene podilove fondy

= Otevreny podilovy fond

= povinnost odkupu PL od podilnikt za aktualni kurz sniZzeny o srazku pfi odkupu (§ 128 ZISIF)
= emise neni limitovana
* moznost pozastaveni odkupu (§ 134 ZISIF)

=Uzavreny podilovy fond

» neexistuje povinnost odkupu (lze ale stanovit + vyjimky pro Casova okénka (§ 146 ZISIF)
= emise PL kvantitativné omezena (zdola i shora)

= vydani minimalniho poctu podilovych listu nutno dosahnout v uréitém ¢asovém limitu

= dle okolnosti povinnost fond ,otevfit*

— =
I
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Investicni listy

= Emituje je komanditni spoleCnost na inv. listy (k.s.i.l., § 170 ZISIF)
= Jen 1 komplementar + podily komanditistu inkorporovany do IL

= Moznost vylouCeni komplementare (§ 181 ZISIF)

= CP narad, vyhradne listina, nelze zaknihovat ani kotovat

= |Lze omezit jejich prevod (ne vsak vyloucit)

= Vzdy se dedi

= V CR se prakticky nevyuzivaji (v lednu 2024 podet k.s.i.l. = 0)

=
= o

14 Definujte zapati - nazev prezentace / pracovisté



Fondy dle zamereni

*Fondy penezniho trhu
*Dluhopisove podilove fondy
» Akciove podilove fondy
»Smisené podilove fondy

= Komoditni fondy

=Nemovitostni fondy

neplést s REIT - Real Estate Investment Trust - vefejné obchodovatelné spolecnosti, které

vlastni a pronajimaji nemovitosti

=

=



ETF

» Exchange traded funds

= § 50f odst. 3 pism. b) ZPKT ,fondem ETF [se rozumi] investiCni fond nebo
zahranicni investicni fond, je-li alespon jeden druh jim vydavanych cennych
papiru kolektivniho investovani obchodovan pribézné béhem
obchodniho dne v alespon jednom obchodnim systému a s alespon jednim
tvarcem trhu, ktery zajistuje, aby se cena téchto cennych papiru v tomto
obchodnim systemu vyznamné nelisila od jejich aktualni hodnoty.”

= https://www.justetf.com/en/

=
= o
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