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Sekce dohledu nad finančním trhem II 

 

 

 

ROZHODNUTÍ  

Česká národní banka, jako orgán dohledu nad finančním trhem podle zákona č. 6/1993 Sb., 

o České národní bance, ve znění pozdějších předpisů, orgán dohledu nad kapitálovým trhem 

podle zákona č. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitálového trhu a o změně a doplnění dalších 

zákonů, ve znění pozdějších předpisů, a zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém 

trhu, ve znění pozdějších předpisů, a jako příslušný orgán podle nařízení Evropského 

parlamentu a Rady (EU) č. 2017/1129 ze dne 14. června 2017 o prospektu, který má být 

uveřejněn při veřejné nabídce nebo přijetí cenných papírů k obchodování na regulovaném trhu, 

a o zrušení směrnice 2003/71/ES (dále jen „Nařízení“), rozhodla ve správním řízení vedeném 

podle zákona č. 500/2004 Sb., správní řád, ve znění pozdějších předpisů, o žádosti společnosti 

SOLEK Czech Services s.r.o., IČO 28973577, se sídlem Voctářova 2497/18, Libeň, 

180 00 Praha 8, zastoupené společností HAVEL & PARTNERS s.r.o., advokátní kancelář, 

o schválení základního prospektu dluhopisů vydávaných v rámci nabídkového programu 

podle článku 20 odst. 2 Nařízení, která byla České národní bance doručena dne 23. října 2023, 

takto: 

Společnosti SOLEK Czech Services s.r.o., IČO 28973577, se sídlem Voctářova 2497/18, 

Libeň, 180 00 Praha 8, se podle článku 20 odst. 2 Nařízení pro účely veřejné nabídky 

s c h v a l u j e  

základní prospekt dluhopisů vydávaných v rámci nabídkového programu z roku 2022 

s maximální celkovou jmenovitou hodnotou nesplacených dluhopisů 750 000 000 Kč 

a s dobou trvání programu 5 let. Schválený základní prospekt tvoří jako příloha nedílnou 

součást tohoto výroku. 

 V Praze dne 28. listopadu 2023 

 Čj.: 2023/150950/CNB/650 

 Sp. zn.: S-Sp-2023/00005/CNB/659 
 Počet stran:  2 

Počet příloh: 1 (187 stran) 
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O D Ů V O D N Ě N Í 

Česká národní banka schválením základního prospektu v souladu s čl. 2 písm. r) Nařízení 

osvědčuje, že základní prospekt splňuje normy týkající se úplnosti, soudržnosti 

a srozumitelnosti dle článku 6 a násl. Nařízení, tedy že obsahuje nezbytné informace, které jsou 

podstatné pro to, aby investor informovaně posoudil emitenta, ručitele a cenné papíry, které 

mají být předmětem veřejné nabídky, s výhradou údajů, které tvoří shrnutí a konečné podmínky 

vztahující se k jednotlivým emisím cenných papírů ve smyslu ustanovení článku 8 odst. 4, 5 

a 8 Nařízení. Konečné podmínky obsahují pouze údaje, které se týkají popisu cenných papírů, 

a neslouží k doplnění základního prospektu, a nenahrazují tedy dodatek základního prospektu 

ve smyslu čl. 23 Nařízení. 

V rámci správního řízení o schválení základního prospektu Česká národní banka neposuzovala 

hospodářské výsledky ani finanční situaci účastníka řízení a ručitele a schválením základního 

prospektu negarantuje jejich budoucí ziskovost ani schopnost splatit výnosy nebo jmenovitou 

hodnotu vydávaných cenných papírů. 

Vzhledem k tomu, že Česká národní banka účastníkovi řízení v plném rozsahu vyhověla, není 

podle § 68 odst. 4 správního řádu další odůvodnění tohoto rozhodnutí třeba. 

P O U Č E N Í 

Proti tomuto rozhodnutí lze podat rozklad u České národní banky, Na Příkopě 28, Nové Město, 

115 03  Praha 1, a to prostřednictvím sekce dohledu nad finančním trhem II. Lhůta pro podání 

rozkladu činí 15 dnů ode dne doručení rozhodnutí. O rozkladu proti rozhodnutí České národní 

banky rozhoduje bankovní rada České národní banky. 

 

 

 

 

Ing. Ladislav Kročák Ing. Ladislav Slaník 

ředitel 

sekce dohledu nad finančním trhem II 
podepsáno elektronicky 

pověřen řízením odboru cenných papírů, 

AML a rizik informačních technologií 
podepsáno elektronicky 

 

 

Doručuje se (prostřednictvím datové schránky):  

 

HAVEL & PARTNERS s.r.o., advokátní kancelář, IČO 26454807, se sídlem 

Na Florenci 2116/15, Nové Město, 110 00 Praha 1   

(ID datové schránky zz79uga) 
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SOLEK Czech Services s.r.o. 


Základní prospekt dluhopisového programu zřízeného v roce 2022 


v maximální celkové jmenovité hodnotě nesplacených dluhopisů 


750.000.000,- Kč s celkovou dobou trvání programu 5 let 


  


Tento dokument př edstavuje za kladní  přospekt („Základní prospekt“) přo dluhopisy vyda vane  


v řa mci dluhopisove ho přogřamu, jenz  byl vypřacova n v souladu s nař í zení m Evřopske ho 


pařlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. c eřvna 2017 o přospektu, kteřy  ma  by t uveř ejne n 


př i veř ejne  nabí dce nebo př ijetí  cenny ch papí řu  k obchodova ní  na řegulovane m třhu, a o zřus ení  


sme řnice 2003/71/ES („Nařízení o prospektu“) a nař í zení m Komise v př enesene  přavomoci 


(EU) 2019/980 ze dne 14. bř ezna 2019, kteřy m se dopln uje nař í zení  Evřopske ho pařlamentu 


a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o fořma t, obsah, kontřolu a schva lení  přospektu, kteřy  ma  by t 


uveř ejne n př i veř ejne  nabí dce cenny ch papí řu  nebo jejich př ijetí  k obchodova ní  na řegulovane m 


třhu, a zřus uje nař í zení  Komise (ES) c . 809/2004 („Nařízení komise“).  


V souladu s § 11 odst. 1 za kona c . 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zne ní  pozde js í ch př edpisu  


(„Zákon o dluhopisech“) budou dluhopisy vyda va ny v řa mci dluhopisove ho přogřamu 


(„Dluhopisový program“ nebo „Program“) zř í zene ho spolec ností  SOLEK Czech Seřvices s.ř.o., se 


sí dlem na adřese Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC O: 289 73 577, zapsanou 


v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. C 157019 vedenou Me stsky m soudem v Přaze („Emitent“, 


„SOLEK“ nebo „Společnost“).  


Na za klade  Dluhopisove ho přogřamu je Emitent opřa vne n vyda vat v souladu s přa vní mi př edpisy 


jednotlive  emise dluhopisu  („Emise dluhopisů“, „Emise“ nebo „Dluhopisy“) zajis te ne  řuc ení m 


poskytnuty m spolec ností  SOLEK HOLDÍNG SE, se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 


8, ÍC O: 292 02 701, zapsanou v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, spisova  


znac ka H 218 („Ručitel“) a Zajis te ní m (jak je definova no v kap. 13 „Společné emisní podmínky 


Dluhopisů“).  


Celkova  jmenovita  hodnota vs ech vydany ch a nesplaceny ch Dluhopisu  vydany ch v řa mci 


Dluhopisove ho přogřamu nesmí  k z a dne mu okamz iku př ekřoc it 750.000.000,- Kc . 


Doba třva ní  Dluhopisove ho přogřamu, be hem kteře  mu z e Emitent vyda vat jednotlive  Emise 


dluhopisu  v řa mci Dluhopisove ho přogřamu, c iní  5 let. Dluhopisy se ř í dí  c esky m přa vem. 


Tento za kladní  přospekt byl vypřacova n a uveř ejne n přo u c ely veř ejne  nabí dky Dluhopisu  ve 


smyslu c l. 2 pí sm. d) Nař í zení  o přospektu. Veř ejna  nabí dka bude c ine na Emitentem, př í padne  


osobou, kteřou Emitent takovou c inností  přo konkře tní  Emisi dluhopisu  pove ř í  (takova  jina  osoba 
da le te z  jen „Manažer“). Emitent ani jina  osoba s jeho svolení m c i ve domí m nepoz a dala 


a nepoz a da  v C eske  řepublice nebo v zahřanic í  o př ijetí  Dluhopisu  k obchodova ní  na řegulovane m 


třhu, na třhu přo řu st maly ch a stř ední ch podniku  nebo v mnohostřanne m obchodní m syste mu 


nebo ořganizovane m obchodní m syste mu. 


Přo kaz dou Emisi dluhopisu  vyda vanou v řa mci Dluhopisove ho přogřamu př ipřaví  Emitent 


doplne k spolec ny ch emisní ch podmí nek Dluhopisove ho přogřamu přo takovou př í slus nou Emisi 
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dluhopisu  („Doplněk dluhopisového programu“). V Dopln ku dluhopisove ho přogřamu bude 


zejme na uřc ena jmenovita  hodnota, podoba, fořma a poc et Dluhopisu  tvoř í cí ch danou Emisi 


dluhopisu , datum emise dane  Emise dluhopisu  a zpu sob vyda ní  Dluhopisu  v řa mci te to Emise 


dluhopisu , vy nos Dluhopisu  dane  Emise dluhopisu  a jejich emisní  kuřz, data vy plat u řokovy ch 


vy nosu  Dluhopisu  dane  Emise dluhopisu  a datum splatnosti jmenovite  hodnoty Dluhopisu  dane  


Emise dluhopisu , jakoz  i dals í  podmí nky Dluhopisu  dane  Emise dluhopisu , kteře  nejsou upřaveny 


v řa mci spolec ny ch emisní ch podmí nek Dluhopisove ho přogřamu, jejichz  zne ní  je uvedeno v kap. 


13 „Společné emisní podmínky Dluhopisů“ tohoto Za kladní ho přospektu („Emisní podmínky“).  


Rozhodne-li Emitent, z e Dluhopisy vydane  v řa mci individua lní  Emise dluhopisu  budou 


umisťova ny fořmou veř ejne  nabí dky, př ipřaví  Emitent zvla s tní  dokument př edstavují cí  tzv. 


konec ne  podmí nky ve smyslu c l. 8 odst. 4 Nař í zení  o přospektu, kteřy  bude křome  Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu obsahovat te z  infořmace o veř ejne  nabí dce Dluhopisu  („Podmínky 


nabídky“ a spolec ne  s Dopln kem dluhopisove ho přogřamu jen „Konečné podmínky“) tak, aby 


Konec ne  podmí nky spolu s tí mto Za kladní m přospektem (vc etne  jeho př í padny ch dodatku ) tvoř ily 


přospekt př í slus ne  Emise dluhopisu . Konec ne  podmí nky budou obsahovat shřnutí  př í slus ne  


Emise dluhopisu  a budou uveř ejne ny a poda ny k uloz ení  C NB v souladu s c l. 8 odst. 5 Nař í zení  


o přospektu.  


Objeví -li se vy znamna  nova  skutec nost, podstatna  chyba nebo podstatna  nepř esnost ty kají cí  se 


infořmací  uvedeny ch v tomto Za kladní m přospektu, kteře  by mohly ovlivnit hodnocení  Dluhopisu  


a kteře  se objevily nebo byly zjis te ny od okamz iku, kdy byl tento Za kladní  přospekt schva len C NB, 
do ukonc ení  doby třva ní  veř ejne  nabí dky Dluhopisu , uvedou se tyto bez zbytec ne ho odkladu 


v dodatku k tomuto Za kladní mu přospektu. Kaz dy  takovy  dodatek bude schva len C NB a uveř ejne n 


tak, aby kaz da  Emise dluhopisu , kteřa  bude veř ejne  nabí zena, byla nabí zena na za klade  aktua lní ho 


přospektu cenne ho papí řu. 


Tento Za kladní  přospekt byl vyhotoven dne 23.11.2023. 


Tento Za kladní  přospekt byl schva len řozhodnutí m C NB, jako př í slus ne ho ořga nu podle Nař í zení  


o přospektu, ze dne [...], c .j. [...] ke sp. zn. [...], kteře  nabylo přa vní  moci dne [...].  


Tento Základní prospekt má platnost 12 (dvanáct) měsíců od jeho pravomocného schválení 


ČNB, tj. do [...] včetně.  


Povinnost doplnit Základní prospekt v případě významných nových skutečností, 


podstatných chyb nebo podstatných nepřesností se neuplatní po datu uplynutí platnosti 


Základního prospektu.  


Bude-li to uvedeno v Konec ny ch podmí nka ch, veř ejna  nabí dka Dluhopisu  mu z e pokřac ovat i po 


skonc ení  platnosti tohoto Za kladní ho přospektu, na jehoz  za klade  byla zaha jena, a to na za klade  


na sledne ho za kladní ho přospektu v souladu s c la nkem 8 odst. 11 Nař í zení  o přospektu (da le take  


„Následný základní prospekt“) v řozsahu, v jake m Konec ne  podmí nky př edpokla dají  


pokřac ova ní  veř ejne  nabí dky Dluhopisu . V te to souvislosti je tř eba Konec ne  podmí nky c í st ve 


spojení  s Na sledny m za kladní m přospektem, kteřy  bude schva len řozhodnutí m C NB a uveř ejne n 


nejpozde ji poslední  den platnosti tohoto Za kladní ho přospektu. 


Emitent tí mto přohlas uje, z e:  


(a) tento Za kladní  přospekt schva lila C NB jako př í slus ny  ořga n podle Nař í zení  o přospektu;  


(b) C NB schvaluje tento Za kladní  přospekt pouze z hlediska toho, z e spln uje nořmy ty kají cí  se 


u plnosti, sřozumitelnosti a soudřz nosti, kteře  ukla da  Nař í zení  o přospektu, a toto schva lení  
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by se neme lo cha pat jako podpořa Emitenta, kteřy  tento Za kladní  přospekt vyhotovuje, nebo 


Dluhopisu , př ic emz  C NB neposuzuje hospoda ř ske  vy sledky ani financ ní  situaci Emitenta c i 


Ruc itele a schva lení m tohoto Za kladní ho přospektu negařantuje budoucí  ziskovost 


Emitenta ani jeho schopnost splatit u řokove  vy nosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisu  


nebo budoucí  ziskovost Ruc itele a jeho schopnost plnit př í padne  za vazky z poskytnute ho 


řuc ení ; 


(c) schva lení  uvedene  pod pí sm. (b) vy s e by se neme lo cha pat jako potvřzení  Emitenta ani 


kvality jí m vydany ch Dluhopisu , nebo Ruc itele, kteř í  jsou př edme tem tohoto Za kladní ho 


přospektu, a investoř i by tak vz dy me li přove st sve  vlastní  posouzení  vhodnosti investova ní  


do Dluhopisu , a  


(d) tento Za kladní  přospekt, vc etne  infořmací  zac lene ny ch do ne j fořmou odkazu, bude 


uveř ejne n na inteřnetovy ch střa nka ch Emitenta www.solek.com v sekci „Přo investořy“ po 


dobu 10 let. Ostatní  infořmace na webovy ch střa nka ch nejsou souc a stí  Za kladní ho 


přospektu a nebyly zkontřolova ny ani schva leny C NB. 


Tento Za kladní  přospekt není  veř ejnou ani jinou nabí dkou ke koupi jaky chkoli Dluhopisu . Za jemci 


o koupi Dluhopisu  jednotlivy ch Emisí , kteře  mohou by t v řa mci Dluhopisove ho přogřamu vyda ny, 


musí  sva  investic ní  řozhodnutí  uc init na za klade  infořmací  uvedeny ch nejen v tomto Za kladní m 


přospektu, ale i na za klade  dodatku  Za kladní ho přospektu a Konec ny ch podmí nek př í slus ne  Emise 


obsahují cí ho Doplne k dluhopisove ho přogřamu. 


U daje uvedene  v tomto Za kladní m přospektu k 30.6.2023 pocha zejí  z neauditovane  mezití mní  


individua lní  u c etní  za ve řky Emitenta za přvní  pololetí  řoku 2023 a z neauditovane  mezití mní  


konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele za přvní  pololetí  řoku 2023. 
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DŮLEŽITÁ UPOZORNĚNÍ 


Tento Základní prospekt představuje základní prospekt ve smyslu článku 8 Nařízení o prospektu 


a článku 25 Nařízení komise. 


Rozšiřování tohoto Základního prospektu a nabídka, prodej nebo koupě Dluhopisů jednotlivých Emisí 


vydávaných v rámci Dluhopisového programu jsou v některých zemích omezeny zákonem a obdobně 


nemusí být umožněna ani jejich nabídka s výjimkou České republiky. Dluhopisy nebudou 


registrovány, povoleny ani schváleny jakýmkoli správním či jiným orgánem jakékoli jurisdikce 


s výjimkou schválení tohoto Základního prospektu Českou národní bankou a obdobně nemusí být bez 


dalšího umožněna ani jejich veřejná nabídka s výjimkou České republiky. Dluhopisy takto zejména 


nebudou registrovány v souladu se zákonem o cenných papírech Spojených států amerických z roku 


1933 („Zákon o cenných papírech USA“) a nesmějí být nabízeny, prodávány nebo předávány na 


území Spojených států amerických nebo osobám, které jsou rezidenty Spojených států amerických 


(tak, jak jsou tyto pojmy definovány v Nařízení vydaném k provedení Zákona o cenných papírech 


USA) jinak než na základě výjimky z registrační povinnosti podle Zákona o cenných papírech USA 


nebo v rámci obchodu, který nepodléhá registrační povinnosti podle Zákona o cenných papírech USA. 


Osoby, do jejichž držení se tento Základní prospekt dostane, jsou odpovědné za dodržování omezení, 


která se v jednotlivých zemích vztahují k nabídce, nákupu nebo prodeji Dluhopisů nebo držby 


a rozšiřování jakýchkoli materiálů vztahujících se k Dluhopisům. 


Zájemci o koupi Dluhopisů jednotlivých Emisí, které mohou být v rámci tohoto Dluhopisového 


programu vydány, si musí sami podle svých poměrů určit vhodnost takové investice. Každý zájemce 


by měl především (i) mít dostatečné znalosti a zkušenosti k účelnému ocenění Dluhopisů, výhod 


a rizik investice do Dluhopisů, a ohodnotit informace obsažené v tomto Základním prospektu (včetně 


jeho případných dodatků) a příslušných Konečných podmínkách přímo nebo odkazem, (ii) mít 


znalosti o přiměřených analytických nástrojích k ocenění a přístup k nim, a to vždy v kontextu své 


konkrétní finanční situace, investice do Dluhopisů a jejího dopadu na své celkové investiční portfolio, 


(iii) mít dostatečné finanční prostředky a likviditu k tomu, aby byl připraven nést všechna rizika 


investice do Dluhopisů, a to včetně Dluhopisů v cizích měnách, (iv) úplně rozumět podmínkám 


Dluhopisů (tomuto Základnímu prospektu, jeho případný dodatkům a příslušných Konečných 


podmínkách) a být seznámen s chováním či vývojem jakéhokoliv příslušného ukazatele nebo 


finančního trhu a (v) být schopen ocenit (buď sám nebo s pomocí finančního poradce) možné scénáře 


dalšího vývoje ekonomiky, úrokových sazeb nebo jiných faktorů, které mohou mít vliv na jeho investici 


a na jeho schopnost nést možná rizika. 


Zájemci o koupi Dluhopisů jednotlivých Emisí, které mohou být v rámci tohoto Dluhopisového 


programu vydány, musí svá investiční rozhodnutí učinit na základě informací uvedených v tomto 


Základním prospektu, případném dodatku Základního prospektu a v příslušných Konečných 


podmínkách. V případě rozporu mezi informacemi uváděnými v tomto Základním prospektu a jeho 


dodatcích platí vždy naposled uveřejněný údaj. 


Emitent ani žádný z případných obchodníků, kteří by byli v takovém případě uvedeni v příslušných 


Konečných podmínkách, neschválili jakákoli jiná prohlášení nebo informace o Dluhopisovém 


programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, než jaké jsou obsaženy v tomto Základním prospektu, jeho 


dodatcích a jednotlivých Konečných podmínkách. Na žádné takové jiné prohlášení nebo informace se 


nelze spolehnout jako na prohlášení nebo informace schválené Emitentem nebo obchodníky. Pokud 


není uvedeno jinak, jsou veškeré informace v tomto Základním prospektu uvedeny k datu tohoto 


Základního prospektu. Předání tohoto Základního prospektu kdykoli po datu jeho vyhotovení 


neznamená, že informace v něm uvedené jsou správné ke kterémukoli okamžiku po datu vyhotovení 


tohoto Základním prospektu. Tyto informace mohou být navíc dále měněny či doplňovány 
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prostřednictvím jednotlivých dodatků Základního prospektu a upřesňovány či doplňovány 


prostřednictvím jednotlivých Konečných podmínek. 


Jakékoli předpoklady a výhledy týkající se budoucího vývoje Emitenta, jeho finanční situace, okruhu 


podnikatelské činnosti nebo postavení na trhu nelze interpretovat jako prohlášení či závazný slib 


Emitenta týkající se budoucích událostí nebo výsledků, neboť tyto budoucí události a výsledky závisí 


zcela nebo zčásti na okolnostech a událostech, které Emitent není schopen ovlivnit. Potenciální 


nabyvatelé Dluhopisů by měli provést vlastní analýzu jakýchkoli vývojových trendů nebo výhledů 


uvedených v tomto Základním prospektu, případně provést další samostatná šetření a svá investiční 


rozhodnutí založit na výsledcích takových analýz a šetření. 


Pokud není dále uvedeno jinak, všechny finanční údaje Emitenta i Ručitele vycházejí z českých 


účetních standardů, jak požaduje směrnice 2013/34/EU. Některé hodnoty uvedené v tomto 


Základním prospektu byly upraveny zaokrouhlením. Hodnoty uváděné pro tutéž informační položku 


se proto mohou v různých tabulkách mírně lišit a hodnoty uváděné jako součty v některých tabulkách 


nemusí být aritmetickým součtem hodnot, ze kterých vycházejí. 


Údaje uvedené v tomto Základním prospektu k 30.6.2023 pocházejí z neauditované mezitímní 


individuální účetní závěrky Emitenta za první pololetí roku 2023 a z neauditované mezitímní 


konsolidované účetní závěrky Ručitele za první pololetí roku 2023. 


Bude-li tento Základní prospekt přeložen do jiného jazyka, je v případě výkladového rozporu mezi 


zněním Základního prospektu v českém jazyce a zněním Základního prospektu přeloženého do jiného 


jazyka rozhodující znění Základního prospektu v českém jazyce. 
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1. OBECNÝ POPIS DLUHOPISOVÉHO PROGRAMU 


Dluhopisovy  přogřam byl zř í zen v řoce 2022.  


Na za klade  Dluhopisove ho přogřamu je Emitent opřa vne n vyda vat v souladu s přa vní mi 


př edpisy jednotlive  Emise dluhopisu .  


Celkova  jmenovita  hodnota vs ech vydany ch a nesplaceny ch Dluhopisu  vydany ch v řa mci 


Dluhopisove ho přogřamu nesmí  k z a dne mu okamz iku př ekřoc it 750.000.000,- Kc  (sedm set 


padesa t milionu  kořun c esky ch).  


Doba třva ní  Dluhopisove ho přogřamu, be hem kteře  mu z e Emitent vyda vat jednotlive  Emise 


v řa mci přogřamu, c iní  5 let. 


Dluhopisy budou vyda ny jako zaknihovane  cenne  papí řy. S Dluhopisy bude spojeno zejme na 


přa vo na splacení  jmenovite  hodnoty ke dni jejich splatnosti a přa vo na vy nos z Dluhopisu .  


S Dluhopisy je da le spojeno přa vo z a dat v Př í padech neplne ní  povinností  (jak jsou uvedeny 


v Emisní ch podmí nka ch) př edc asne  splacení  Dluhopisu . S Dluhopisy je te z  spojeno přa vo 


u c astnit se a hlasovat na schu zí ch Vlastní ku  Dluhopisu  v př í padech, kdy je takova  schu ze 


svola na v souladu se Za konem o dluhopisech, řesp. emisní mi podmí nkami Dluhopisu .  


Není -li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, je Emitent 


opřa vne n na za klade  sve ho řozhodnutí  splatit Dluhopisy př ede Dnem konec ne  splatnosti 


dluhopisu  dane  emise Dluhopisu . 


Vy nos z Dluhopisu  bude stanoven jako pevny . 


Přo kaz dou Emisi dluhopisu  vyda vanou v řa mci Dluhopisove ho přogřamu př ipřaví  Emitent 


Doplne k dluhopisove ho přogřamu, tj. doplne k spolec ny ch emisní ch podmí nek 


Dluhopisove ho přogřamu přo takovou Emisi. V Dopln ku dluhopisove ho přogřamu bude 


zejme na uřc ena jmenovita  hodnota a poc et Dluhopisu  tvoř í cí ch danou Emisi, Datum emise 


dluhopisu  a zpu sob jejich vyda ní , vy nos Dluhopisu  dane  Emise a jejich emisní  kuřz, data 


vy platy vy nosu  z Dluhopisu  a datum, řesp. data splatnosti jejich jmenovite , př í p. jine  


hodnoty, jakoz  i dals í  specificke  podmí nky Dluhopisu  dane  Emise.  


Statuta řní  ořga n Emitenta schva lil tento dluhopisovy  přogřam dne 17.5.2022. 


Dluhopisy emitovane  v jednotlivy ch Emisí ch dluhopisu  budou moci naby vat kvalifikovaní  


nebo jiní  nez  kvalifikovaní  (zejme na řetailoví ) investoř i, a to v C eske  řepublice i zahřanic ní . 


Konkře tní  podmí nky budou uvedeny v Dopln ku dluhopisove ho přogřamu. 


Př evoditelnost Dluhopisu  není  omezena. 


Spolec ne  emisní  podmí nky umoz n ují  odde lení  přa va na vy nos. Konkře tní  podmí nky budou 


uvedeny v Dopln ku dluhopisove ho přogřamu. 


Emitent ani Dluhopisy ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu nemají  řating. 


Dluhopisy a ves keře  Emitentovy dluhy vu c i Vlastní ku m Dluhopisu , př í padne  Vlastní ku m 


Kupo nu , budou-li vyda va ny, vyply vají cí  z Dluhopisu , př í padne  z Kupo nu  zakla dají  př í me , 


obecne , nepodmí ne ne  a nepodř í zene  za vazky Emitenta zajis te ne  Ruc itelsky m přohla s ení m 


(jak je definova no ve Spolec ny ch emisní ch podmí nka ch) a Zajis te ní m (jak je definova no ve 


Spolec ny ch emisní ch podmí nka ch), kteře  jsou a budou co do poř adí  sve ho uspokojení  


řovnocenne  (paři passu) jak mezi sebou navza jem, tak i alespon  řovnocenne  vu c i vs em 
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dals í m souc asny m i budoucí m nepodř í zeny m a stejny m zpu sobem zajis te ny m za vazku m 


Emitenta, s vy jimkou te ch za vazku  Emitenta, u nichz  stanoví  jinak kogentní  ustanovení  


přa vní ch př edpisu   
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2. RIZIKOVÉ FAKTORY  


Investoři zvažující úpis či koupi Dluhopisů by se měli pečlivě seznámit s tímto Základním 


prospektem a příslušnými Konečnými podmínkami ve vztahu ke konkrétní Emisi jako celkem. 


Informace, které Emitent v této kap. předkládá případným zájemcům o úpis či koupi Dluhopisů, 


jakož i další informace uvedené v tomto Základním prospektu a příslušných Konečných 


podmínkách, by měly být každým zájemcem o úpis či koupi Dluhopisů jednotlivých Emisí 


předem pečlivě zkoumány a zváženy. 


Rizikové faktory jsou zařazeny do omezeného počtu kategorií v závislosti na své povaze a jsou 


seřazeny v každé kategorii od nejvýznamnějších po nejméně významné. Jako první jsou tak 


v každé kategorii uvedeny rizikové faktory, které jsou považovány za nejvýznamnější podle 


posouzení Emitenta na základě pravděpodobnosti jejich naplnění a očekávaného rozsahu 


jejich negativních důsledků. 


Úpis, nákup, držba a případný další prodej Dluhopisů jsou spojeny s řadou rizik (včetně rizika 


ztráty celé investice), přičemž rizika, jež Emitent považuje za podstatná, jsou uvedena níže 


v této kapitole. Níže uvedený text nenahrazuje žádnou odbornou analýzu nebo jakékoli 


ustanovení emisních podmínek Dluhopisů jednotlivých Emisí nebo údajů uvedených v tomto 


Základním prospektu a příslušných Konečných podmínkách, neomezuje jakákoli práva nebo 


závazky vyplývající z emisních podmínek Dluhopisů jednotlivých Emisí a v žádném případě 


není jakýmkoliv investičním doporučením. Jakékoli rozhodnutí zájemců o upsání a/nebo koupi 


Dluhopisů jednotlivých Emisí by mělo být založeno na informacích obsažených v tomto 


Základním prospektu, na příslušných Konečných podmínkách jednotlivé Emise a především na 


vlastní analýze výhod a rizik investice do Dluhopisů jednotlivých Emisí provedené případným 


nabyvatelem Dluhopisů jednotlivých Emisí a/nebo jeho právními, daňovými a jinými 


odbornými poradci. 


2.1 Popis významných rizik specifických pro Emitenta 


(a) Riziko likvidity Emitenta  


(řiziko vysoke ) 


Riziko likvidity př edstavuje řiziko křa tkodobe ho nedostatku likvidní ch přostř edku  k u hřade  


splatny ch dluhu  Emitenta, tzn. neřovnova hy ve střuktuř e aktiv a pasiv Emitenta. V př í pade  


Emitenta jde zejme na o řiziko vyply vají cí  z u ve řovy ch smluv Emitenta, podle kteřy ch je 


v př í pade  pořus ení  smluveny ch podmí nek u ve řu ve ř itel opřa vne n vyz adovat okamz itou 


splatnost u ve řu.  


R í zení m likvidity Emitenta se pak řozumí  zajis te ní  zdřoju , kteře  budou k dispozici v kaz de m 


okamz iku tak, aby zajistily schopnost Emitenta uhřadit sve  dluhy v dobe  jejich splatnosti.  


Hlavní m cí lem Emitenta př i ř í zení  řizika likvidity je snaha omezit řiziko, z e Emitent nebude 


mí t k dispozici zdřoje k pokřytí  svy ch dluhu , přacovní ho kapita lu a dals í ch kapita lovy ch 


vy daju , ke kteřy m je zava za n.  


Emitent ř í dí  řiziko likvidity zejme na přu be z ny m sledova ní m vy voje budoucí ch za vazku  


a u ve řovy ch na střoju , přogno zova ní m pene z ní ch toku  a monitořova ní m odpoví dají cí ho 


vyuz ití  u ve řovy ch na střoju . Vzhledem k dynamicke  povaze sve  c innosti si Emitent zachova va  


flexibilitu ve financova ní  tí m, z e udřz uje potř ebnou dostupnost v řa mci př edjednany ch 


u ve řovy ch na střoju  c i jiny ch zdřoju .  
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K ř í zení m řizika likvidity docha zí  řovne z  diveřzifikací  u ve řovy ch na střoju  a zdřoju  


financova ní  Emitenta, kdyz  Emitent př ijal pu jc ky a u ve řy od osob mimo Skupinu SOLEK (jak 


je definova na v kap. 7.3(a) Skupina), jak je uvedeno v na sledují cí  tabulce:  


Rok 


splatnosti 


Celková částka 


splatná v daném 


kalendářním roce v 


tis. CZK k 30.6.2023 


Věřitelé 
Úroková 


sazba 


2023 4,000  Fyzicke  a přa vnicke  osoby 6,25-9,2% 


2024 225,291  Vlastní ci dluhopisu , Fyzicke  a přa vnicke  


osoby 


5,5-11,9% 


2025 80,637  Vlastní ci dluhopisu , Fyzicke  a přa vnicke  


osoby 


5,5-8,5% 


2026 17,159  Fyzicke  a přa vnicke  osoby 8-9,2% 


 


 Ánaly za likvidity Emitenta: 


Spolec nost 


Pení ze a 


pene z ní  


ekvivalenty 


Pení ze a 


pene z ní  


ekvivalenty a 


Pohleda vky z 


obchodní ch 


vztahu  a 


Pohleda vky za 


spř í zne ny mi 


střanami (da le 


jen „Pene z ní  


přostř edky a 


křa tkodobe  


pohleda vky“) 


Křa tkodob


a  aktiva  


Křa tkodob


e  


za vazky  


Okamz ita  


likvidita 


Pohotova  


likvidita 


Be z na  


likvidita 


Emitent (v 


tis. CZK) 


řok 2020 


58 234 859 286 896 771 737 379 0,079 1,165 1,216 


Emitent (v 


tis. CZK) 


řok 2021 


3 421 1 217 861 1 319 456 974 524 0,004 1,250 1,354 


Emitent (v 


tis. CZK) 


řok 2022 


111 170 1 048 718 1 596 386 1 561 150 0,071 0,672 1,023 


Emitent (v 


tis. CZK) 


30.6.2023 


145 744 597 962 1 491 366 1 429 249 0,102 0,418 1,043  
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V období  od 30. 6. 2023 do dne vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu nedos lo k z a dny m 


uda lostem, kteře  by me ly podstatny  vliv na likviditu Emitenta. 


(b) Riziko využití kolaterálu pro výplatu z bankovních záruk: 


(řiziko stř ední ) 


Pokud se v ne kteře m Přojektu (jak je tento pojem definova n v kap. 13 Spolec ne  emisní  


podmí nky) nebo ve ví ce Přojektech vyskytnou v přu be hu 24 me sí cu  ode dne podstatne ho 


dokonc ení  dí la Přojektu (tzv. Substantial Completion) za řuc ní  vady, kteře  geneřa lní  
dodavatel, kteřy m je Emitent a spolu s ní m jeho dceř ina  spolec nost SOLEK Chile Seřvices 


SpÁ (da le oba take  jako „Zhotovitel“), neodstřaní  ve sjednane  dobe , mu z e vlastní k takove ho 


Přojektu uplatnit př í slus nou bankovní  za řuku a c eřpat z ní  př í slus nou c a stku. V du sledku 


plne ho c i c a stec ne ho c eřpa ní  takove  za řuky dojde k adekva tní mu sní z ení  vy s e kolateřa lu na 


U c tu kolateřa lu (jak je definova n v kap. 13 „Společné emisní podmínky“ tohoto Za kladní ho 


přospektu) u CÍTÍBÁNK, kam bude Emitent skla dat kolateřa l přo vystavova ní  bankovní ch 


za řuk přo vs echny Přojekty.  


Za řuc ní  vady zajis te ne  bankovní  za řukou - př ic emz  se z podstaty ve ci musí  jednat jen 


o takove  vady, kteře  i př es přovedene  zkous ky a přohlí dky nebyly objednatelem c i 


Zhotovitelem zjis te ny př ed dokonc ení m dí la c i v řa mci př eda ní  a př evzetí  dí la, a přojevily se 


tepřve az  v řa mci za řuc ní  doby - zahřnují  vady spoc í vají cí  př edevs í m ve skutec nosti, z e 


Přojekt je v řozpořu se smlouvou, tedy zejme na nebyl zhotoven v souladu s přa vní mi 


př edpisy, technicky mi standařdy nebo dle přova de cí  a technicke  dokumentace Přojektu, 


da le, z e komponenty dodane  k Přojektu nemají  smluvene  vlastnosti, c i dos lo k jejich 


nespřa vne  monta z i př í padne , z e v řa mci za řuc ní  doby dojde k jejich pořus e.  


Za řuc ní  odpove dnost Zhotovitele podle EPC smluv (jak je tento pojem vysve tlen v kap. 7.2 


pí sm. a) Hlavní činnosti Emitenta) nicme ne  není  svy m řozsahem neomezena , je z ní  ř ada 


vy luk. Zhotovitel nenese odpove dnost za jakoukoli s kodu nebo vady ani nema  z a dne  


povinnosti ze za řuk jake hokoli zař í zení  Přojektu např í klad v na sledují cí ch př í padech: 


• U přavy nebo opřavy přovedene  na nosne  konstřukci syste mu nebo jake koli c a sti 


syste mu nebo souvisejí cí  elektřoinstalace a c a stí  přovedene  bez př edchozí ho 


pí semne ho souhlasu Zhotovitele; 


• Vadu zpu sobí  jaka koli c a st, mateřia l, vybavení , uspoř a da ní  a/nebo na vřh dodany  


jinou osobou nez  dodavatelem nebo jední m z jeho subdodavatelu ; 


• Nedostatec ny  vy kon v du sledku nedostatec ne  u dřz by (tj. vliv vegetace, nadme řne  


znec is te ní  atd.) nebo nespřa vna  u dřz ba ze střany Dodavatel O&M (Opeřation and 


Maintenance) tj. poskytovatele přovozu a u dřz by (nety ka  se př í padu , kdy u dřz bu 


poskytuje Zhotovitel) 


• př eřus ení  nebo nespřa vne  pouz í va ní  Přojektu Vlastní kem nebo jakoukoli střanou 


přovozují cí  Přojekt jme nem Vlastní ka (s vy jimkou Zhotovitele), vc etne  toho, z e 


Dodavatel O&M nedodřz í  jake koli pokyny Zhotovitele nebo dodavatelu  zař í zení  


a vy řobcu  s ohledem na zař í zení  nebo přovoz c i u dřz bu Přojektu; 


• Selha ní  zpu sobena  legislativní , administřativní  nebo vy konnou řegulací , nař í zení m 


nebo z a dostí  vla dy, mí stní  komise přo veř ejne  sluz by nebo veř ejne  sluz by nebo 


jake koli vla dy nebo oficia lní ho subjektu nebo za stupce; 


• Pouz í va ní  nebo přovozova ní  Přojektu nebo jake hokoli zař í zení  nad řa mec uvaz ovany  


v jeho přovozní ch př í řuc ka ch nebo technicky ch specifikací ch nebo v řozpořu 


s Povolení mi (jak je tento pojem definova n v řa mci Kap. 2.2(c)(viii) řizika spojena  
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s licencemi, povolení mi, schva lení mi a vy jimkami) a schva lení mi vla dní ch u ř adu  


nebo platny mi za kony; 


• Uda losti vys s í  moci a extře mní  pove třnostní  podmí nky mimo přovozní  pařametřy 


stanovene  v přovozní ch př í řuc ka ch nebo technicky ch specifikací ch přo jake koli 


zař í zení ; 


• selha ní  sí te , nedostupnost nebo nestabilita (vc etne  př í padu , kdy je sí ť mimo limity, 


pla novane  nebo nepla novane  odsta vky veř ejne  elektřicke  sí te ) nebo přa ce v sí ti 


potř ebne  ke splne ní  poz adavku  přovozovatele distřibuc ní  sí te ; 


• vandalismus Dí la nebo Přojektu a křa dez e; 


• be z ne  opotř ebení , na hřadní  dí ly, kteře  nejsou dostupne  v př ime ř ene  dobe ; 


• ztřa ta př í jmu  az  do vy s e kompenzovane  pojis te ní m vlastní ka. 


Křome  vy s e uvedeny ch vy luk ze za řuc ní  odpove dnosti za vady, je Zhotovitelovo řiziko 


negativní ch ekonomicky ch dopadu  př í padny ch za řuc ní ch vad da le sní z eno za řukami 


poskytovany mi Zhotoviteli ze střany dodavatelu , řesp. vy řobcu  hlavní ch komponent 


Přojektu (sola řní ch panelu , třackeřu , inveřtořu  a třansfořma tořu ), kteře  financ ne  tvoř í  


nejve ts í  c a st na kladu  na vybudova ní  sola řní ho přojektu.   


Pokud by Zhotovitel odpoví dal za za řuc ní  vady, pak zejme na v př í pade  vad komponentu  


nezpu sobeny ch Zhotovitelem (tj. Emitentem a spolec nostmi ze Skupiny SOLEK), př estoz e je 


Emitent povinen zajistit na přavu, mu z e se vlastní k Přojektu doma hat přovedení  na přavy po 


dodavatelí ch, řesp. vy řobcí ch komponentu  v souladu s jejich za řuc ní mi podmí nkami, ze 


kteřy ch mu plynou př í ma  přa va přoti nim. V du sledku te to skutec nosti se sniz uje řiziko, z e 


by mohlo dojí t ke sní z ení  kolateřa lu na U c tu kolateřa lu a Emitent by musel dodatec ny  


kolateřa l skla dat. V př í pade , z e by skutec ne  k vyuz ití  c a sti kolateřa lu na U c tu kolateřa lu 


dos lo, Emitent by mohl uplatnit vu c i dodavatelu m komponentu  řegřesní  na řok, za u c elem 


pokřytí  jemu vznikly ch s kod.  


Za za řuc ní  vadu je povaz ova na i niz s í  nez  slibovana  vy konnost Přojektu (tzv. Peřfořmance 


Guařantee). Dle Peřfořmance Guařantee se zhotovitel zavazuje, z e sola řní  elektřa řna bude 


spln ovat sjednany  vy kon, př ic emz  v př í pade  nedosaz ení  sjednane ho vy konu po dobu 


za řuc ní  doby je Emitent za jeho nedosaz ení  sankcionova n. Odpove dnost Emitenta za 


nedosaz ení  Peřfořmance Guařantee je limitova na ve vy s i 10%, řesp. u ne kteřy ch smluv 20%, 


ceny dí la.  


Zhotovitel po dobu za řuc ní  doby poskytuje zpřavidla take  sluz by u dřz by, dřobny ch opřav 


a monitořingu sola řní ch elektřa řen. Zhotovitel tak ma  moz nost v řa mci u dřz by nejen 


aktivne  monitořovat stav Přojektu a převencí  př edcha zet moz ne mu poklesu vy konu, ale 


i okamz ite  zaznamenat jake koliv nedostatky v aktua lní m vy konu, přomptne  na ne  řeagovat 


a př edejí t tak vzniku jaky chkoliv s kod. Vzhledem k tomu se jeví  přavde podobnost poklesu 


slibovane  vy konnosti Přojektu jako ne př í lis  vysoka .  


Emitentova maxima lní  za řuc ní  odpove dnost z EPC Smluv je pak obecne  limitova na ve vy s i 


100% ceny dí la, nicme ne  vy s e bankovní ch za řuk vyda vany ch jako jistota za plne ní  za řuc ní ch 


povinností  Zhotovitele je v souladu s př í slus nou EPC smlouvou omezena jen na 5% řesp. 


10% z ceny dí la. Coz  je maxima lní  vy s e, do kteře  mu z e by t v křajní m př í pade  


neodstřane ny ch za řuc ní ch vad na 1 Přojektu postiz en kolateřa l přo vystavova ní  bankovní ch 


za řuk.  
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Hlavní m na střojem k omezení  dopadu tohoto řizika je za vazek Emitenta k Udřz ova ní  


Přostř edku  na u c tech (jak je definova n v kap. 13 „Společné emisní podmínky“ tohoto 


Za kladní ho přospektu).  


Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu Emitent (jako Zhotovitel) neevidoval 


v souvislosti s Přojekty jake koliv na řoky vlastní ku  Přojektu  vztahují cí  se k za řuc ní m vada m 


Přojektu . Bankovní  za řuky vztahují cí  se k za řuc ní m vada m Přojektu  nebyly ke dni 


vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu v z a dne m ohledu uplatne ny.  


(c)  Měnové riziko 


(řiziko stř ední ) 


Me nove  řiziko spoc í va  v tom, z e schopnost Emitenta plnit sve  za vazky z Dluhopisu  (vypla cet 


vy nosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu) mu z e by t nepř í znive  ovlivne no zme nou 


me novy ch kuřzu .  


Emitent je vystaven obecne mu me nove mu řiziku vyply vají cí mu z přodeju , na kupu  


a vy pu jc ek denominovany ch v jiny ch me na ch nez  CZK. Třansakce Emitenta mohou by t 


denominova ny v te chto cizí ch me na ch USD, CLP, RON a EUR. Ke dni vyhotovení  tohoto 


Za kladní ho přospektu Emitent nevyuz í va  jake koliv me nove  deřiva ty, ale snaz í  se o př iřozene  


zajis te ní  me nove  pozice tam, kde je to moz ne . 


Bankovní  za řuky vydane  na za klade  U ve řove  smlouvy CÍTÍBÁNK 1 (jak je definova na v kap. 


7.1 Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení platební schopnosti Emitenta) 


v me ne  USD budou slouz it k zajis te ní  za řuc ní  smluvní  odpove dnosti Emitenta nebo jeho 


dceř iny ch spolec ností  za vady postaveny ch fotovoltaicky ch přojektu  (sola řní ch elektřa řen) 


v Chile. Přostř edky zí skane  z Dluhopisu  ve me ne  CZK budou slouz it jako kolateřa l přo 


vystavova ní  uvedeny ch bankovní ch za řuk. V du sledku plne ho c i c a stec ne ho c eřpa ní  


uvedeny ch bankovní ch za řuk dojde k adekva tní mu sní z ení  vy s e kolateřa lu na U c tu 


kolateřa lu. Hodnota kolateřa lu přo vystavova ní  bankovní ch za řuk nesmí  klesnout pod 


hřanici vyja dř enou jako 125% celkove  hodnoty bankovní ch za řuk v me ne  USD, coz  


př edstavuje dostatec ne  pokřytí  me nove ho řizika vztahují cí ho se k př í padne mu c eřpa ní  


bankovní ch za řuk.  


Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu byly v souvislosti s tí mto Dluhopisovy m 


přogřamem vystaveny bankovní  za řuky v celkove  vy s i 4 miliony USD, př ic emz  k te mto 


bankovní m za řuka m byly vyda ny dluhopisy v celkove  vy s i 160 milionu  Kc , kteře  slouz í  jako 


kolateřa l přo tyto bankovní  za řuky. 


V př í pade  vad postaveny ch fotovoltaicky ch přojektu  (sola řní ch elektřa řen) v Chile, je 


vlastní k př í slus ne ho přojektu na za klade  bankovní  za řuky opřa vne n c eřpat za řuc ní  pene z ní  


přostř edky v me ne  USD. V du sledku toho vznika  Emitentovi expozice vu c i CÍTÍBÁNK z titulu 


plne ní  z bankovní  za řuky, kteřou Emitent pokřy va  přostř ednictví m pene z ní ch přostř edku 


v me ne  CZK c eřpany ch z U c tu kolateřa lu.    


V př í pade  apřeciace me ny USD vu c i CZK v přu be hu u c innosti bankovní  za řuky, dojde 


k navy s ení  c a stky pene z ní ch přostř edku  v me ne  CZK př í padne  c eřpany ch z U c tu kolateřa lu 


za u c elem pokřytí  expozice vu c i CÍTÍBÁNK z titulu plne ní  z bankovní  za řuky. Obecne  tak 


v př í pade  apřeciace me ny USD vu c i CZK v přu be hu u c innosti bankovní  za řuky mu z e 


docha zet ke sní z ení  hodnoty pene z ní ch přostř edku  na U c tu kolateřa lu a tí m, v konec ne m 


du sledku, ke sní z ení  moz nosti splacení  jistiny Dluhopisu  z pene z ní ch přostř edku  


uvolne ny ch z U c tu kolateřa lu.    
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K ř í zení  uvedene ho me nove ho řizika, spoc í vají cí ho v nepř í znivy ch dopadech kolí sa ní  


me nove ho pa řu USD/CZK na financ ní ch třzí ch, je Emitent př ipřaven vyuz í t me novy ch 


deřiva tovy ch zajis ťovací ch třansakcí . Zajis te ní  přostř ednictví m me novy ch deřiva tu  bude 


administřova no tak, z e v okamz iku vystavení  bankovní  za řuky v me ne  USD konveřtuje 


Emitent odpoví dají cí  kolateřa l v me ne  CZK do me ny USD. Ve stejny  okamz ik přostř ednictví m 


me nove ho fořwařdu přoda  Emitent me nu USD s vypoř a da ní m ke dni splatnosti bankovní  


za řuky denominovane  v me ne  USD, c i jine mu dni na sledují cí mu po dni splatnosti bankovní  


za řuky v me ne  USD. 


Př ehled aktiv a pasiv Emitenta denominovany ch v dals í ch me na ch (vedle CZK) k 31.12.2022 


a citlivost zisku po zdane ní : 


31. 12. 2022 v tis. Kc  CLP EUR RON USD HUF GBP CZK Celkem 


Pení ze a pene z ní  
ekvivalenty 


               -                280                 -                  96                 -                   -             7 098           7 474  


Omezene  pene z ní  
přostř edky 


               -                   -                   -                   (0)                -                   -         103 654       103 654  


Obchodní  pohleda vky 
a smluvní  aktiva 


               -           94 691                 -      1 228 067                 -                   -           49 207    1 371 964  


Křa tkodoby  financ ní  
majetek 


               -           17 147              147                 -     2 390                 -             4 158         23 842  


Dlouhodoby  financ ní  
majetek 


               -             1 786                 -                   -      3 411                 -                   -             5 196  


Obchodní  za vazky a 
smluvní  za vazky 


               -               (391)                -        (612 715)                -                   -          (72 148)     (685 254) 


Křa tkodobe  financ ní  
za vazky 


               -                   -                   -        (635 204)                -       (3 677)     (129 720)     (768 602) 


Dlouhodobe  financ ní  
za vazky 


               -            (9 750)                -                   -                   -                   -        (184 988)     (194 738) 


                  


Celkem 
                         


-    
      103 763              147       (19 757)          5 800      (3 677)           (222 739)           (136 464) 


                  


Sme nny  kuřz k datu 
uza ve řky 


         0,026         24,115     4,873         22,616   0,060   27,200           1,000    


                  


Vliv zme ny kuřzu o + 5 
% na u plny  vy sledek 


                         
-    


             5 188         7        (988)               290        (184)     


Vliv zme ny kuřzu o - 5 
% na u plny  vy sledek 


                         
-    


          (5 188)          (7)       988               (290)          184      


 


Př ehled aktiv a pasiv Emitenta denominovany ch v dals í ch me na ch (vedle CZK) k 30.6.2023 


a citlivost zisku po zdane ní : 


30. 6. 2023 v tis. Kc  CLP EUR RON USD HUF GBP CZK Celkem 


Pení ze a pene z ní  
ekvivalenty 


                    
-    


             1 215  
                    
-    


             1 348                      -                        -                 8 950             11 513  


Omezene  pene z ní  
přostř edky 


                    
-    


             6 851  
                    
-    


             5 313                      -                        -             122 068           134 231  


Obchodní  pohleda vky 
a smluvní  aktiva 


                    
-    


           94 893  
                    
-    


  828 205                      -                        -             370 516       1 293 614  


Křa tkodoby  financ ní  
majetek 


                    
-    


             1 890         47                      -           697                      -                     298               2 932  
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Dlouhodoby  financ ní  
majetek 


                    
-    


           27 771         765                      -                 3 820                      -                 4 000             36 356  


Obchodní  za vazky a 
smluvní  za vazky 


                    
-    


           17 860  
                    
-    


338 724)                     -                        -    (14 554) (335 418) 


Křa tkodobe  financ ní  
za vazky 


                    
-    


            (1 054) 
                    
-    


(16 239)                     -            (3 955)    (65 570)         (86 818) 


Dlouhodobe  financ ní  
za vazky 


                    
-    


            (3 085) 
                    
-    


(760 246)                     -                        -           (339 427)  (1 102 758) 


                  


Celkem              -             146 341           812  (280 344)    4 517    (3 955)            86 280         (46 348) 


                  


Sme nny  kuřz k datu 
uza ve řky 


0,027 23,730 4,781 21,831 0,064 27,646 1   


                  


Vliv zme ny kuřzu o + 5 
% na u plny  vy sledek 


                    
-    


             7 317        41    (14 017)    226               (198)     


Vliv zme ny kuřzu o - 5 
% na u plny  vy sledek 


                    
-    


         (7 317)         41  14 017    (226)     198      


 


V období  od 30.6.2023 do data vyhotovení  Za kladní ho přospektu nedos lo k z a dny m 


podstatny m zme na m v me novy ch expozicí ch Emitenta. 


Hlavní m na střojem k omezení  me nove ho řizika je za vazek Emitenta k Udřz ova ní  Přostř edku  


na u c tech (jak je definova n v kap. 13 „Společné emisní podmínky“ tohoto Za kladní ho 


přospektu). 


(d) Riziko spojené s nesplacenými závazky (dluhy) po splatnosti 


(řiziko stř ední ) 


Za vazky (dluhy) Emitenta k 31.12.2021 po splatnosti vu c i spolec nostem ze Skupiny SOLEK 


c inily př ibliz ne  126 milionu  Kc , k 31.12.2022 c inily př ibliz ne  297 milionu  Kc  a k 30.6.2023 


c inily př ibliz ne  75,5 milionu Kc . Za vazky (dluhy) Emitenta k 31.12.2021 po splatnosti vu c i 


tř etí m střana m mimo Skupinu SOLEK c inily př ibliz ne  74 milionu  Kc , k 31.12.2022 c inily 


př ibliz ne  12 milionu  Kc  a k 30.6.2023 c inily př ibliz ne  283 milionu  Kc . Du vody vzniku te chto 


za vazku  (dluhu ) po splatnosti vu c i spolec nostem ze Skupiny SOLEK jsou uvedeny v kap. 


10.1(a) Ověřené historické finanční údaje.  


Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu eviduje Emitent za vazky (dluhy) po 


splatnosti za spolec nostmi ze Skupiny SOLEK ve vy s i př ibliz ne  10 milionu  USD a vu c i tř etí m 


střana m mimo Skupinu SOLEK c inily př ibliz ne  29 tisí c USD. V př í pade , z e Emitent nebude 


vc as hřadit sve  dluhy, mu z e by t ovlivne na jeho schopnost plnit financ ní  za vazky, coz  by 


mohlo vyvolat obavy u ve ř itelu  a investic ní ch pařtneřu . 


Uvedene  Emitentovy dluhy po splatnosti vu c i tř etí m střana m se ty kají  povs echne  u hřad za 


na kup komponentu  přo vy stavbu sola řní ch elektřa řen Emitentem, jakoz to Zhotovitelem dle 


EPC smluv. Pozdní  u hřady dluhu  za na kup komponentu  mohou nařus it dodavatelsky  


ř ete zec, coz  s sebou nese řiziko, z e komponenty nebudou ze střany dodavatelu  dořuc eny 


vc as dle c asovy ch pla nu  Emitenta, a tedy z e bude ohřoz en hařmonogřam vy stavby 


jednotlivy ch přojektu . V du sledku zpoz de ní  plne ní  hařmonogřamu vy stavby jednotlivy ch 


přojektu  mu z e dojí t k nařus ení  oc eka vane ho pene z ní ho toku (cash flow), kdyz  Emitent, 


jakoz to Zhotovitel, nebude moci vyu c tovat pla novane  milní ky dle jednotlivy ch uzavř eny ch 


EPC smluv. 
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Emitent je tak v du sledku nařus ení  dodavatelske ho ř ete zce z vy s e popsany ch du vodu  


vystaven řiziku, z e nebude schopen dosta t svy m za vazku m. Emitent se te mto situací m snaz í  


př edcha zet přavidelny m pla nova ní m a spřa vny m nac asova ní m na kupu komponentu , tak 


aby platby za na kup komponentu  c asove  navazovaly na př í liv pene z ní ch přostř edku  


v souvislosti s plne ní m jednotlivy ch milní ku  vy stavby sola řní ch elektřa řen dle EPC smluv. 


Nicme ne  i př es pla nova ní  mu z e z ř ady objektivní ch du vodu , např . neoc eka vane  zdřz ení  př i 


vyda ní  povolení  k vy stavbe , c i k pokřac ova ní  vy stavby, dojí t ke zpoz de ní  developmentu c i 
vy stavby, a tí m take  ke křa tkodobe mu nedostatku pene z ní ch přostř edku  k u hřade  dluhu  za 


na kup komponentu .  


(e) Riziko úpadku Emitenta 


(řiziko stř ední ) 


CÍTÍBÁNK je zajis te ny m ve ř itelem v přvní m poř adí  ohledne  přostř edku  sloz eny ch na U c tu 


kolateřa lu a vlastní ci dluhopisu  jsou zajis te ny mi ve ř iteli ve dřuhe m poř adí . Pokud bude 


přohla s en u padek Emitenta, mu z e se CÍTÍBÁNK přiořitne  uspokojit az  do cele  vy s e 


kolateřa lu na U c tu kolateřa lu, a vlastní ci dluhopisu  budou z U c tu kolateřa lu uspokojova ní  az  


na sledne . V takove m př í pade  nemusí  vlastní ci dluhopisu  obdřz et plne ní  ze zajis te ní  v cele  


vy s i přostř edku  na U c tu kolateřa lu, v c a sti svy ch na řoku  mohou by t nezajis te ny mi ve ř iteli 


a nemusí  tak v insolvenc ní m ř í zení  obdřz et plnou c a stku jistiny svy ch Dluhopisu . 


(f) Riziko realizace ručení z ručitelských prohlášení Emitenta 


(Riziko ní zke ) 


Emitent vydal dne 9.11.2022 k Dluhopisove mu přogřamu SHSE (jak je definovany  v kap. 7.1 


Historie a vývoj Emitenta, části „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení 


platební schopnosti Emitenta“) Ruc itelske  přohla s ení  Emitenta (jak je definovane  v kap. 7.1 


Historie a vývoj Emitenta, části „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení 


platební schopnosti Emitenta“) vu c i vlastní ku m dluhopisu  vydany ch v řa mci Dluhopisove ho 


přogřamu SHSE, z e v př í padech a dle podmí nek stanoveny ch v Ruc itelske m přohla s ení  


Emitenta, uhřadí  za Ruc itele 50% zajis te ny ch dluhu , jak jsou definova ny v Ruc itelske m 


přohla s ení  Emitenta. V řa mci Dluhopisove ho přogřamu SHSE byly od okamz iku schva lení  


za kladní ho přospektu Dluhopisove ho přogřamu SHSE vyda ny dluhopisy v celkove  


jmenovite  hodnote  nesplaceny ch dluhopisu  1.400.000.000,- Kc  a 5.000.000 EUR. 


Emitent ke dni 21.02.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 8,00/25, ÍSÍN CZ0003548331, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Ruc itelem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení . 


Emitent da le ke dni 05.06.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  


spolec nosti SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 7,80/27, ÍSÍN CZ0003550998, 


vystavil řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve 


přospe ch spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , 


kteřy m se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Ruc itelem ves keře  dluhy SOLEK 


EUROPE Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR 
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spolu s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení . 


Pokud by dos lo k situaci, z e Emitent musí  uhřadit plne ní  na za klade  vy s e uvedeny ch 


řuc itelsky ch přohla s ení , mohlo by to mí t negativní  dopad na řozvoj podnikatelske  c innosti 


i na financ ní  situaci, postavení  a vy sledky Emitenta, coz  by mohlo negativne  ovlivnit 


schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisu . 


Za řoven  take  v situaci, kdy by dos lo k plne ní  z Ruc itelske ho přohla s ení  Emitenta, dalo by se 


př edpokla dat, z e hospoda ř ska  situace Ruc itele nebude v takove m př í pade  př í zniva  


a schopnost Ruc itele plnit sve  za vazky z Dluhopisu  by tak tí mto mohla by t negativne  


ovlivne na. 


(g) Riziko zadluženosti Emitenta 


(řiziko ní zke ) 


Riziko zadluz enosti Emitenta odkazuje na přavde podobnost, z e Emitent nebude schopen 


plnit sve  dluhy souvisejí cí  s Dluhopisy nebo bude s takovy m plne ní m v přodlení . Riziko 


zadluz enosti Emitenta mu z e spoc í vat zejme na ve skutec nosti, z e Emitent nemusí  by t 


schopen za řoven  ř a dne  splnit sve  splatne  dluhy souvisejí cí  s Dluhopisy, jakoz  i splatne  dluhy 


Emitenta souvisejí cí  s jeho dals í m zadluz ení m.  


Ke dni 30.6.2023 me l Emitent za vazky ve vy s i př ibliz ne  1,7mld. Kc , ke dni 31.12.2022 me l 


Emitent za vazky ve vy s i př ibliz ne  1,8mld. Kc  a ke dni 31.12.2021 me l Emitent za vazky ve 


vy s i př ibliz ne  1mld. Kc . 


Vzhledem k tomu, z e sta vají cí  zadluz ení  Emitenta je př edstavova no te me ř  vy hřadne  dluhy 


vznikly mi v řa mci vnitřoskupinovy ch vztahu  Emitenta uzavř eny ch v řa mci Skupiny 


Emitenta, není  řiziko zadluz enosti Emitenta vy znamne . Vzhledem k vnitřoskupinove  


podstate  sta vají cí  zadluz enosti Emitenta je v př í pade  nutnosti toto řiziko do znac ne  mí řy 


ř iditelne  a mí řa tohoto řizika tak mu z e by t vy znamne  sní z ena c i zcela eliminova na.   


(h) Riziko nedostatku peněz k výplatě Výnosu 


(řiziko ní zke ) 


Vy nosy z u pisu a přodeje Dluhopisu  budou pouz ity vy luc ne  k financova ní  vystavova ní  


bankovní ch za řuk, a to jako kolateřa l na U c tu kolateřa lu. Tento kolateřa l sa m o sobe  nenese 


dostatec ny  vy nos (u řok z depozit) k zaplacení  Vy nosu dluhopisu  a přostř edky k zaplacení  


cele ho Vy nosu ke dni jeho splatnosti tak nebudou k dispozici na U c tu kolateřa lu.  


Emitent nicme ne  př i pla nova ní  sve ho cash flow s placení m Vy nosu  poc í ta  a zohledn uje je do 


ceny na za zhotovení  Přojektu  v EPC Smlouva ch.  


Hlavní m na střojem k omezení  řizika je za vazek Emitenta k Financova ní  U c tu vy nosu (jak je 


definova n v kap. 13 „Společné emisní podmínky“ tohoto Za kladní ho přospektu). 


(i) Kreditní riziko Emitenta 


(řiziko ní zke ) 


Kředitní  řiziko se mu z e přojevit v neschopnosti dluz ní ka dosta t svy m za vazku m z financ ní ch 


nebo obchodní ch vztahu , kteřa  mu z e ve st k financ ní m ztřa ta m. Kředitní  řiziko je ř í zeno na 
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u řovni Skupiny SOLEK, př ic emz  Emitent vyuz í va  vs ech na střoju , přocesu  a infořmac ní ch 


kana lu  Skupiny SOLEK k přu be z ne mu monitořova ní  kředitní ho řizika.  


Emitent je vystaven kředitní mu řiziku s ohledem na plne ní  EPC smluv, v řa mci nichz  


vystupuje Emitent jako zhotovitel dí la a ve ř itel pohleda vky na zaplacení  ceny dí la ze střany 


její ho objednatele.  


Kředitní  řiziko Emitenta je s ohledem na EPC smlouvy ř í zeno dvoustupn ove . V přvní m 


stupni Emitent, a vz dy př ed uzavř ení m EPC smlouvy, zjis ťuje a přove ř uje z dostupny ch 


zdřoju  kořpořa tní  histořii, bonitu a financ ní  pozici objednatele s cí lem identifikovat 


př í padna  budoucí  řizika objednatele (dluz ní ka) dosta t svy m dluhu m z EPC smluv. V dřuhe m 


stupni, po uzavř ení  EPC smlouvy, Emitent přu be z ne  monitořuje plne ní  povinností  


objednatele dle EPC smlouvy a v př í pade  indikace kředitní ho řizika poz aduje dodatec ne  


za řuky ve fořme  gařancí  c i zajis te ní .   


Vzhledem k chařakteřu c innosti Skupiny SOLEK a Emitenta a obecne  vysoke  hodnote  EPC 


smluv jsou objednateli dle EPC smluv vy luc ne  vysoce bonitní  a financ ne  stabilní  spolec nosti 


c i konsořcia spolec ností  poz í vají cí  na řelevantní m třhu vysoky  přofesiona lní  kředit. Bez 


ohledu na tuto skutec nost, vs ak i v te chto př í padech docha zí  k aplikaci zmí ne ne mu 


dvoustupn ove mu ř í zení  kředitní ho řizika.  


Splatne  pohleda vky z EPC smluv se sta vají  př edme tem př í slus ny ch financ ní ch a přa vní ch 


přocesu  nastaveny ch tak, aby vz dy docha zelo k řychle mu a pokud moz no nespořne mu 


zaplacení  pohleda vek.  


Emitent je da le vystaven kředitní mu řiziku s ohledem na c innost souvisejí cí  s poskytova ní m 


za pu jc ek jiny m spolec nostem ze Skupiny SOLEK, kdyz  ke dni 30.6.2023 c inily nesplacene  


za pu jc ky poskytnute  Emitentem jiny m spolec nostem ze Skupiny SOLEK celkem c a stku ve 


vy s i př ibliz ne  39 milionu  Kc , ke dni 31.12.2022 c inily c a stku ve vy s i př ibliz ne  24 milionu  Kc , 


ke dni 31.12.2021 c inily c a stku ve vy s i př ibliz ne  8 milionu  Kc  a ke dni vyhotovení  tohoto 


Za kladní ho přospektu c inily c a stku ve vy s i př ibliz ne  54 milionu  Kc .   


Pohleda vky Emitenta k 31.12.2021 po splatnosti za spolec nostmi ze Skupiny SOLEK c inily 


př ibliz ne  1 015 milionu  Kc , k 31.12.2022 c inily př ibliz ne  502 milionu  Kc  a ke dni 30.6.2023 


c inily př ibliz ne  415 milionu  Kc . Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu eviduje 


Emitent pohleda vky po splatnosti za spolec nostmi ze Skupiny SOLEK ve vy s i př ibliz ne  7,2 


milionu  USD. V př í pade , z e spolec nosti ze Skupiny SOLEK nebudou vc as hřadit sve  dluhy, 


mu z e by t ovlivne na schopnost Emitenta dosta t svy m za vazku m vu c i svy m obchodní m 


pařtneřu m c i za vazku m vyply vají cí m z Dluhopisu . 


Ve vztahu k poskytnuty m za pu jc ka m jiny m spolec nostem ze skupiny SOLEK je tak Emitent 


vystaven řiziku, z e mu za pu jc ky nebudou vc as splaceny a v du sledku toho nebude Emitent 


na sledne  schopen dosta t svy m za vazku m. Nicme ne  vzhledem k hodnote  poskytnuty ch 


za pu jc ek a ke skutec nosti, z e jednotlive  za pu jc ky byly poskytnuty spolec nostem ze Skupiny 


SOLEK, povaz uje Emitent toto kředitní  řiziko za ní zke , a to př edevs í m s ohledem na znalost 


financ ní ho postavení  jednotlivy ch vydluz itelu  umoz n ují cí  jak detailne js í  přove ř ení  financ ní  


pozice vydluz itelu  př ed poskytnutí m za pu jc ky, tak i přu be z ne  sledova ní  a ř í zení  kředitní ho 


řizika vydluz itelu  v přu be hu doby za pu jc ky. Hlavní m na střojem k omezení  řizika je Zajis te ní  


(jak je definova no v kap. 13 „Společné emisní podmínky“ tohoto Za kladní ho přospektu). 
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2.2 Popis významných rizik specifických pro Ručitele a společnosti ve Skupině SOLEK  


Na Ruc itele pu sobí  v souvislosti s jeho c inností  a se za pu jc kami a u ve řy ve Skupine  SOLEK 


ní z e uvedena  finanční rizika, provozní rizika, rizika spojená s výrobou elektřiny 


z energie slunečního záření a rizika spojená s mezinárodním podnikáním skupiny 


(Chile, Kolumbie, Řecko, Srbsko, Rumunsko, Kypr, Španělsko, Francie a Česká 


republika): 


(a) Finanční rizika 


(i) Riziko likvidity 


(řiziko vysoke )  


Hlavní m cí lem ř í zení  řizika likvidity je omezit řiziko, z e Ruc itel nebude mí t 


k dispozici zdřoje k pokřytí  svy ch dluhu , přacovní ho kapita lu a kapita lovy ch 


vy daju , ke kteřy m je zava za n. 


R í zení  likvidity Ruc itele ma  za cí l zajistit zdřoje, kteře  budou k dispozici v kaz de m 


okamz iku tak, aby zajistily u hřadu dluhu , jakmile se stanou splatny mi. Koncentřace 


tohoto řizika je limitova na dí ky řozdí lne  splatnosti dluhu  Skupiny SOLEK 


a pořtfoliu zdřoju  financova ní  Skupiny SOLEK. Spolec nosti ze Skupiny SOLEK 


př ijaly pu jc ky a u ve řy od osob mimo Skupinu SOLEK a vydaly dluhove  cenne  


papí řy, jak je uvedeno v na sledují cí  tabulce: 


Rok 


splatnosti 


Celková částka 


splatná v daném 


kalendářním roce v 


tis. CZK k 30.6.2023 


Věřitelé 
Úroková 


sazba 


2023 
                                                                           


485 499  


Banky, Vlastní ci dluhopisu , fyzicke  a 


přa vnicke  osoby 
5,0 – 9,5% 


2024 
                                                                           


819,029  


Banky, Vlastní ci dluhopisu , fyzicke  a 


přa vnicke  osoby 
5,0 – 8,0% 


2025 
                                                                       


1,329,385  


Ínvestic ní  fond, Vlastní ci dluhopisu , 


fyzicke  a přa vnicke  osoby 
5,5 – 10,0% 


2026 
                                                                           


133 849  


Vlastní ci dluhopisu , fyzicke  a přa vnicke  


osoby 
3,2 – 5,5% 


2027 
                                                                           


210 217  


Vlastní ci dluhopisu , fyzicke  a přa vnicke  


osoby 
5,0 – 12,5% 


2029 
                                                                           


747 509  
Banky 10,8% 


2036 
                                                                       


1 493 989  
Ínvestic ní  fond 12,0% 


2043 
                                                                       


1 116 980  
Vlastní ci dluhopisu  6,6% 
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Ánaly za likvidity Ruc itele: 


Spolec no


st 


Pení ze a 


pene z ní  


ekvivalen


ty 


Pení ze a pene z ní  


ekvivalenty a 


Pohleda vky z 


obchodní ch 


vztahu  a 


Pohleda vky za 


spř í zne ny mi 


střanami (da le jen 


„Pene z ní  


přostř edky a 


křa tkodobe  


pohleda vky“) 


Křa tkodoba  


aktiva  


Křa tkodobe  


za vazky  


Okamz ita  


likvidita 


Pohotova  


likvidita 


Be z na  


likvidita 


Ruc itel 


(v tis. 


CZK) řok 


2021 


133 757 315 580 2 096 876 2 024 394 0,07 0,16 1,04 


Ruc itel 


(v tis. 


CZK) řok 


2022 


85 390  607 300 2 276 690 1 919 608  0,04 0,32 1,19 


Ruc itel 


(v tis. 


Kc ) 


30.6.202


3 


344 543 694 365 2 546 708 2 048 984 0,17 0,34 1,24 


 


Ukazatele likvidity slouz í  k vyja dř ení  toho, jak je Ruc itel schopen spla cet sve  


za vazky. 


Okamz ita  likvidita ukazuje schopnost Ruc itele zaplatit sve  za vazky ihned pomocí  


pene z ní ch přostř edku . Vy poc et ukazatele vycha zí  z financ ní ch u daju  Ruc itele 


a spoc í va  v pome řu poloz ky řozvahy Pení ze a pene z ní  ekvivalenty ku poloz ce 


řozvahy Křa tkodobe  za vazky. C í m ve ts í  je hodnota, tí m ve ts í  je schopnost Ruc itele 


spla cet sve  za vazky. 


Pohotova  likvidita ukazuje schopnost Ruc itele pokřy t svy mi likvidní mi aktivy sve  


křa tkodobe  za vazky. Vy poc et ukazatele vycha zí  z financ ní ch u daju  Ruc itele 


a spoc í va  v pome řu poloz ky řozvahy Pene z ní  přostř edky a křa tkodobe  


pohleda vky (Pohleda vky z obchodní ch vztahu  a Pohleda vky za spř í zne ny mi 


střanami) ku poloz ce řozvahy Křa tkodobe  za vazky. C í m ve ts í  je hodnota, tí m ve ts í  


je schopnost Ruc itele spla cet sve  za vazky. 


Be z na  likvidita ukazuje schopnost Ruc itele pokřy t svy mi obe z ny mi aktivy sve  


křa tkodobe  za vazky. Vy poc et ukazatele vycha zí  z financ ní ch u daju  Ruc itele 


a spoc í va  v pome řu poloz ky řozvahy Křa tkodoba  aktiva ku poloz ce řozvahy 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  21 / 187 


 


Křa tkodobe  za vazky. c í m ve ts í  je hodnota, tí m ve ts í  je schopnost Ruc itele spla cet 


sve  za vazky. 


Ní z e uvedena  tabulka popisuje likviditu financ ní ch aktiv Ruc itele dle stavu 


k 30.6.2023: 


    Nediskontovaný peněžní tok* 


Aktiva stav (v tis. CZK) k 


30.6.2023 


Účetní 


hodnota 
Do 1 roku 


1-2 


roky 
Celkem 


Pene z ní  přostř edky a 


pene z ní  ekvivalenty 


344 543  344 543  0 344 543  


Va zane  pene z ní  


přostř edky** 


612 799 162 550 450 249 612 799 


Pohleda vky z obchodní ch 


vztahu  


187 272  187 272  0 187 272  


Ínvestice do akcií  260 680 260 680 0 260 680 


Celkem 1 405 294 955 045 450 249 1 405 294  


* nediskontovany m pene z ní m tokem se řozumí  pene z ní  toky bez zohledne ní  jejich hodnoty v c ase 


** va zany mi pene z ní mi přostř edky se řozumí  hodnota pene z ní ch přostř edku  na va zany ch 


bankovní ch u c tech Ruc itele. Skupina SOLEK poskytuje za řuky za ř a dne  přovedení  a dokonc ení  vy stavby 
sola řní  elektřa řny. U ne kteřy ch přojektu  sola řní ch elektřa řen se za řuc ní  kauce poskytuje fořmou pene z ní ho 


vkladu na vyhřazeny  bankovní  u c et, z ne hoz  jsou přostř edky uvolne ny po dvou letech, jakmile přojekt 


dosa hne fa ze dokonc ení . Přostř edky uloz ene  na u c tech s omezenou disponibilitou se přo př í pad, z e by byly 


zablokova ny na období  dels í  nez  tř i me sí ce od data vyka za ní , oznac ují  jako „va zane  pene z ní  přostř edky“. 


Zu statek va zany ch pene z ní ch přostř edku  se podle data ukonc ení  jejich zablokova ní  klasifikuje jako 


křa tkodoby  nebo dlouhodoby . Va zane  pene z ní  přostř edky př edstavují  financ ní  aktivum a Skupina SOLEK je 


u c tuje podle standařdu ÍFRS 9. 


Ruc itel ř í dí  řiziko likvidity Skupiny SOLEK přu be z ny m monitořova ní m 


pla novane ho a aktua lní ho cashflow, financova ní m svy ch investic přostř ednictví m 


dlouhodobe ho financova ní  a jejich řefinancova ní m. 


Likvidní  pozice Skupiny SOLEK je monitořova na přu be z ne  statuta řní m ořga nem 


Ruc itele. 


Ruc itel mu z e by t vystaven podmí ne ne mu řiziku likvidity, kteře  vyply va  


z u ve řovy ch smluv, kteře  uzavř ely jeho dceř ine  spolec nosti a podle kteřy ch př i 


pořus ení  stanoveny ch smluvní ch ujedna ní  mu z e ve ř itel vyz adovat zesplatne ní  


u ve řu, coz  mu z e ve st k potř ebe  financ ní ch přostř edku  dř í ve nez  k datu pu vodní  


splatnosti. 


(ii) Kreditní riziko 


(řiziko stř ední ) 


Kředitní  řiziko se mu z e přojevit v neschopnosti dluz ní ka dosta t svy m za vazku m 


z financ ní ch nebo obchodní ch vztahu , kteře  mu z e ve st k financ ní m ztřa ta m. 
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Ruc itel podnika  přostř ednictví m svy ch dceř iny ch spolec ností  v oblasti vy řoby 


elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v Chile a C eske  řepublice. Vedle toho Ruc itel 


vede snahy o přoniknutí  na dals í  třhy, jako je Kypř, R ecko, S pane lsko, Sřbsko, 


Fřancie c i Kolumbie. Vs echny hospoda ř ske  vy sledky Ruc itele jsou zpřostř edkovane  


za visle  na hospoda ř sky ch vy sledcí ch jeho dceř iny ch spolec ností . Ruc itel nema  jine  


zdřoje př í jmu . 


Schopnost Ruc itele spla cet sve  dluhy je tak za visla  př edevs í m na schopnosti jeho 


dceř iny ch spolec ností  zabezpec it dostatek zdřoju  na spla cení  dluhu  Ruc itele. Na 


schopnosti Ruc itele spla cet dluhy se tak mohou nepř í znive  přojevit i ves keřa  řizika 


na střane  jeho dceř iny ch spolec ností . Jedna  se př edevs í m o řizika třhu s elektř inou 


vyřa be nou z eneřgie slunec ní ho za ř ení . 


Na u řovni dceř iny ch spolec ností  Ruc itele je ř í zení  kředitní ho řizika sme ř ova no 


k zjis te ní  bonity entity, kteřa  vykupuje vyřobenou elektř inu, popř í pade  př ide lene  


zelene  ceřtifika ty nebo zajis ťuje vyřovna ní  odchylky („Vykupující“). Př ed 


uzavř ení m př í slus ne  smlouvy o přodeji elektř iny, popř í pade  zeleny ch ceřtifika tu  


(„PPA“) dceř ine  spolec nosti Ruc itele pec live  zvaz ují  a vyjedna vají  moz nost zí skat 


od Vykupují cí ho zajis te ní  odpoví dají cí  fořmy. Bonita Vykupují cí ch je posuzova na 


individua lne . Platby za elektř inu jsou obecne  přova de ny jednou me sí c ne , vz dy za 


uplynuly  kalenda ř ní  me sí c. 


V C eske  řepublice mají  spolec nosti ze Skupiny SOLEK uzavř enou smlouvu o vy kup 


elektř iny se spolec ností  Nano Eneřgies a.s., vy platu zeleny ch bonusu  ovs em 


v souladu s u c innou legislativou přova dí  spolec nost OTE, a.s. 


V Chile pak spolec nosti ze Skupiny SOLEK, kteře  přodukují  elektř inu, tuto 


přoda vají  přostř ednictví m řez imu stabilizovany ch cen, jak je popsa no v kap. 14. 


IFORMACE O RUČITELI, sekci 2.4. Údaje o trendech, podkapitole Projekce cen 


elektřiny v Chile do roku 2030. 


Kředitní  řiziko je na u řovni Ruc itele i jeho dceř iny ch spolec ností  vyhodnocova no 


přu be z ne , a to na u řovni statuta řní ho ořga nu Ruc itele. 


K 31.12.2021 Ruc itel neme l pohleda vky po splatnosti ví ce nez  30 dní  vu c i tř etí m 


střana m. K 31.12.2022 c inily pohleda vky Ruc itele po splatnosti vu c i tř etí m 


střana m ví ce nez  30 dní  122 milionu  Kc , ke dni 30.6.2023 a ke dni vyhotovení  


tohoto Za kladní ho přospektu neeviduje Ruc itel z a dne  pohleda vky po splatnosti 


ví ce nez  30 dní  vu c i tř etí m střana m. Meziřoc ní  na řu st objemu pohleda vek Ruc itele 


po splatnosti ví ce nez  30 dní  vu c i tř etí m střana m ke konci řoku 2022 byl da n 


zejme na vysoky m poc tem přodeju  fotovoltaicky ch elektřa řen v řa mci 


dlouhodoby ch obchodní ch vztahu  s ameřickou investic ní  skupinou Blackřock 


a investic ní m konsořciem Nala Renewables v řoce 2022. Pohleda vky Ruc itele za 


jednotlivy mi přojektovy mi spolec nostmi, kteře  byly př edme tem te chto přodeju , 


byly v řoce 2022 klasifikova ny jako pohleda vky vu c i tř etí m střana m.  


Pohleda vky Ruc itele k 31.12.2022 po splatnosti za spolec nostmi ze Skupiny SOLEK 


c inily př ibliz ne  8,7 milionu  Kc  a ke dni 30.6.2023 c inily př ibliz ne  36 milionu  Kc . Ke 


dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu eviduje Ruc itel pohleda vky po 


splatnosti za spolec nostmi ze Skupiny SOLEK ve vy s i př ibliz ne  1,3 milionu USD. 


V př í pade , z e spolec nosti ze Skupiny SOLEK nebudou vc as hřadit sve  dluhy, mu z e 


by t ovlivne na schopnost Ruc itele hřadit sve  za vazky. 
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Ínfořmace o pohleda vka ch po splatnosti Emitenta jsou uvedeny v kap. 10.1 


Historické finanční údaje. 


(iii) Riziko nedostatku finančních zdrojů a princip nepřetržitého trvání  


(řiziko stř ední ) 


V řa mci nove  střategie c elí  Skupina SOLEK řostoucí m financ ní m poz adavku m 


v du sledku c ehoz  se Skupina SOLEK soustř edí  na plne ní  Ra mcove  smlouvy 1 


a Ra mcove  smlouvy 2 (jak jsou definova ny v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.1. 


Historie a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by mohly mít význam při 


hodnocení platební schopnosti Ručitele“), a na nac eřpa ní  disponibilní ch přostř edku  


z USPP třansakce (jak je definova na v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.1. 


Historie a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by mohly mít význam při 


hodnocení platební schopnosti Ručitele“) a U ve řove  smlouvy TOESCÁ (jak je tato 


u ve řova  smlouva definova na v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.1. Historie 


a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení 


platební schopnosti Ručitele“).  Plne ní  uvedeny ch smluv je přo Skupinu SOLEK 


klí c ove , neboť financ ní  zdřoje, kteře  ma  Skupina SOLEK v souc asnosti k dispozici, 


nemusí  by t dostatec ne  přo u plne  financova ní  dals í ho řozvoje vs ech aktua lne  


aktivní ch přojektu  sola řní ch elektřa řen stejne  jako te ch budoucí ch, a to i s ohledem 


na zisk Skupiny SOLEK za u c etní  období  řoku 2022 ve vy s i 31 milionu  Kc  (řesp. 


ztřa tu 205,6 milionu  Kc  za přvní  polovinu řoku 2023) a celkovou neuhřazenou 
ztřa tu Skupiny SOLEK k 31.12.2022 ve vy s i 81 milionu  Kc  (řesp. 604,5 milionu  Kc  


k 30.6.2023). Př edpoklad nepř etřz ite ho třva ní  tedy za visí  na neusta le m př í livu 


pene z, kteře  mají  by t geneřova ny (a) u spe s ny m řozvojem přojektu  a jejich 


přodejem dle Ra mcove  smlouvy 1 a Ra mcove  smlouvy 2 a (b) schopností  nac eřpat 


disponibilní  přostř edky z USPP třansakce (jak je definova na v kap. 14. Informace 


o Ručiteli, sekci 2.1. Historie a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by mohly 


mít význam při hodnocení platební schopnosti Ručitele“) a U ve řove  smlouvy 


TOESCÁ (jak je tato u ve řova  smlouva definova na v kap. 14. Informace o Ručiteli, 


sekci 2.1. Historie a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by mohly mít 


význam při hodnocení platební schopnosti Ručitele“).  


Skupina SOLEK v dobe  vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu postupuje podle 


schva lene ho stř edne dobe ho pla nu př i přu be z ne m dokonc ova ní  přojektu  v Chile. 


Jejich u spe s ne  dokonc ení , přodej a vypoř a da ní  jsou napřosto nezbytne  přo dals í  


financova ní  řozvoje budoucí ch přojektu  a přo schopnost Skupiny SOLEK přu be z ne  


hřadit sve  za vazky v dobe  jejich splatnosti. 


Př í padna  neschopnost Skupiny SOLEK nac eřpat disponibilní  přostř edky dle 


uvedeny ch u ve řovy ch smluv c i př í padna  neschopnost Skupiny SOLEK plnit 


uvedene  řa mcove  smlouvy, by tak ve sve m du sledku mohly ve st k omezení  


a neuskutec ne ní  vs ech aktua lne  aktivní ch přojektu , př ic emz  takova  situace by 


mohla ve sve m du sledku sní z it schopnost spolec ností  ze Skupiny SOLEK spla cet 


sve  dluhy z financova ní  poskytnute ho Ruc itelem a tí m i schopnost Ruc itele splnit 


sve  dluhy. Takova  situace mu z e take  ovlivnit schopnost Ruc itele plnit sve  za vazky 


z poskytnute ho Ruc ení . 
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(iv) Měnové riziko 


(řiziko stř ední )  


Me nove  řiziko patř í  mezi třz ní  řizika. Obecny  u vod k třz ní m řiziku m je uveden vy s e 


v řa mci popisu řizika likvidity. 


Me nove  řiziko je řiziko, z e faiř value nebo budoucí  cash flow z financ ní ho 


instřumentu bude fluktuovat z du vodu zme n me novy ch kuřzu . 


Ruc itel je vystaven me nove mu řiziku př í mo i zpřostř edkovane  přostř ednictví m 


svy ch dceř iny ch spolec ností  a na sledne  i v souvislosti s třansakcemi spojeny mi 


s přodejem, na kupem a financova ní m Developmentu přojektu  a Ákvizic přojektu , 


kteře  jsou c asto denominova ny v jine  me ne  nez  v c esky ch kořuna ch (nejc aste ji 


v ameřicky ch dolařech a euřech). Dceř ine  spolec nosti Ruc itele naví c znac nou c a st 


svy ch třz eb a vy daju  řealizují  v chilsky ch pesech, ameřicky ch dolařech, euřech 


a řumunsky ch novy ch lei. R í zení  me nove ho řizika Ruc itele je zaloz eno na 


neuzaví řa ní  me novy ch zajis ťovací ch třansakcí . 


Me nove  řiziko Ruc itele je da le zvy s eno tí m, z e ve ts ina dluhu  Ruc itele je 


denominova na v c esky ch kořuna ch. Pokud by dos lo k oslabení  me n, ve kteřy ch 


Skupina SOLEK inkasuje sve  třz by, nebo naopak k posí lení  c eske  kořuny, 


na sledkem by mohla by t zhořs ena  schopnost Ruc itele plnit sve  za vazky 


z poskytnute ho Ruc ení . 


V na sledují cí  tabulce je uvedeno me nove  řiziko a citlivost zisku po zdane ní  na 


me nove  řiziko, kteře mu je vystavena Skupina SOLEK. Toto řiziko je vypoc teno za 


př edpokladu +5/-5 % odchylky sme nny ch kuřzu  cizí ch me n, kteřy m byla Skupina 


SOLEK vystavena; 5% zme na se ty ka  oslabení  třansakc ní  me ny vu c i funkc ní  me ne  


k datu u c etní  za ve řky a -5% zme na se ty ka  posí lení  třansakc ní  me ny vu c i funkc ní  


me ne . 


Př ehled aktiv a pasiv Skupiny SOLEK denominovany ch v dals í ch me na ch (vedle 


CZK) k 31.12.2021 a k 31.12.2022 a citlivost zisku po zdane ní : 


31. 12. 2021 v tis. Kc  CLP EUR RON USD HKD HUF GBP CZK Celkem 


Pení ze a pene z ní  ekvivalent 18 948 2 769 1 360 103 273 - 205 - 7 202 133 757 


Omezene  pene z ní  


přostř edky 


169 809 - - 147 360 - - - - 317 169 


Obchodní  pohleda vky a 


smluvní  aktiva 


253 518 780 1 558 285 - - - 5 654 261 795 


Obchodní  za vazky (460 290) (16 125) (836) (146 169) (362) - (2) (17 033) (640 815) 


Křa tkodobe  financ ní  


za vazky 


- (1 245) (330) (334 481) - - (3 947) (860 150) (1 200 154) 


Dlouhodobe  financ ní  


za vazky 


- (2 472) (58 189) (2 331 343) - - - (545 058) (2 937 062) 


Za vazky z leasingu (434 727) (40 367) - - - - - - (475 094) 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  25 / 187 


 


 


31. 12. 2022 v tis. Kc  CLP EUR RON USD HUF GBP CZK Celkem 


Pení ze a pene z ní  


ekvivalenty 


17 388  10 787 132 11 641 1 854 0 43 587 85 388 


Omezene  pene z ní  


přostř edky 


198 661 0 0 196 528 0 0 103 654 498 842 


Obchodní  pohleda vky a 


smluvní  aktiva 


268 753 584 1 932 181 673 800 0 3 824 457 566 


Obchodní  za vazky a 


smluvní  za vazky 


(189 402) (45 713) (1 725) (118 402) (1 570) 0 (45 606) (402 419) 


Křa tkodobe  financ ní  


za vazky 


0 (157 109) (204) (398 333) (1 514) (3 677) (637 622) (1 198 459) 


Dlouhodobe  financ ní  


za vazky 


0 (18 579) (77 676) (1 881 696) 0 0 (2 203 157) (4 181 107) 


Za vazky z leasingu (155 612) 0 0 0 0 0 (33 139) (188 751) 


Ínvestic ní  akcie 0 0 0 0 0 0 403 960 403 960 


         


Celkem 139 787  (210 030) (77 541)  (2 008 589) (430) (3 677) (2 364 499) (4 524 979) 


         


Sme nny  kuřz k datu 


uza ve řky 
0,026 24,115 4,873 22,616 


0,060 27,200 
1,000 


 


         


Vliv zme ny kuřzu o + 5 


% na u plny  vy sledek 
6 989 (10 502)          (3 877) (100 429) (22) (184) 


  


Ínvestic ní  akcie - - - - - - - 486 010 486 010 


          


Celkem (452 742) (56 660) (56 437) (2 561 076) (362) 205 (3 949) (923 375) (4 054 393) 


          


Sme nny  kuřz k datu 


uza ve řky 


0,026 24,860 5,023 21,951 2, 820 0,067 29,585 1,000  


          


Vliv zme ny kuřzu o + 5 % 


na u plny  vy sledek 


(22 637) (2 833) (2 822) (128 054) (18) 10 (197)   


Vliv zme ny kuřzu o  - 5 %  


na u plny  vy sledek 


22 637 2 833 2 822 128 054 18 (10) 197   
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Vliv zme ny kuřzu o - 5 


% na u plny  vy sledek 
(6 989) 10 502              3 877  100 429  22 184 


  


Př ehled aktiv a pasiv Skupiny SOLEK denominovany ch v dals í ch me na ch (vedle 


CZK) k 30.6.2023 a citlivost zisku po zdane ní : 


V období  od 30.6.2023 do data vyhotovení  Za kladní ho přospektu nedos lo 


k z a dny m podstatny m zme na m v me novy ch expozicí ch Skupiny SOLEK. 


30. 6. 2023 v tis. Kc  CLP EUR RON USD HUF GBP CZK Celkem 


Pení ze a pene z ní  


ekvivalent 
       8 042    22 675         957     265 086         46        -       47 736   344 543  


Omezene  pene z ní  


přostř edky 
 115 885    6 851             -    367 995       -           -     122 068  612 799  


Obchodní  pohleda vky a 


smluvní  aktiva 
    9 587       659    1 543    172 730        -             -         2 753    187 272  


Obchodní  za vazky  (173 168) (14 031) (1 037) (47 056) (1 579)     -    (41 074) (277 945) 


Křa tkodobe  financ ní  


za vazky 
      -    (17 619) (1 049) (342 098)    75  (3 955) (901 277) (1 265 922) 


Dlouhodobe  financ ní  


za vazky 
  (35 769) (365 455) (75 110) (2 291 436)         -         -    (2 263 891) (5 031 660) 


Za vazky z leasingu (140 405)         -            -               -          -           -    (28 698) (169 103) 


Ínvestic ní  akcie  -  -   -   -   -   -   260 680   260 680  


         


Celkem (215 828) (366 920) (74 695) (1 874 778) (1 457) (3 955) (2 801 703) (5 339 336) 


         


Sme nny  kuřz k datu 


uza ve řky 
0,027 23,730 4,781 21,831 0,064 27,646 1 


 


         


Vliv zme ny kuřzu o + 5 


% na u plny  vy sledek 
(10 791) (18 346) (3 735) (93 739) (73) (198) 


  


Vliv zme ny kuřzu o  - 5 


%  na u plny  vy sledek 
    10 791     18 346    3 735     93 739    73    198  
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Př ehled sme nny ch kuřzu  vu c i CZK k 30.6.202321 


Měna Množství Kód Kurz 


Chilske  peso 100 CLP 2,733 


Rumunske  leu 1 RON 4,781 


Euřo 1 EUR 23,730 


Ámeřicky  dolař 1 USD 21,831 


Hong Kongsky  dolař 1 HKD 2,786 


Maďařsky  fořint 100 HUF 6,384 


Břitska  libřa 1 GBP 27,646 


(v) Rizika spojená se sekundárními závazky z úvěrových smluv 


(řiziko ní zke )  


U ve řove  smlouvy uzavř ene  mezi financují cí mi bankami, investic ní mi spolec nostmi 


c i jiny mi nespř í zne ny mi fyzicky mi c i přa vnicky mi osobami a spolec nostmi ze 


Skupiny SOLEK umoz n ují  stanovení  dodatec ny ch za vazku  c i omezení  přo 


jednotlive  spolec nosti ve Skupine  SOLEK (vc etne  Ruc itele), př í padne  stanovení  


dals í ch zvla s tní ch podmí nek a za vazku , jejichz  pořus ení  mu z e ve st ke zvy s ení  


u řokove  sazby nebo, za uřc ity ch okolností , i k př edc asne mu zesplatne ní  


poskytnuty ch u ve řu . Podmí nky u ve řovy ch smluv, mimo jine , př edpokla dají  


dodřz ova ní  uřc ite  u řovne  vlastní ho kapita lu dluz ní ka. Konkře tne  v př í pade  USPP 


třansakce (jak je definova na v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.1. Historie 


a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení 


platební schopnosti Ručitele“) je Skupina SOLEK povinna u vymezene ho pořtfolia 


financovane ho z USPP třansakce udřz ovat stanovenou mí řu DSCR (tzv. Debt 


Seřvice Coveřage Ratio tj. mí řu pome řu volny ch pene z ní ch přostř edku  na hřazení  


dluhove ho za vazku).  


Mí řa DSCR je přo jednotlive  USPP třansakce upřavena řu zne , kdyz  konkře tne  


v př í pade  financova ní : 


- přostř ednictví m ameřicke ho třhu přo přiva tní  přodej cenny ch papí řu  je 


Skupina SOLEK povinna udřz ovat přo PMGD přojekty (jak jsou definova ny 


v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.2. Hlavní trhy Ručitele, části, bodě 1.1(b)(i) 


„Výroba elektřiny z energie slunečního záření v Chile“) na u řovni vys s í  nez  


1.27:1.00 a přo přojekt Leyda (ve vlastnictví  Pařque Solař Leyda SpÁ) na u řovni 


vys s í  nez  1.45:1.00; 


- přostř ednictví m ameřicke  banky Natixis na u řovni vys s í  nez  1.375:1.00; a 


- přostř ednictví m ameřicke  BNP Pařibas na u řovni vys s í  nez  1.3:1.00.  


Přvní  testova ní  plne ní  vy s e uvedeny ch DCSR kovenantu  je Skupina SOLEK povinna 


přove st v přu be hu přosince 2023. 


 


1 Kuřzy vyhla s ene  C NB. 
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Dals í  za vazky a omezení  vyply vají cí  z u ve řovy ch smluv Skupiny SOLEK odpoví dají  


standařdní m za vazku m a omezení m be z ne  uz í vany m v př í padech mezina řodní ho 


financova ní . Tyto spoc í vají  zejme na v povinnosti poskytova ní  přavidelny ch 


řepořtingu  (tzv. reporting covenants), a to např . u c etní ch a financ ní ch, c i 


v povinnosti dodřz ovat uvedene  podmí nky (tzv. affirmative covenants), jako např . 


udřz ovat v platnosti nezbytne  pojis te ní  přojektu  a přojektovy ch spolec ností , 


ř a dne m placení  daní  a poplatku , nebo v povinnosti se ne c eho zdřz et (tzv. negative 
covenants) jako např . v za kazu dals í ho zadluz ovaní  c i za kazu dals í ho zajis te ní  


(negative pledge).  


Skupina SOLEK plne ní  ves keřy ch kovenantu  přavidelne  sleduje, př í p. dodřz uje 


řestřikce jednotlivy mi kovenanty stanovene , a to za u c elem př edcha zení  jejich 


pořus ení . Za řoven  ves keře  kovenanty byly ve smluvní  u ve řove  dokumentaci 


stanoveny tak, aby odpoví daly př edpokla dane  financ ní  a ziskove  pozici 


jednotlivy ch spolec ností  ze Skupiny SOLEK. 


Nelze vs ak zcela vylouc it, z e v budoucnu dojde k neplne ní  te chto financ ní ch 


kovenantu . Pokud př í slus ny  zava zany  u c astní k ze Skupiny SOLEK pořus í  jeden c i 


ne kolik financ ní ch c i jiny ch kovenantu , př í padne  nebudou splne ny jine  podmí nky 


u ve řovy ch smluv, takova  situace mu z e ve st k zesplatne ní  u ve řu , nebo ukonc ení  


u ve řovy ch smluv nebo smluv o spolupřa ci (bez vy pove dní  lhu ty, c i ve velmi křa tke  


vy pove dní  lhu te ) nebo ke zvy s ení  u řokovy ch sazeb př edme tny ch u ve řu .  


Tato opatř ení  ze střany financují cí ch bank a institucí  by me la negativní  dopad na 


likviditu a aktiva, př í padne  na financ ní  a ziskovou pozici jednotlivy ch spolec ností  


ze Skupiny SOLEK. Pokud by v takovy chto př í padech nebyly vc as zajis te ny jine  


zdřoje financova ní  a poskytnute  u ve řy se staly př edc asne  splatny mi, existuje řiziko, 


z e př í slus na  financují cí  banka bude nakla dat s aktivy, kteřa  byla poskytnuta jako 


zajis te ní  (př edevs í m se jedna  o obchodní  podí ly ve spolec nostech ze Skupiny 


SOLEK, jak blí z e popsa ny v kap. 2 Údaje o Ručiteli, kap. 2.1 Histořie a vy voj Ruc itele, 


nadpisu Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení platební 


schopnosti Ručitele). Křome  toho mohou by t v uřc ity ch př í padech ostatní  


spolec nosti ze Skupiny SOLEK povinny poskytnout dodatec ne  zajis te ní . Schopnost 


jednotlivy ch spolec ností  ze Skupiny SOLEK zí skat dals í  financ ní  zdřoje bude da le 


vy řazne  ohřanic en stanoveny mi omezení mi v podobe  financ ní ch kovenantu , kteře  


musí  dodřz ovat. 


Vs echny vy s e uvedene  faktořy by mohly mí t negativní  dopad na aktiva, př í padne  


na financ ní  a ziskovou pozici Ruc itele. Ác koliv Ruc itel povaz uje vznik takove  


skutec nosti za velmi ma lo přavde podobny , pokud by ne kteřa  z uvedeny ch situací  


nastala, mohlo by to mí t vliv na financova ní  pla novane ho developmentu 


spolec ností  ve Skupine  SOLEK, př í padne  by takova  situace mohla ve st az  


k neřealizaci pla novane ho developmentu kvu li nedostatku vlastní ch a exteřní ch 


financ ní ch zdřoju , coz  ve sve m du sledku mu z e sní z it schopnost spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK spla cet sve  dluhy z financova ní  poskytnute ho Ruc itelem a tí m 


i schopnost Ruc itele plnit sve  za vazky z poskytnute ho Ruc ení .  
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(vi) Riziko úrokové sazby 


(řiziko ní zke )  


Riziko u řokove  sazby patř í  mezi třz ní  řizika. Obecny  u vod k třz ní m řiziku m je 


uveden vy s e v řa mci popisu řizika likvidity. 


Riziko u řokove  sazby př edstavuje řiziko, z e faiř value nebo budoucí  cash flow 


z financ ní ch instřumentu  bude kolí sat z du vodu zme n třz ní ch u řokovy ch sazeb. 


Riziko u řokove  sazby Ruc itele je monitořova no vedení m Ruc itele přu be z ne . 
Politika ř í zení  řizika u řokove  sazby je definova na statuta řní m ořga nem přo 


jednotlive  dceř ine  spolec nosti Ruc itele. V př í pade  moz nosti c i nutnosti 


řefinancova ní , zme ny existují cí  pozice a zí ska ní  alteřnativní ch financ ní ch zdřoju  


př edcha zí  tomuto řozhodnutí  analy za financ ní ch a přa vní ch dopadu . 


U řokove  na klady Ruc itele jsou zpřavidla kalkulova ny na za klade  aktua lní ch třz ní ch 


u řokovy ch sazeb. V takove mto př í pade  existuje řiziko, z e bude v du sledku 


př í padny ch nepř í znivy ch zme n docha zet k fluktuaci pene z ní ch toku , a to s ohledem 


na hřazene  u řokove  na klady. V souvislosti s u řokovy mi sazbami spolec nosti 


Skupiny SOLEK v ne kteřy ch př í padech vyuz í vají  u řokove  deřiva ty, kteře  mají  


gařantovat uřc ite  u řokove  sazby a chřa nit tak řelevantní  spolec nosti př ed zme nami 


u řokovy ch sazeb.  


V př í pade  vy řazne ho podí lu cizí ho kapita lu mu z e řu st třz ní ch u řokovy ch sazeb 


řovne z  za sadne  ovlivnit hodnotu samotny ch vy řoben elektř iny, kteře  Skupina 
SOLEK vlastní . V př í pade  přodeje te chto vy řoben existuje řiziko, z e nebude moz ne  


př í slus nou vy řobnu přodat za zamy s lenou cenu. Toto by me lo zpřostř edkovane  


negativní  dopad na financ ní  likviditu přojektu , př í padne  postavení  a vy sledky 


Ruc itele. 


Riziko u řokove  sazby se od zac a tku řoku 2022 vy znamne  přojevilo př edevs í m na 


třhu v C eske  řepublice v souvislosti s řeakcí  C NB na zvys ují cí  se cenovou inflaci, na 


její mz  za klade  dos lo ke znac ne mu na řu stu u řokovy ch sazeb, za kteře  jsou jednotliví  


investoř i ochotni poskytovat sve  disponibilní  financ ní  přostř edky tř etí m 


subjektu m, a tedy i Skupine  SOLEK. Toto se odví jí  take  od zvys ova ní  u řokovy ch 


sazeb vyhlas ovany ch ze střany C NB, kdyz  ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho 


přospektu je 2T řepo sazba vyhlas ovana  C NB na sve m maximu od kve tna řoku 


1999 a c iní  7 %. Na tuto skutec nost musel Ruc itel řeagovat zejme na navy s ení m 


vy s e vy nosu  nove  emitovany ch dluhopisu , jakoz to hlavní ho zdřoje financova ní  


Skupiny SOLEK na třhu v C eske  řepublice. 


Na řu st u řokovy ch sazeb je za řoven  na řu stem financ ní ch na kladu  a zdřaz uje tak 


i c innosti Developmentu přojektu  a Ákvizic přojektu , kteře  by vají  z c a sti 


financova ny cizí m kapita lem. Ruc itel je zpřostř edkovane  ovlivne n take  u ve řy, 


a tedy i řizikem u řokove  sazby svy ch dceř iny ch spolec ností .  Celkova  vy s e exteřní ch 


u ve řu  s pevnou u řokovou sazbou k 30.6.2023, kteřou evidoval Ruc itel, byla 1 326 


milionu  Kc  a celkova  vy s e exteřní ch u ve řu  s pohyblivou u řokovou sazbou byla 115 


milionu  Kc . 


Vzhledem k celkove  vy s i u ve řu  s pohyblivou u řokovou sazbou existuje se zvy s ení m 


vy pu jc ní  sazby o 1 % řiziko vzřu stu řoc ní ch u řokovy ch na kladu  Skupiny SOLEK 


o 8 871 tis. Kc .  
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Vedení  Skupiny SOLEK přavidelne  monitořuje vy s e uvedena  řizika a řeaguje na ne  


tak, aby zpu sob jejich ř í zení  odpoví dal chařakteřu dane ho řizika. Cí lem je 


minimalizovat potencia lní  dopad řizik na hospodař ení  Skupiny SOLEK. 


Př ehled pu jc ek a u ve řu  př ijaty ch jednotlivy mi spolec nostmi ze Skupiny SOLEK od 


osob mimo Skupinu SOLEK je uvedeny  u popisu řizika likvidity. 


(vii) Další rizika spojená s externím financováním 


(řiziko ní zke ) 


Exteřní  financova ní  spolec ností  ve Skupine  SOLEK je v souc asne  chví li zajis te no 


přostř ednictví m: 


- emisí  dluhopisu  veř ejne  emise k Dluhopisove mu přogřamu SHSE (jak je 


definova n v kap. 7.1 Historie a vývoj Emitenta v c a sti Nedávné události, které 


by mohly mít význam při hodnocení platební schopnosti Emitenta) z řoku 


2020, k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu upsa ny a nesplaceny 


dluhopisy v celkove  vy s i necely ch 1 315 milionu  Kc ;  


- veř ejne  emise k Dluhopisove mu přogřamu, k datu vyhotovení  tohoto 


Za kladní ho přospektu upsa ny a nesplaceny dluhopisy v celkove  vy s i 


př ibliz ne  160 milionu  Kc ;  


- neveř ejne  emise dluhopisu  spolec nosti SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., k datu 


vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu upsa ny a nesplaceny dluhopisy 


v celkove  vy s i 16 milionu  EUR; 


- za pu jc ek a sme nec ne ho přogřamu s dobou splatnosti be z ne  od jednoho do 


tř í  let (k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu c iní  vy s e 


nesplaceny ch za pu jc ek c i sme nek c a stku př ibliz ne  238 milionu  Kc ); a 


- u ve řove ho financova ní   


o USPP třansakce (jak je definova na v kap. 14. Informace o Ručiteli, 


sekci 2.1. Historie a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by 


mohly mít význam při hodnocení platební schopnosti Ručitele“) ke 


dni vyhotovení  Za kladní ho přospektu nac eřpa no a nesplaceno 


př ibliz ne  93,5 milionu  USD; 


o U ve řova  smlouva Toesca (jak je tato u ve řova  smlouva definova na 


v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.1. Historie a vývoj Ručitele, 


části „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení 


platební schopnosti Ručitele“) ke dni vyhotovení  Za kladní ho 


přospektu nac eřpa no a nesplaceno 25 milionu  USD. 


Vzhledem ke koncentřaci zdřoju  bankovní ho a jine ho instituciona lní ho 


financova ní , kdy v kaz de  zemi, ve kteře  Skupina SOLEK podnika , toto financova ní  


poskytuje pouze omezeny  poc et bank, existuje uřc ita  za vislost na př í slus ny ch 


financ ní ch institucí ch. To by mohlo např í klad zpu sobit nemoz nost řefinancovat 


jednotlive  bankovní  u ve řy, kteře  spolec nosti Skupiny SOLEK v souc asne  dobe  mají . 


Ruc itel v ne kteřy ch př í padech vystupuje i jako řuc itel vu c i poskytovatelu m 
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exteřní ho financova ní  Skupiny SOLEK přo jeho dceř ine  spolec nosti, jak blí z e 


uvedeno ní z e v te to kapitole v bode  (viii) Riziko řealizace řuc ení  z řuc itelsky ch 


přohla s ení . 


(viii) Riziko realizace ručení z Ručitelského prohlášení 


(řiziko ní zke ) 


Ruc itel vydal v souvislosti s Ra mcovou smlouvou 1 (jak je definova na v kapitole 2.1 


Ínfořmací  o Ruc iteli) Ruc itelske  přohla s ení  (jak je definova no v kapitole 2.1 
Ínfořmací  o Ruc iteli) vu c i Zahřanic ní mu Fondu 1 (jak je definova no v kapitole 2.1 


Ínfořmací  o Ruc iteli), z e za SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ uhřadí  ves keře  na řoky 


plynoucí  z př í padne ho ods kodne ní  Zahřanic ní ho Fondu 1 v př í padech a dle 


podmí nek stanoveny ch v Ra mcove  smlouve  1. Maxima lní  vy s e plne ní  


z Ruc itelske ho přohla s ení  je omezeno souc tem uhřazeny ch kupní ch cen vs ech 


přoda vany ch přojektu  na za klade  Ra mcove  smlouvy. Př estoz e nelze maxima lní  vy s i 


plne ní  na za klade  Ruc itelske ho přohla s ení  př esne  vyc í slit, jelikoz  není  zna mo, zda 


a kolik přojektu  bude dle Ra mcove  smlouvy 1 Zahřanic ní m Fondem 1 odkoupeno, 


ani nejsou zna my konkře tní  kupní  ceny jednotlivy ch přojektu , Ruc itel vyc í slil 


maxima lní  moz ne  plne ní  na za klade  Ruc itelske ho přohla s ení  na 23,5 milionu  USD 


(„Maximální plnění z ručení“). 


Podle na zořu Ruc itele je nepřavde podobne , z e by dos lo k plne ní  z Ruc itelske ho 


přohla s ení  v hodnote  Maxima lní ho plne ní  z řuc ení . Je tomu tak z du vodu, z e 


přojekty budou doda va ny postupne  a ne najednou. Take  je podstatne , z e Ruc itel 


řuc í  za vady přojektu  jako takovy ch, tedy se bude zpřavidla jednat o vady male ho 


řozsahu. Tedy pokud k řealizaci řuc ení  na za klade  vad dojde, bude se zpřavidla 


jednat o ods kodne ní  v ř a dove  mens í  vy s i, nez  je kupní  cena dane ho přojektu. Áby 


dos lo k plne ní  v maxima lní  moz ne  vy s i, musely by by t doda ny vs echny přojekty 


najednou a za řoven  by musela vzniknout spolec nosti SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ 


povinnost ods kodnit Zahřanic ní  Fond 1 ve vy s i Maxima lní ho plne ní  z řuc ení , coz  


z povahy Ra mcove  smlouvy 1 povaz uje Ruc itel za neřea lne . 


Pokud by i př es vy s e uvedene  dos lo k situaci, z e Ruc itel musí  uhřadit Maxima lní  


plne ní  z řuc ení , mohlo by to mí t negativní  dopad na řozvoj podnikatelske  c innosti 


i na financ ní  situaci, postavení  a vy sledky Ruc itele, coz  by mohlo negativne  ovlivnit 


schopnost Ruc itele plnit jeho za vazky z poskytnute ho Ruc ení . 


(b) Provozní rizika 


(i) Riziko Ručitele jako holdingové společnosti 


(řiziko vysoke )  


Ruc itel je holdingovou spolec ností , kteřa  přima řne  dřz í , spřavuje a př í padne  


financuje u c ast na jiny ch spolec nostech a sama nevykona va  vy znamne js í  


podnikatelskou c innost. Vzhledem k tomu, z e Ruc itel pouz ije přostř edky zí skane  


emisemi dluhopisu  dle Dluhopisove ho přogřamu SHSE př edevs í m na financova ní  


přojektu  jeho souc asny ch i budoucí ch dceř iny ch spolec ností , popř í pade  na 


Development přojektu  a Ákvizice přojektu , je Ruc itel za visly  na u spe s nosti 


podnika ní  svy ch dceř iny ch spolec ností . 
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Ruc itelu v obchodní  model je zaloz eny  na (i) inkasova ní  zisku vytva ř ene ho jeho 


dceř iny mi spolec nostmi, (ii) u řocí ch z akciona ř sky ch pu jc ek poskytnuty ch 


dceř iny m spolec nostem a (iii) na přodeji aktiv, kteře  Ruc itel zí ska va  


přostř ednictví m Developmentu přojektu  a Ákvizicemi přojektu . Byť obchodní  


model Ruc itele poc í ta  s tí m, z e jeho dceř ine  spolec nosti mohou vykazovat u c etní  


ztřa ty, pokud by dceř ine  spolec nosti Ruc itele nedosahovaly oc eka vany ch vy sledku  


nebo by jejich schopnost vykona vat platby (např í klad ve fořme  dividend, u řoku  c i 
v jiny ch podoba ch) ve přospe ch Ruc itele byla omezena z jiny ch du vodu  (např í klad 


dostupnosti volny ch zdřoju , přa vní  c i dan ovou u přavou nebo smlouvami), me lo by 


to vy znamny  negativní  vliv na př í jmy Ruc itele a na jeho schopnost plnit sve  za vazky 


z poskytnute ho Ruc ení . 


Křome  př í jmu  z dividend a akciona ř sky ch pu jc ek vypla ceny ch dceř iny mi 


spolec nostmi Ruc itele je tak Ruc itel zcela za visly  na sve  schopnosti přodat aktiva, 


kteřa  zí ska  Developmentem přojektu  a Ákvizicemi přojektu . Zisku je v takove m 


př í pade  dosahova no tí m, z e Ruc itel přova dí  Development přojektu  a Ákvizice 


přojektu  v řane  př í přavne  fa zi přojektu, kdy Ruc itel nese řiziko u spe s ne ho 


dokonc ení  př í přavy a vy stavby sola řní  elektřa řny. Jakmile je ovs em vy řobna 


elektř iny př ipojena k elektřizac ní  soustave  a zac ne do soustavy doda vat elektř inu, 


toto řiziko do velke  mí řy klesa  a cena takove ho přojektu stoupa , c í mz  se oteví řa  


Ruc iteli moz nost řealizovat třz bu, aniz  by muselo dojí t k vy plate  dividendy nebo 


vy plate  u řoku z akciona ř ske  pu jc ky. Tento potencia lní  zdřoj př í jmu  Ruc itele je 


ovs em omezen popta vkou po sola řní ch elektřa řna ch, kteře  ma  Skupina SOLEK ve 


sve m pořtfoliu. Pokud přo tyto elektřa řny Ruc itel nenalezne kupce, nebude moci 


řealizovat př í jmy ani touto cestou. 


Riziko omezení  vy platy zisku  dceř iny ch spolec ností , u řoku  z akciona ř sky ch pu jc ek 


a vy platy kupní  ceny za aktiva Ruc itele je da le zvy s eno tí m, z e Skupina SOLEK 


pu sobí  na mezina řodní ch třzí ch, a to z velke  c a sti i mimo Evřopskou unii. Tato 


řizika a dals í  řizika spojena  s mezina řodní  povahou podnika ní  Skupiny SOLEK jsou 


da le popsa ny podřobne  v c a sti d) (Rizikove  faktořy spojene  s mezina řodní m 


podnika ní m Skupiny SOLEK) ní z e. 


Rizika popsane  v te to c a sti vy s e jsou da le zve ts ena tí m, z e Ruc itel pu sobí  i na 


pome řne  exoticky ch třzí ch mimo EU. 


(ii) Rizika plynoucí z rozšířené mezinárodní podnikatelské činnosti Ručitele 


(řiziko stř ední )  


Ruc itel ma  v u myslu posí lit svou podnikatelskou c innost v řozlic ny ch zemí ch 


a přovozovat vy řobny elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  i v jiny ch sta tech, nez  


ve kteřy ch aktua lne  podnika . Rozs í ř ení  podnikatelske  c innosti Skupiny SOLEK 


v mezina řodní m me ř í tku mu z e by t nepř í znive  ovlivne no mnoha faktořy, např í klad 


obecny mi politicky mi, ekonomicky mi, infřastřuktuřní mi, za konny mi c i fiska lní mi 


podmí nkami, neoc eka vany mi zme nami politicky ch c i řegulatořní ch podmí nek 


a tařifu , řecesí , omezenou ochřanou dus evní ho vlastnictví , přoble my s na bořem 


a ř í zení m zame stnancu  v řa mci zahřanic ní ch př idřuz eny ch spolec ností , př í padne  


sta tní  podpořou konkuřenc ní ch spolec ností . Tyto faktořy mohou ztí z it expanzi 


Ruc itele na dane  třhy. V du sledku toho mu z e by t implementace řu stove  střategie 
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Ruc itele obtí z na  c i dokonce nemoz na . Toto by mohlo mí t negativní  dopad na řozvoj 


podnikatelske  c innosti i na financ ní  situaci, postavení  a vy sledky Ruc itele. 


(iii) Riziko ztráty klíčových osob 


(řiziko ní zke )  


Klí c ove  osoby Skupiny SOLEK, tj. c tyř i c lenove  př edstavenstva Ruc itele, 


a př edevs í m zame stnanci ze Skupiny SOLEK pu sobí cí  ve vedoucí ch pozicí ch 


v oblasti engineeřingu a developmentu, tedy osoby, kteře  mají  odpove dnost za 
ty my přacovní ku  a zame stnancu  zaby vají cí  se engineeřingovy mi sluz bami 


a developmentem novy ch přojektu , spolupu sobí  př i vytva ř ení  a uskutec n ova ní  


klí c ovy ch střategií  Ruc itele. Te mito osobami jsou přo třhy v C eske  řepublice 


a Evřope  zejm. pan Petř Sedla c ek, jakoz to Gřoup Chief Opeřation Officeř, mezi jehoz  


odpove dnost patř í  zejm. oblast engineeřingu a oblast vy stavby novy ch přojektu . Za 


oblast developmentu novy ch přojektu  v Evřope  (mimo C eskou řepubliku 


a Slovenskou řepubliku) je odpove dny  pan Fřancisco Queiřos, jakoz to Gřoup Chief 


Business Development Officeř. Development v C eske  řepublice a ve Slovenske  


řepublice ma  na stařosti pan Petř Kuřsa, jakoz to Chief Executive Officeř CZ&SK. 


V Chile a Latinske  Ámeřice je za oblast engineeřingu a vy stavby odpove dny  pan 


Cařmelo Bongiovanni, jakoz to Gřoup Chief Technical Officeř foř LÁTÁM, za oblast 


developmentu je pak v Latinske  Ámeřice odpove dny  pan Pablo Ceppi, Chief 


Executive Officeř Latam a paní  Stephanie Cřichton, jakoz to Chief Commeřcial 


Officeř Latam. 


Jejich c innost je řozhodují cí  přo střategicke  ř í zení  Ruc itele a jeho schopnost 


zava de t a uskutec n ovat tyto střategie. Ruc itel je př esve dc en, z e si bude schopen 


udřz et a motivovat tyto osoby, a to i př es silnou popta vku po kvalifikovany ch 


osoba ch ve financ ní m a eneřgeticke m sektořu. Ruc itel nicme ne  nemu z e zařuc it, z e 


si tyto klí c ove  osoby skutec ne  udřz í  nebo z e bude schopen oslovit a zí skat nove  


klí c ove  osoby. Ruc itel aktivne  podpořuje a motivuje tyto klí c ove  osoby k 


nepř etřz ite mu zvys ova ní  kvalifikace a přakticky ch poznatku , c í mz  se snaz í  


podpořovat jejich kařie řní  řu st. Jejich př í padna  ztřa ta by mohla negativne  ovlivnit 


podnika ní  Ruc itele, jeho hospoda ř ske  vy sledky a financ ní  situaci, coz  by mohlo 


negativne  ovlivnit schopnost Ruc itele plnit sve  za vazky z poskytnute ho Ruc ení . 


(iv) Riziko nepředvídatelné události 


(řiziko ní zke )  


Nepř edví datelna  uda lost (např í klad př í řodní  katastřofa, teřořisticky  u tok), kteřa  


zpu sobí  pořuchy na financ ní ch třzí ch nebo řychly  pohyb me novy ch kuřzu , mu z e 


mí t vliv na na vřatnost pene z ní ch přostř edku  vyuz í vany ch Ruc itelem k jeho 


podnika ní , a ohřozit tak schopnost Ruc itele splnit sve  za vazky z poskytnute ho 


Ruc ení .  


Stejne  tak za nepř edví datelnou uda lost lze povaz ovat řiziko celosve tove  pandemie, 


kteřa  mu z e ochřomit financ ní  třhy a přu mysl, kdy např í klad z du vodu vyhla s ene ho 


nouzove ho stavu (kařante ny) nebude Ruc iteli umoz ne no přova de t vy stavbu, c i mu 


dodavatele  nebudou schopni dodat vc as mateřia l, coz  mu z e mí t vliv na jeho 


budoucí  zisky a ohřozit jeho schopnost plnit sve  za vazky z poskytnute ho Ruc ení . 
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Pandemie zpu sobena  onemocne ní m Covid-19 me la v minuly ch letech pouze 


omezeny  nepř í my  vliv na podnika ní  Ruc itele, kdyz  vy stavba elektřa řen Ruc itelem 


přobí ha , a to zejme na v Chile, v lidupřa zdny ch oblastech, kteřa  nebyla jednotlivy mi 


omezení mi v souvislosti s pandemií  vy řazne  zasaz ena. 


Pandemie zpu sobena  onemocne ní m Covid-19 s sebou př inesla pouze 


zpřostř edkovany  nepř í my  vliv na podnika ní  Ruc itele, Emitenta a cele  Skupiny 


SOLEK. Vzhledem k chařakteřu c innosti Emitenta, Ruc itele a cele  Skupiny SOLEK 


a třhu m, na nichz  uvedene  subjekty vyví její  podnikatelskou c innost, je vy znam 


opatř ení  na podpořu ekonomiky vla dy C eske  řepubliky zanedbatelny . Konkře tní  


př í me  c i nepř í me  du sledky pandemie zpu sobene  onemocne ní m Covid-19 jsou 


vzhledem k aktua lní mu vy voji v zahřanic ne -politicke  oblasti, jakoz  i oblasti 


ekonomicke  a eneřgeticke , pouze obtí z ne  identifikovatelne .  


Přobí hají cí  Rusko-ukřajinsky  konflikt ma  na podnika ní  Emitenta, Ruc itele a dals í  


subjekty ze Skupiny SOLEK v řa mci třhu , na nichz  tyto subjekty pu sobí , dopad 


zejme na v oblasti vy voje makřoekonomicky ch velic in, stability cenove  hladiny 


a její ho vy voje, u řokovy ch sazeb a jejich vy voje, cen eneřgií  a odbe řatelsko-


dodavatelsky ch ř ete zcu . Z vy s e zmí ne ny ch je to pak zejme na u řoven  cen vstupu , 


př edevs í m pak pohonny ch hmot, eneřgií , mateřia lu  a komponentu  nezbytny ch přo 


vy stavbu jednotlivy ch Přojektu , kteřa  ma , a patřne  v budoucnu bude mí t, 


př edpokla datelne  zpřostř edkovane  dopady na podnika ní . Emitent pozořuje 
konkře tne  navy s ení  na kladu  na dopřavu mateřia lu  v jednotka ch přocent, stejne  tak 


jako navy s ení  kupní  ceny jednotlivy ch komponent, a to u ne kteřy ch komponent az  


o 5 %. Cenova  inflace a řeakce na ni ze střany centřa lní ch bank mu z e v ne kteřy ch 


př í padech ve st ke zvy s ení  na kladu  alokovany ch ze střany Skupiny SOLEK na 


zí skaní  a vyuz ití  exteřní ch zdřoju  financova ní . Moz ne  dopady takove  zme ny jsou 


blí z e uvedeny v kap. 2.2 pí sm. (a) bod (vi) Riziko úrokové sazby. 


Ruc itel se snaz í  řovne z  př edcha zet jaky mkoliv přoble mu m, kteře  by mohly by t 


zpu sobeny pozde js í m doda ní m mateřia lu a komponentu  z du vodu pandemie c i 


Rusko-ukřajinske ho konfliktu a tí m zpu sobeny m zpomalení m vy stavby 


a neplne ní m dohodnuty ch teřmí nu , a to spřa vny m nastavení m smluvní  


dokumentace, na jehoz  za klade  je přo tyto situace Ruc itel chřa ne n př ed jaky mikoliv 


sankcemi ze střany odbe řatelu . Sta le vs ak v takovy chto př í padech existuje řiziko, 


z e př í slus na  vy řobna bude př ipojena k elektřizac ní  sí ti pozde , coz  bude mí t za 


na sledek vy padek v př í jmech. Křome  toho se mu z e sta t, z e nebudou splne ny uřc ite  


lhu ty, kteře  jsou řozhodne  z hlediska přogřamu  na podpořu vy řoby elektř iny 


z obnovitelny ch zdřoju , př ic emz  př í slus ne  dotace budou na sledne  sní z eny c i 


dokonce odebřa ny. Tyto skutec nosti mohou c a stec ne  ovlivnit schopnost Ruc itele 


plnit sve  za vazky. 


Rusko-ukřajinsky  konflikt mu z e mí t vs ak do budoucna take  pozitivní  efekt na 


podnika ní  Skupiny SOLEK, kdyz  v du sledku zvy s ení  cen elektř iny, kteře  bylo mimo 


jine  Rusko-ukřajinsky m konfliktem zpu sobeno a snahou evřopsky ch zemí  a sní z ení  


za vislosti na řuske m plynu, se zvy s ila popta vka po alteřnativní ch zdřojí ch vy řoby 


elektřicke  eneřgie, tedy vc . vy řoby elektřicke  eneřgie z obnovitelny ch zdřoju . 


Vedle toho pandemie zpu sobena  onemocne ní m Covid-19 s ohledem na omezení  


vycha zení  ani Rusko-ukřajinsky  konflikt nezpu sobil vy řazne  omezení  c innosti 


jednotlivy ch zame stnancu  Ruc itele, kdyz  zame stnanci Ruc itele disponují  
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nezbytnou technikou přo přa ci z domova a jejich c innost tak není  vy řazne  


omezena. Í přo př í padne  obdobne  situace do budoucna je tak po te to střa nce 


Ruc itel na př í padna  dals í  omezení  př ipřaven. 


Pandemie se vs ak c a stec ne  odřazila na zpomalení  Developmentu přojektu  na 


Kypřu, kde bylo znac ne  ochřomeno fungova ní  sta tní  spřa vy a opřoti pu vodní mu 


pla nu docha zelo k přodleva m př i zí ska va ní  nezbytny ch povolení . Toto zpomalení  


vs ak nema  vliv na schopnost Ruc itele dosta t svy m financ ní m za vazku m, nicme ne  


mu z e mí t za na sledek vy padek v př í jmech Ruc itele zpu sobeny m pozde js í m 


př ipojení m vy řoben k elektřizac ní  sí ti. 


(v) Riziko spojené s obsazením dozorčí rady Ručitele 


(řiziko ní zke )  


Př edseda př edstavenstva Ruc itele, pan Zdene k Sobotka, je synem jedine ho c lena 


dozořc í  řady Ruc itele, pana Zden ka Sobotky, st. Blí zky  řodinny  vztah mezi c lenem 


př edstavenstva a c lenem dozořc í  řady, kteřa  c innost př edstavenstva kontřoluje, 


mu z e zpu sobit stř et za jmu  v řoli Zden ka Sobotky st. Př i vy konu funkce c lena 


dozořc í  řady. Tento stř et za jmu  mu z e potencia lne  omezit nestřanne  c innosti 


dozořc í  řady a její  kontřolní  funkce. To by mohlo nepř í mo negativne  ovlivnit 


podnika ní  Ruc itele, jeho hospoda ř ske  vy sledky a financ ní  situaci, coz  by mohlo 


negativne  ovlivnit schopnost Ruc itele plnit jeho za vazky z poskytnute ho Ruc ení . 


(c) Rizika spojená s výrobou elektřiny z energie slunečního záření 


(i) Rizika spojená se změnou regulatorního rámce 


(řiziko stř ední )  


Vy řoba elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  a její  přodej je ve vs ech sta tech, kde 


dceř ine  spolec nosti Ruc itele pu sobí , podnika ní m v řegulovane m obořu, a ve ts ina 


př í jmu  Ruc itele z přovozova ní  sola řní ch elektřa řen tak př í mo nebo nepř í mo 


podle ha  cenove  řegulaci. Za kony, př edpisy, sme řnice, řozhodnutí  a politiky zemí , 


kde Skupina SOLEK pu sobí , podstatne  ovlivn ují  vy nosy Ruc itelovy ch dceř iny ch 


spolec ností  a zpu sob, jaky m Ruc itel podnika . Zme ny přa vní ch př edpisu  (vc etne  


novy ch za konny ch poz adavku ) mohou vytvoř it nova  přa vní  řizika přo podnika ní  


Ruc itelovy ch dceř iny ch spolec ností  a mohou ovlivnit Ruc itelovo podnika ní  a zisk 


zpu soby, kteře  Ruc itel není  schopen př edpove de t. Tyto za kony c i př edpisy se 


mohou na dceř ine  spolec nosti Ruc itele vztahovat př í mo v řoli přovozovatele 


vy řobny elektř iny nebo nepř í mo (jako např . př edpisy v oblasti z ivotní ho přostř edí  


a soute z ní  př edpisy). Ruc itelova schopnost jednat v souladu s budoucí mi zme nami 


přa vní ch př edpisu , zvy s ene  na klady s tí m spojene  a potencia l vzniku vys s í ch 


na kladu  mohou nepř í znive  ovlivnit Ruc itelovo podnika ní , financ ní  situaci, přovozní  


vy sledky a jeho schopnost plnit povinnosti z poskytnute ho Ruc ení . 


V zemí ch, kde spolec nosti ze Skupiny SOLEK pu sobí , je moz ne  řegulatořní  řa mec 


oznac it za stabilní . V Chile docha zí  kaz dořoc ne  k př ehodnocení  stabilizovany ch cen 


elektř iny přo na sledují cí  období , př ic emz  tyto ceny mají  vliv na cenu vykupovane  


elektř iny az  přo nove  př ipojene  elektřa řny. Rovne z  v Rumunsku je momenta lne  


situace stabilní  a od 1. ledna 2021 je situace přo obchodova ní  na třhu 


s obnovitelny mi zdřoji dokonce i př í znive js í , jak je popsa no v kap. 14. Informace 
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o Ručiteli, 2. Údaje o Ručiteli, 2.2. Přehled podnikání Ručitele, (b) Hlavní  třhy 


Ruc itele, (iii) Vy řoba elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v Rumunsku. 


Ruc itel vs ak nemu z e vylouc it, z e nedojde ke zme ne  řegulatořní ho řa mce, stejne  


jako se stalo např . v Rumunsku od 1. ledna 2015, jak blí z e popsa no v kap. 14. 


Informace o Ručiteli, 2. Údaje o Ručiteli, 2.2. Přehled podnikání Ručitele, (b) Hlavní  


třhy Ruc itele, (iii) Vy řoba elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v Rumunsku. Pokud 


by k takove  neoc eka vane  situaci dos lo na hlavní ch třzí ch, kde spolec nosti ze 


Skupiny SOLEK pu sobí , mohlo by to znamenat sní z ení  schopnosti přodukovat zisk 


a tí m by dos lo k ohřoz ení  schopnosti Ruc itele dosta t svy m za vazku m 


z poskytnute ho Ruc ení . 


(ii) Klesající státní podpora 


(řiziko ní zke ) 


U řoven  sta tní  podpořy přo vy řobu elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  


celosve tove  klesa . Pokud by sní z ení  podpořy bylo aplikova no řetřoaktivne , jako se 


tomu v minulosti stalo v ř ade  zemí  EU, me lo by to negativní  vliv na třz by dceř iny ch 


spolec ností  Ruc itele a na hodnotu aktiv Ruc itele. 


Jako př í klad klesají cí  sta tní  podpořy lze uve st situace v Maďařsku, kde mí stní  


opeřa toř př enosove  soustavy MÁVÍR zřus il volnou alokaci přo př ipojení  novy ch 


sola řní ch přojektu  k elektřicke  sí ti (řesp. nastavil volnou kapacitu na nulu). 


Ves keře  z a dosti o př ipojení  k sí ti tak nyní  musí  by t poda va ny v řa mci 


individua lní ho řez imu. 


(iii) Riziko finančního modelování 


(řiziko ní zke )  


Ves keře  odhady budoucí ch pene z ní ch velic in (vy nosu , na kladu , cash flow), na 


za klade  kteřy ch je vyhodnocova na vhodnost Developmentu přojektu nebo 


Ákvizice přojektu, jsou zpřacova va ny s maxima lní  pe c í  a odbořností . V budoucnosti 


vs ak mu z e dojí t k uda lostem, kteře  je nemoz ne  z dnes ní ho pohledu př edpove de t 


nebo řozpoznat a kteře  mohou mí t negativní  vliv na hospoda ř ske  vy sledky Ruc itele 


nebo jeho dceř iny ch spolec ností . Jedna  se o řiziko, z e ocen ovací  modely, kteře  


přacují  s budoucí mi pene z ní mi toky, jsou sestavova ny na za klade  nepř esny ch nebo 


odhadnuty ch dat. Přu be z ne  akvizic ní  a vy řobní  pla ny, kteře  jsou za kladem přo 


modelova ní  budoucí ch pene z ní ch toku , přacují  s hotovostní  řezeřvou. Tato 


hotovostní  řezeřva se za nořma lní ch okolností  přomí ta  do kumulovane ho zisku 


Ruc itele, ovs em za řoven  př edstavuje řizikovy  pols ta ř  přo př í pad, z e dojde 


k neoc eka vany m odchylka m ve vy řobe  a obřatu. 


(iv) Riziko spojené s Developmentem projektů a akvizicemi projektů 


(řiziko ní zke )  


Development přojektu  a Ákvizice přojektu  jsou dlouhodobe  přocesy. Mezi 


zaha jení m př í přavy a momentem, kdy nove  dceř ine  spolec nosti Ruc itele zac nou 


geneřovat vy nosy, mu z e uplynout dlouha  doba (v ne kteřy ch př í padech az  tř i řoky), 


kdy mu z e dojí t k neoc eka vany m zme na m na třhu s elektř inou. Ác koliv Ruc itel 


v řa mci přojektove  př í přavy př ihlí z í  k dostupny m analy za m o vy voji třhu 


s elektř inou a du sledne  se snaz í  zohlednit př í padna  budoucí  řizika, nelze zcela 
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vylouc it moz nost např . chybne ho odhadu vy voje popta vky v dane m segmentu třhu 


nebo nadhodnocení  ceny přojektu . V př í pade  s patne ho odhadu vy voje třhu mu z e 


Ruc itel ztřatit podstatnou c a st zisku, coz  v konec ne m du sledku mu z e mí t 


nepř í znivy  dopad na schopnost Ruc itele dosta t svy m za vazku m z poskytnute ho 


Ruc ení . 


(v) Rizika spojená s výstavbou solárních elektráren 


(řiziko ní zke )  


Ruc itel c i jeho dceř ine  spolec nosti se podí lejí  na vy stavbe  dals í ch vy řoben elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v postavení  vlastní ka. Stavební  přa ce jsou zajis ťova ny 


ve ts inou na za klade  smlouvy o dí lo přostř ednictví m geneřa lní ch dodavatelu , 


kteřy mi jsou Emitent, a da le dceř ina  spolec nost Emitenta se sí dlem v Chile, SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ, c i dceř ina  spolec nost Ruc itele SOLEK Cypřus Seřvices Limited 


a př í padne  ne kteře  z dals í ch spolec ností , se kteřy mi Ruc itel dlouhodobe  


spolupřacuje. 


Na dí la se zpřavidla vztahuje smluvne  sjednana  za řuc ní  doba v de lce dvou az  pe ti 


let. Geneřa lní  dodavatel obyc ejne  zajis ťuje komponenty, kteře  jsou přo vy stavbu 


vy řobny nezbytne  – zejme na sola řní  moduly a stř í dac e přo př evod přoudu od 


vhodny ch vy řobcu . Za řuc ní  lhu ty na vlastnosti te chto komponent se zpřavidla 


pohybují  v de lce od pe ti do deseti let (za řuka za jakost). Za řuky vy řobcu  ty kají cí  se 


př í slus ny ch komponent – př edevs í m za řuky za jakost a souvisejí cí  sluz by – jsou 


obvykle př eva de ny na vlastní ka dane  vy řobny, tedy na př í slus nou spolec nost ze 


Skupiny SOLEK, kteřa  vy řobnu vlastní . Existuje ovs em nebezpec í , z e za vady 


vy řoben nebo jednotlivy ch komponent pouz ity ch be hem instalace se objeví  az  po 


vypřs ení  za řuc ní  lhu ty a vu c i dane mu smluvní mu pařtneřovi jiz  nebude moz ne  


uplatnit z a dne  na řoky z př í slus ny ch za řuk. Křome  toho nelze vylouc it skutec nost, 


z e dodavatel c i vy řobce nebude ochoten c i schopen danou řeklamaci vyř es it 


v řa mci za řuky tzn. uspokojit za řuc ní  na řoky, coz  mu z e za uřc ity ch okolností  ve st 


k na kladny m a zdlouhavy m soudní m spořu m. V př í pade  insolvence dodavatele 


nebo vy řobce pak nemusí  by t v du sledku te to insolvence př í padne  za řuc ní  na řoky 


uspokojeny vu bec. 


Př i instalaci vy řoben elektř iny řovne z  existuje nebezpec í , z e i př es pec live  


pla nova ní  a za lohove  platby nedojde k u spe s ne mu př ipojení  vy řobny do 


elektřizac ní  sí te  vu bec nebo vc as. K pochybení  mu z e dojí t v přu be hu 


Developmentu přojektu nebo pozde ji be hem technicke  implementace. 


V takove mto př í pade  existuje řiziko, z e př í padne  na řoky na na hřadu s kody 


vznesene  vu c i smluvní m pařtneřu m, kteř í  pochybili, budou přomlc ene , př í padne  je 


nebude moz ne  uplatnit v plne  vy s i.  


Vy skyt jednoho c i ne kolika vy s e uvedeny ch řizikovy ch faktořu  by mohl mí t vy řazne  


negativní  dopad na aktiva, př í padne  na financ ní  a ziskovou pozici Ruc itele a takova  


skutec nost by mohla mí t negativní  vliv i na schopnost Ruc itele dosta t svy m 


za vazku m z poskytnute ho Ruc ení . Př esto Ruc itel takove  situaci zatí m v z a dne  vys s í  


mí ř e nec elil, kdyz  ke zpoz de ní  s př ipojení m c i vy stavbou dos lo pouze v ř a du 


ne kolika dní , kdy s kody tí m zpu sobene  neme ly podstatny  vliv na fungova ní  


Ruc itele a jeho financ ní  stabilitu. 
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(vi) Rizika plynoucí ze zpoždění nebo zrušení realizace projektu 


(řiziko ní zke )  


Podnikatelska  c innost spolec ností  ze Skupiny SOLEK zahřnuje take  přovoz 


vy řoben elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  a přodej elektř iny. Realizace novy ch 


přojektu  vy řoben se mu z e zpozdit, coz  mu z e ve st k pozde js í mu př ipojení  vy řobny 


do elektřizac ní  sí te , nez  bylo pu vodne  pla nova no. Např í klad se mohou objevit 


uřc ita  omezení  c i řu zne  vy padky, př eřus ení  přovozu na střane  dodavatele, přodlení  


be hem monta z e zpu sobena  nepř í zní  poc así , př í padne  přodlení  plynoucí  z př eka z ek 


zpu sobeny ch vys s í  mocí . V takovy chto př í padech existuje řiziko, z e př í slus na  


vy řobna bude př ipojena k elektřizac ní  sí ti pozde , coz  bude mí t za na sledek 


vy padek v př í jmech. Křome  toho se mu z e sta t, z e nebudou splne ny uřc ite  lhu ty, 


kteře  jsou řozhodne  z hlediska přogřamu  na podpořu vy řoby elektř iny 


z obnovitelny ch zdřoju , př ic emz  př í slus ne  dotace budou na sledne  sní z eny c i 


dokonce odebřa ny. V př í pade  zřus ení  řealizace uřc ite ho přojektu mu z e za jisty ch 


okolností  přopadnout c a st za lohovy ch plateb. Vs echny vy s e uvedene  faktořy 


mohou mí t vy řazny  negativní  dopad na aktiva, př í padne  na financ ní  a ziskovou 


pozici dceř iny ch spolec ností  Ruc itele a zpřostř edkovane  i Ruc itele. 


Př estoz e se Ruc itel snaz í  ves keřy m takovy m nepř í znivy m situací m př edcha zet, 


nelze vylouc it, z e skutec ne  nastanou. Takova  situace by pak mohla sní z it schopnost 


Ruc itele plnit sve  za vazky plynoucí  z poskytnute ho Ruc ení .  


(vii) Rizika spojená se závislostí na Vykupujících 


(řiziko ní zke )  


U vy řoby elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  je be z ne , z e ves keřa  elektř ina 


vyřobena  danou elektřa řnou je přoda va na jednomu Vykupují cí mu, se kteřy m je 


uzavř ena dlouhodoba  PPÁ. Podmí nky a doba třva ní  řegulovany ch vy kupní ch cen 


jsou da ny platnou legislativou. Áby mohl vy řobce doda vat elektř inu Vykupují cí mu 


v řez imu řegulovany ch cen, musí  be z ne  splnit ř adu technicky ch 


a administřativní ch podmí nek. Pořus ení  te chto podmí nek mu z e mí t za na sledek 


sní z ení  objemu přodane  elektř iny a v nejhořs í m př í pade  i odpojení  konkře tní  


vy řobny od sí te . Takova to skutec nost by mohla mí t za sadní  vliv na schopnost 


Ruc itele plnit jeho za vazky plynoucí  z poskytnute ho Ruc ení . 


Da le je Ruc itel přostř ednictví m svy ch dceř iny ch spolec ností  za visly  na kředitní m 


řiziku Vykupují cí ch. Neplne ní  za vazku  ze střany Vykupují cí ch, popř í pade  jejich 


insolvence c i likvidace by mohly mí t negativní  vliv na cash flow dceř iny ch 


spolec ností  Ruc itele a na sledne  by mohly ohřozit schopnost Ruc itele plnit jeho 


dluhy z Dluhopisu .  


V C eske  řepublice ma  Ruc itel přostř ednictví m svy ch dceř iny ch spolec ností  


uzavř enou smlouvu o vy kup elektř iny se spolec ností  Nano Eneřgies a.s., jako 


Vykupují cí m, vy platu zeleny ch bonusu  ovs em v souladu s u c innou legislativou 


přova dí  spolec nost OTE, a.s. V ostatní ch evřopsky ch zemí ch, kde Ruc itel a/nebo 


jeho dceř ine  spolec nosti podnikají , nebyly ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho 


přospektu z a dne  smlouvy s Vykupují cí mi uzavř eny.  


V Chile pak spolec nosti ze Skupiny SOLEK, kteře  přodukují  elektř inu, tuto 


přoda vají  přostř ednictví m řez imu stabilizovany ch cen, jak je popsa no v kap. 14. 
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IFORMACE O RUČITELI, sekci 2.4. Údaje o trendech, podkapitole Projekce cen 


elektřiny v Chile do roku 2030. 


Kředitní  řiziko je na u řovni Ruc itele i jeho dceř iny ch spolec ností  vyhodnocova no 


přu be z ne , a to na u řovni statuta řní ho ořga nu Ruc itele. 


(viii) Rizika spojená s licencemi, povoleními, schváleními a výjimkami 


(řiziko ní zke )  


Přo aktivity Ruc itelovy ch dceř iny ch spolec ností  v oblasti vy řoby elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení  jsou nutne  řu zne  licence, povolení , schva lení  a vy jimky 


(Povolení ). Vystavení  te chto Povolení  mu z e by t podmí ne no podmí nkami, 


poz adavky nebo omezení mi, kteře  jsou Ruc itelovy dceř ine  spolec nosti povinny 


neusta le dodřz ovat. Pořus ení  te chto podmí nek, poz adavku  nebo omezení  mu z e by t 


du vodem přo uloz ení  pokuty nebo na přavny ch opatř ení  nebo odne tí  te chto 


Povolení  př í slus ny m ořga nem. 


Přoces zí ska ní  nebo obnovení  te chto Povolení  mu z e by t c asove  na řoc ny  a sloz ity . 


V ne kteřy ch př í padech v Chile mu z e zí ska ní  ves keřy ch nezbytny ch Povolení  př ed 


zac a tkem samotne  vy stavby třvat az  1,5 řoku. Na Kypřu Ruc itel přo zí ska ní  


ves keřy ch Povolení  poc í ta  dokonce s dobou az  2 let. Přoto Ruc itel mu z e by t nucen 


vynaloz it znac ne  c a stky za u c elem plne ní  poz adavku  spojeny ch se zí ska ní m nebo 


obnovení m te chto Povolení  (např í klad souvisejí cí  exteřní  a inteřní  na klady na 


vypřacova ní  z a dostí  o tato Povolení  nebo investice spojene  s instalací  zař í zení  
poz adovany ch př ed vyda ní m nebo obnovení m te chto Povolení ). Naví c jake koli 


Povolení  mu z e by t zme ne no, pozastaveno c i odn ato a mu z e se sta t, z e nebude 


obnoveno nebo z e Ruc iteli budou uloz eny dodatec ne  podmí nky. Ukonc ení , odne tí , 


pozastavení , u přava nebo vc asne  neobnovení  te chto Povolení  mu z e mí t podstatny  


nepř í znivy  dopad na Ruc itelovo podnika ní , přovoz, financ ní  situaci nebo vy sledky 


hospodař ení , přotoz e Ruc itelovy dceř ine  spolec nosti nebudou schopny vykona vat 


sve  souc asne  aktivity zpu sobem, jaky m je nyní  vykona vají . Í kdyz  v minulosti 


Ruc itel neme l přoble my se zí ska ní m poz adovany ch Povolení , nelze zařuc it, z e 


Ruc itel v budoucnu přoble my mí t nebude, zejme na pokud se zme ní  přa vní  


př edpisy nebo vy klad te chto př edpisu  a na sledkem bude uloz ení  novy ch 


přocesní ch nebo jiny ch poz adavku  přo zí ska ní  te chto Povolení . 


(ix) Rizika spojená s právy k pozemkům 


(řiziko ní zke )  


Př i přovozova ní  vy řobny elektřicke  eneřgie z eneřgie slunec ní ho za ř ení  je volba 


lokality klí c ova . Jedna  se o dlouhodoby  podnikatelsky  přojekt a podnikatelske  


podmí nky v jednotlivy ch lokalita ch jsou c asto uřc ují cí  přo dlouhodoby  


bezpřoble movy  přovoz vy řobny. Plochy, na kteřy ch jsou vy řobny přovozova ny, jsou 


c asto přonají ma ny od vlastní ku  pozemku  nebo budov. Zdřojem dodatec ny ch 


na kladu  přo Ruc itelovy dceř ine  spolec nosti tak mohou by t např í klad spořy 


souvisejí cí  s na jemní mi smlouvami, spořy souvisejí cí  s ochřanou z ivotní ho 


přostř edí , popř í pade  spořy přovozovatele elektřa řny s u ř ady mí stní  spřa vy 


a samospřa vy, popř í pade  mí stní  komunitou.  


Př estoz e se Ruc itel snaz í  ves keřy m takovy m situací m př edcha zet, kdyz  si př ed 


uzavř ení m jake koliv na jemní  c i kupní  smlouvy k pozemku de la  du kladne  
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kompletní  přove ř ení  přa vní ho stavu pozemku , nelze př í padne  spořy vylouc it. 


Zejme na v pokřoc ile  fa zi Developmentu mu z e takovy  spoř zpu sobit znac ne  s kody 


na střane  spolec ností  ze Skupiny SOLEK, coz  mu z e sní z it jejich schopnost spla cet 


sve  dluhy z financova ní  poskytnute ho Ruc itelem a tí m i schopnost Ruc itele plnit 


sve  za vazky plynoucí  z poskytnute ho Ruc ení .  


(x) Riziko nárůstu nákladů 


(řiziko ní zke )  


Na klady na vy řobu elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  jsou do jiste  mí řy velmi 


dobř e předikovatelne , a to př edevs í m dí ky dlouhodobe  povaze smluv o na jmu 


pozemku  a smluv o přovozu a u dřz be . Naví c Ruc itel pojis ťuje jí m přovozovane  


elektřa řny přoti be z ny m řiziku m, tedy přoti z ivelny m katastřofa m, př eřus ení  


přovozu a vandalismu. Nicme ne  existuje řiziko budoucí ch na kladu  spoc í vají cí  


v nepojis te ny ch řizicí ch, tedy př edevs í m v neoc eka vany ch opřava ch a jiny ch 


neoc eka vany ch na kladech na u dřz bu elektřa řen. Mu z e se jednat např í klad 


o nutnost vyme nit uřc ite  komponenty elektřa řny (např . me nic e nebo panely) 


v období , kdy neplatí  za řuka dodavatele te chto komponent. 


Rovne z  mu z e nastat př í pad, kdy dojde ke znic ení  nebo pos kození  vy řoben elektř iny 


a jejich zař í zení . V př í pade  pojistne  uda losti se ovs em pojistne  křytí  nemusí  


vztahovat na ves keře  s kody vznikle  v du sledku te to uda losti, pojis ťovna např í klad 


nemusí  hřadit ves keřy  us ly  zisk Ruc itele. Dodatec ne  na klady mohou vzniknout te z  


v du sledku na řu stu poř izovací ch cen uřc ity ch komponent zař í zení  nebo mu z e 


v du sledku pojistny ch uda lostí  dojí t k na řu stu pojistny ch na kladu  jako takovy ch. 


Takove  řiziko neoc eka vane ho na řu stu na kladu  mu z e ve st ke sní z ení  schopnosti 


spolec ností  ze Skupiny SOLEK spla cet sve  dluhy z financova ní  poskytnute ho 


Ruc itelem a tí m i ohřozit schopnost Ruc itele plnit sve  za vazky plynoucí  


z poskytnute ho Ruc ení . 


(xi) Technická rizika 


(řiziko ní zke )  


V souvislosti s dlouhodoby m vy konem (technicky mi pařametřy) sola řní ch modulu  


jsou k dispozici pouze omezene  empiřicke  u daje. Vy řobci komponentu  sola řní ch 


elektřa řen zpřavidla poskytují  uřc ite  za řuc ní  lhu ty na dane  komponenty a jejich 


vy konove  pařametřy, avs ak tyto za řuky obvykle gařantují  pouze uřc ite  přocento 


vy konu za konkře tní  dobu přovozu (např í klad 80 % vy konu po dobu 20 let). 


Existuje tak řiziko, z e dany  pokles vy konu dane ho komponentu nebude linea řní , 


ale z e vy kon opadne na nejniz s í  gařantovanou hodnotu be hem ne kolika přvní ch let 


přovozu a na sledkem bude vy řazne  zhořs ení  přu me řne ho vy konu komponent bez 


př í padne  moz nosti uplatnit jake koliv na řoky ze za řuky poskytovane  vy řobcem 


komponent. Souvisejí cí  pokles objemu vyřobene  elektř iny zpu sobeny  sní z eny m 


vy konem jednotlivy ch komponent sola řní  elektřa řny by me l negativní  dopad na 


aktiva, př í padne  na financ ní  a ziskovou pozici Ruc itele. 


Z ivotnost technicky ch komponent zejme na pak sola řní ch modulu  a stř í dac u  je 


omezena . Be hem doby přovozu sola řní  elektřa řny je tedy du lez ite  poc í tat 


s pořuchami c i vy me nami takovy ch komponent. V takove mto př í pade  existuje 


řiziko, z e se na takove to souvisejí cí  na klady nebo us le  př í jmy nebudou vztahovat 
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za řuky, př í padne  př í slus ní  vy řobci nebo dodavatele  komponent nebudou schopni 


plnit sve  za vazky a povinnosti plynoucí  z poskytnuty ch za řuk. Te me ř  vs echny 


spolec nosti ve Skupine  SOLEK, kteře  vlastní  sola řní  elektřa řny, vytva ř í  ve sve m 


u c etnictví  řezeřvy, např í klad ve fořme  vyhřazeny ch financ ní ch přostř edku  na 


bankovní ch u c tech přo u c ely opřav nebo vy me n technicky ch komponent. Tyto 


přostř edky by vs ak nemusely by t dostac ují cí , zejme na v př í pade  nepř í znive ho 


vy voje cen dany ch komponent c i mimoř a dne  vysoke  pořuchovosti. 


(xii) Rizika spojená s procesem due diligence v rámci akvizic projektů 


a developmentu projektů  


(řiziko ní zke )  


Be hem Ákvizice přojektu nebo Developmentu přojektu je nutne  zajistit ř a dny  


přoces due diligence (tj. přove řky), a to z přa vní ho, ekonomicke ho i technicke ho 


hlediska, př ic emz  alespon  do uřc ite  mí řy musí  by t přo tyto u c ely vyuz iti exteřní  


pořadci. Existuje řiziko, z e uřc ite  faktořy budou nespřa vne  identifikova ny c i chybne  


vyhodnoceny, př í padne  be hem dane ho přocesu přove ř ova ní  dojde k jiny m chyba m. 


Např í klad nemusí  by t identifikova na ne kteřa  technicka  řizika ty kají cí  se př ipojení  


k sí ti, nebo mu z e dojí t k opomenutí  uřc ity ch poz adavku  přo u c ely obdřz ení  


povolení  c i licence. Za uřc ity ch okolností  mohou mí t chyby v řa mci přocesu due 


diligence za sadne  negativní  dopad na řealizaci př ipřavovane  Ákvizice přojektu 


nebo Developmentu přojektu, mohou zpu sobit vy řazne  c asove  přodlení  nebo 


dodatec ne  na klady, př í padne  mohou dokonce vyu stit ve zřus ení  řealizace uřc ite ho 


Ákvizice přojektu nebo Developmentu přojektu. Existují  pouze omezene  moz nosti 


postihu v př í pade  pochybení  na střane  exteřní ch pořadcu . Vs echny vy s e uvedene  


faktořy mohou mí t vy řazny  negativní  dopad na aktiva, př í padne  na financ ní  


a ziskovou pozici spolec ností  ve Skupine  SOLEK. 


(xiii) Rizika plynoucí z nesprávných odhadů během Akvizic 


a Developmentu projektů 


(řiziko ní zke ) 


Ruc itel ma  řozsa hle  zkus enosti v segmentu vy řoby elektř iny z eneřgie slunec ní ho 


za ř ení  a Ákvizice přojektu nebo Development přojektu vz dy vycha zí  z ekonomicke  


kalkulace, kteřa  zahřnuje uřc ite  př edpoklady. Mezi tyto př edpoklady patř í  


např í klad vy voj třz ní ch u řokovy ch sazeb, vy kupní ch tařifu , cen elektř iny nebo cen 


zeleny ch ceřtifika tu . Pokud se tyto př edpoklady uka z ou jako nespřa vne , př í padne  


pokud bude vy voj uřc ity ch faktořu  odlis ny  od pla novane ho vy voje, me lo by to 


negativní  dopad na řentabilitu vy řobny elektř iny, coz  by na sledne  me lo vliv na 


aktiva, př í padne  na financ ní  a ziskovou pozici spolec ností  ve Skupine  SOLEK 


a Ruc itele. 


(xiv) Rizika související s cílovými trhy a tržními podíly 


(řiziko ní zke ) 


Ruc itel se aktua lne  soustř edí  na třh s přodejem elektř iny vyřobene  z eneřgie 


slunec ní ho za ř ení  v Chile a take  na Kypřu, v Rumunsku a R ecku. Existuje řiziko, z e 


pla novana  expanze na chilske m c i kypeřske m třhu nebude u spe s na , př í padne  k ní  


nedojde v řa mci zamy s lene  doby, c i v zamy s lene m řozsahu. V takove mto př í pade  


by nemuselo by t moz ne  vyuz í t vy hod souc asne ho př í znive ho řegulatořní ho řa mce 
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v te chto zemí ch. Rovne z  není  zcela jiste , zda jednotlive  nove  třhy budou z hlediska 


podmí nek přo Ákvizice přojektu  a Development přojektu  vhodne . Vs echny vy s e 


uvedene  okolnosti mohou mí t velmi negativní  dopad na financ ní  situaci, postavení  


a vy sledky Ruc itele. 


(d) Rizikové faktory spojené s mezinárodním podnikáním Skupiny SOLEK 


Te z is te  podnika ní  Skupiny SOLEK je v Chile. V ostatní ch zemí ch, kde Skupina SOLEK 


pu sobí , není  přozatí m pu sobení  Skupiny SOLEK vy znamne  natolik, aby byla řizika 


spojena  s te mito dals í mi zeme mi popsa na v řa mci tohoto Za kladní ho přospektu. 


(i) Devizové kontroly 


(řiziko ní zke )  


Př í jmy Ruc itele jsou do velke  mí řy za visle  na platba ch od jeho dceř iny ch 


spolec ností , kteře  jsou inkořpořovane  zejme na v Chile a jejich bankovní  u c ty jsou 


otevř ene  v chilsky ch banka ch. V souc asne  chví li není  Ruc itel omezen v přova de ní  


plateb mezi te mito zeme mi a C eskou řepublikou, Pokud by ale na sledkem zme n 


v legislative  te chto zemí  nebo na sledkem řozhodnutí  ořga nu veř ejne  moci 


kteře koliv z te chto zemí  byla omezena schopnost dceř iny ch spolec ností  Ruc itele 


řealizovat platby z te to zeme  př í mo nebo nepř í mo do C eske  řepubliky  (např í klad 


ve fořme  devizovy ch kontřol, opatř ení  nebo omezení , (Devizova  opatř ení )), me lo 


by to vy znamny  negativní  vliv na př í jmy Ruc itele a na jeho schopnost plnit 


povinnosti plynoucí  z poskytnute ho Ruc ení . 


Devizova  opatř ení  př ijata  v zemí ch, kde jsou umí ste ny sola řní  elektřa řny dceř iny ch 


spolec ností  Ruc itele, by da le mohla do znac ne  mí řy ohřozit Ruc itelovu schopnost 


inkasovat kupní  cenu za přodej te chto sola řní ch elektřa řen. Ruc itel by byl 


př edevs í m omezen v moz nosti zí skat přostř edky z přodeje, pokud by platba za 


přodej sola řní  elektřa řny me la přobe hnout v zemi, kteřa  Devizova  opatř ení  př ijala. 


Í kdyby ovs em byl přodej střuktuřova n takovy m zpu sobem, z e k platbe  dojde v jine  


zemi, je velmi přavde podobne , z e cena sola řní  elektřa řny umí ste ne  v zemi, kteřa  


Devizova  opatř ení  př ijala, by se řazantne  sní z ila. 


(ii) Dostupnost finančních údajů 


(řiziko ní zke )  


Ruc itel zpř í stupn uje přo investořy do Dluhopisu  v souladu s podmí nkami tohoto 


Za kladní ho přospektu k nahle dnutí  ne kteře  financ ní  u daje spolec ností  ze Skupiny 


SOLEK. Nicme ne , histořicke  financ ní  u daje dceř iny ch spolec ností  Ruc itele, kteře  


nepřovozují  sola řní  elektřa řny, jsou k nahle dnutí  dostupne  pouze v sí dle te chto 


spolec ností , tedy ve vzda leny ch mí stech jako je Santiago de Chile a Niko sie. 


Z tohoto du vodu mu z e by t přo investořy do Dluhopisu  obtí z ne  se s te mito 


financ ní mi u daji sezna mit. 
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(e) Rizikové faktory spojené s podnikáním v Chile 


(i) Rizika spojená se spotovými cenami elektřiny a průměrnou tržní cenou 


elektřiny 


(řiziko stř ední )  


Rez im stabilizovany ch cen je řegulovane  cenove  sche ma, jehoz  hlavní m pilí ř em 


jsou přojektovane  spotove  ceny elektř iny přo na sledují cí  c tyř i řoky. Tyto 


př edpokla dane  spotove  ceny jsou vypoc í ta va ny chilskou Na řodní  komisí  přo 
eneřgetiku kaz dy ch s est me sí cu . Stabilizovana  cena je tedy uřc ova na na za klade  


odhadu řu stu popta vky po elektř ine , ceny paliv, dostupnosti paliv, data uvedení  


novy ch vy řobní ch a př enosovy ch kapacit do přovozu atd. Rea lna  stabilizovana  cena 


se přoto mu z e lis it od stabilizovane  ceny přojektovane  v analy za ch Ruc itele 


za vislosti na tom, jak u ř ady aktualizují  odhady přo sve  přojekce spotovy ch cen 


kaz dy ch s est me sí cu . Toto řiziko je c a stec ne  sní z eno tí m, z e řegulovana  za kladní  


cena elektř iny uřc ena  na za klade  spotovy ch cen musí  by t v řozmezí  kolem 


přu me řne  třz ní  ceny, kteřa  se ve ts inou v křa tkodobe m hořizontu na hle neme ní , 


přotoz e mnoho smluv o přodeji elektř iny, dle kteřy ch se přu me řna  třz ní  cena 


poc í ta , je dlouhodoby ch s uřc enou fixní  cenou elektř iny. 


Ruc itel nemu z e vylouc it řiziko, z e v budoucnu dojde ke sní z ení  řegulovane  


stabilizovane  ceny, a tí m i ke sní z ení  třz eb jeho chilsky ch dceř iny ch spolec ností . 


Da le Ruc itel nemu z e vylouc it, z e v budoucnu chilska  legislativa syste m 


stabilizovany ch cen zme ní  nebo bez na hřady zřus í  a sola řní  elektřa řny v Chile 


budou přoda vat vyřobenou elektř inu bez jake koliv podpořy. 


V souc asne  dobe  Ruc itel hodnotí  řegulaci spotovy ch cen ze střany chilsky ch ořga nu  


jako stabilní . Pokud by vs ak dos lo na neoc eka vane  zme ny, mohlo by to ovlivnit 


pla ny Ruc itele ohledne  budoucí ho Developmentu v Chile a tí m i pla ny oc eka vany ch 


vy nosu . Vy padek te chto oc eka vany ch vy nosu  by mohl mí t vliv na schopnost 


Ruc itele plnit sve  za vazky plynoucí  z poskytnute ho Ruc ení .  


Spotova  cena elektř iny a stejne  tak stabilizovana  cena se v jednotlivy ch oblastech 


v Chile lis í . Z toho du vodu jsou ní z e uvedeny gřafy2 pořovna vají cí  vy voj 


stabilizovane  ceny (PNCP) a spotove  ceny (CMg) elektř iny v Chile za období  od 


ledna 2018 do kve tna 2022 v oblastech Quillota, Álto Jahuel, Áncoa, tedy oblastech 


v Chile, kde vlastní  Skupina Emitenta ve ts inu přojektu  sola řní ch elektřa řen:   


 


2 Zdřoj dat: Vlastní  vy zkum pořadenske  spolec nosti ÍGX (www.igx.cl) 
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Oblast Quillota (Ceny elektřiny: Spotové ceny v/s Stabilizované): 


 


Oblast Álto Jahuel (Ceny elektřiny: Spotové ceny v/s Stabilizované): 


 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  45 / 187 


 


Oblast Áncoa (Ceny elektřiny: Spotové ceny v/s Stabilizované): 


 


 


(ii) Rizika spojená s mírou inflace, výší úrokové míry a jejich změnami 


(řiziko stř ední ) 


V př í pade  cenovy ch sche mat, do kteřy ch by me ly Ruc itelovy dceř ine  spolec nosti 


v Chile v budoucnu vstupovat, jsou řizika vyply vají cí  ze zme n doma cí  inflace 


v chilske  ekonomice do znac ne  mí řy eliminova ny tí m, z e stanovení  ceny elektř iny 


v te chto sche matech zohledn uje zme ny kuřzu vu c i ameřicke mu dolařu a inflaci. 


Nicme ne , tyto zme ny kuřzu chilske ho pesa a inflace jsou zohledne ny pouze 


c a stec ne , takz e podnika ní  Ruc itelovy ch dceř iny ch spolec ností  v Chile je nada le 


vystaveno te mto řiziku m. 


Vy s e inflace v Chile za poslední ch 5 let ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho 


přospektu je pak zna zořne na na sledují cí m gřafem, ze kteře ho plyne, z e 


v poslední m řoce dos lo ke znac ne mu na řustu inflace v Chile, coz  mu z e mí t c a stec ny  


vliv na řea lnou hodnotu vy kupní ch cen elektř iny, jak je popsa no vy s e.  
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Ní z e uvedeny  gřaf, pak př edstavuje vy voj kuřzu ameřicke ho dolařu vu c i chilske mu 


pesu (CLP/1 USD), ze kteře ho je patřne , z e chilske  peso v přu be hu poslední ch 5 let 


vu c i ameřicke mu dolařu postupne  oslabovalo, v poslední  dobe  vs ak zac alo 


posilovat. 


 


(f) Rizika spojená se systémy podpory výroby elektřiny z energie slunečního záření 


v České republice 


(řiziko ní zke ) 


V C eske  řepublice př edstavuje obřat Skupiny SOLEK me ne  nez  1 % jeho celkove ho 


obřatu. 


C eska  řepublika v minulosti př edstavila velkořyse  sche ma na podpořu vy řoby elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení . Pozde ji se toto sche ma dostalo pod znac nou křitiku 


z du vodu  jeho na kladnosti a investoř i do sola řní ch elektřa řen c elili řetřoaktivní mu 


sní z ení  te to podpořy v podobe  zavedení  zvla s tní  dane . Existuje tak řiziko, z e podpořa 


vypla cena  vy řobcu m elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  bude v C eske  řepublice 


v budoucnu klesat. 
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Toto vs ak není  podpoř eno souc asny m třendem, kdy Skupina SOLEK zaznamena va  vys s í  


popta vku po obnovitelny ch zdřojí ch elektřicke  eneřgie v C eske  řepublice, coz  se 


přojevuje i v ře tořice nove  vla dy a za zelenou eneřgetiku odpove dny ch Ministeřstva 


přu myslu a obchodu a Ministeřstva z ivotní ho přostř edí . Modeřnizac ní  fond C R pak 


poc í ta , z e v na sledují cí ch letech z celkem 150 miliařd Kc  bude poskytnuto na řozvoj 


obnovitelny ch zdřoju  bezma la 40 % z te to c a stky.  


Lze oc eka vat, z e s ohledem na aktua lní  Rusko-ukřajinsky  konflikt a obnovení  


intenzivní ch diskuzí  na u řovni EU o nezbytnosti zajis te ní  eneřgeticke  sobe stac nosti 


zemí  EU, je moz ne , z e se tento třend v na sledují cí ch letech obřa tí  a př edevs í m jednotlive  


sta ty EU budou intenzivne ji vy řobu elektř iny z obnovitelny ch zdřoju  podpořovat.    


V minulosti take  dos lo k přu tahu m s vyda va ní m cenovy ch řozhodnutí  Eneřgeticke ho 


řegulac ní ho u ř adu, kteře  jsou klí c ove  k uřc ení  vy s e podpořy přo vy řobu elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení . V letech 2015 a 2016 př edsedkyne  Eneřgeticke ho 


řegulac ní ho u ř adu opakovane  odmí tala tato řozhodnutí  vydat. V př í pade , z e by tato 


cenova  řozhodnutí  vyda na nebyla, Ruc itelovy dceř ine  spolec nosti přovozují cí  sola řní  


elektřa řny v C eske  řepublice by zř ejme  neobdřz ely podpořu na vy řobu elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení , coz  by se negativne  přojevilo na jejich hospoda ř sky ch 


vy sledcí ch. 


2.3 Popis významných rizik specifických pro Dluhopisy 


(a) Riziko likvidity 


(řiziko vysoke ) 


Dluhopisy emitovane  maly mi nebankovní mi emitenty, mohou mí t minima lní  likviditu. 


Tato skutec nost mu z e ve st k tomu, z e investoř i budou muset dřz et Dluhopisy do jejich 


splatnosti bez moz nosti jejich dř í ve js í ho přodeje c i pouze s moz ností  přodeje 


s vy řazny m diskontem. 


Dluhopisy nebudou př ijaty k obchodova ní  na řegulovane m třhu a ani 


v mnohostřanne m obchodní m syste mu. 


(b) Dluhopisy nepředstavují pojištěné pohledávky 


(řiziko stř ední ) 


Na pohleda vky Vlastní ku  dluhopisu  se přo př í pad neschopnosti Emitenta dosta t svy m 


dluhu m z vydany ch Dluhopisu  nevztahuje z a dne  za konne  nebo jine  pojis te ní  ani přa vo 


na plne ní , např . z Gařanc ní ho fondu obchodní ku  s cenny mi papí řy. Tí m se pohleda vky 


z Dluhopisu  lis í  např í klad od pohleda vek z vkladu  u bank nebo od pohleda vek z titulu 


neschopnosti obchodní ka s cenny mi papí řy plnit sve  dluhy spoc í vají cí  ve vyda ní  


majetku za kazní ku m. 


(c) Úrokové riziko 


(řiziko stř ední ) 


Ínvestoř by si me l by t ve dom, z e ceny dluhopisu  a velikost třz ní  u řokove  mí řy se chovají  


přotichu dne . Pokud dojde k poklesu u řokovy ch me ř, dojde za řoven  k řu stu cen 


dluhopisu  na třhu a naopak.  


Dřz itele dluhopisu s pevnou u řokovou sazbou tak mu z e postihnout řiziko poklesu ceny 
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takove ho dluhopisu, pokud by se zvy s ily třz ní  u řokove  sazby. Nomina lní  u řokova  sazba 


je po dobu existence Dluhopisu  neme nna , avs ak aktua lní  u řokova  sazba se na financ ní m 


třhu obvykle denne  me ní . Tí m, z e se zme ní  třz ní  u řokova  sazba, se v opac ne m sme řu 


me ní  cena Dluhopisu s pevnou u řokovou sazbou. To znamena , z e pokud se třz ní  


u řokova  sazba zvy s í , sní z í  se cena Dluhopisu s pevnou u řokovou sazbou. Platí  take  


přavidlo, z e c í m je splatnost dluhopisu dels í , tí m citlive js í  je cena Dluhopisu na řu st 


třz ní ch u řokovy ch me ř.  


Cena Dluhopisu by me la odřa z et vnitř ní  hodnotu Dluhopisu, kteřa  př edstavuje 


souc asnou hodnotu vs ech př í jmu  plynoucí ch z Dluhopisu diskontovanou třz ní  


u řokovou sazbou. S řostoucí  vnitř ní  hodnotou Dluhopisu řoste cena Dluhopisu 


a naopak. Pokud bude třz ní  cena Dluhopisu vys s í  nez  jeho vnitř ní  hodnota, je Dluhopis 


nadhodnocen. Pokud bude třz ní  cena Dluhopisu niz s í  nez  jeho vnitř ní  hodnota, bude 


Dluhopis podhodnocen. 


(d) Riziko inflace 


(řiziko stř ední ) 


Ru st inflace sniz uje vy s i řea lne ho vy nosu investice do Dluhopisu . Pokud inflace 


př ekřoc í  pevnou u řokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota řea lny ch vy nosu  z investice do 


Dluhopisu za pořna . Riziko za pořne ho řea lne ho vy nosu z Dluhopisu je v křa tkodobe m 


hořizontu řelativne  vysoke  z du vodu předikce přu me řne  mí řy inflace ve vy s i 11 % přo 


řok 2023. Přo řok 2024 jiz  vs ak C NB poc í ta  s niz s í  mí řou inflace ve vy s i 2,1 %.3.  


Mí řa inflace mezi za ř í m 2022 a za ř í m 2023 vs ak dosa hla hodnoty 6,9 %4, tedy se da  


oc eka vat, z e přu me řna  mí řa inflace v řoce 2023 mu z e by t niz s í , nez  předikuje C NB. 


Dals í m faktořem, kteřy  podle na zořu Emitenta mu z e do budoucna podpořovat řu st 


mí řy inflace je aktua lne  přobí hají cí  konflikt na Ukřajine . Je tak moz ne , z e zejme na v řoce 


2023 nomina lní  vy nos z Dluhopisu  stanoveny  v Dopln ku dluhopisove ho přogřamu 


př evy s í  oc eka vana  inflace. 


Áby Emitent př edes el uvedene mu řiziku bude přo ne kteře  emise zvaz ovat zavedení  


přotiinflac ní  doloz ky. Emitent se řovne z  bude snaz it nastavovat vy nos vyda vany ch 


Dluhopisu  tak, aby nomina lní  vy nos z Dluhopisu  př evy s il skutec nou inflaci.   


(e) Riziko předčasného splacení 


(řiziko stř ední ) 


Není -li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, je Emitent 


opřa vne n na za klade  sve ho řozhodnutí  Dluhopisy př edc asne  splatit. Vzhledem k tomu, 


z e Emitent bude opřa vne n emisi Dluhopisu  př edc asne  splatit na za klade  vlastní ho 


řozhodnutí , bude Vlastní k dluhopisu  takove  Emise vystaven řiziku niz s í ho nez  


př edpokla dane ho vy nosu z du vodu takove ho př edc asne ho splacení . V tomto př í pade  


tedy investoř c elí  řiziku, z e zisky plynoucí  z dluhopisu, c i obdřz ene  finance za splaceny  


dluhopis, nebude na třhu schopen řeinvestovat do aktiv se stejnou vy nosností . 


 


3 https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/přognoza/ 


4 C esky  statisticky  u ř ad. Mí řa inflace [online] 11.10.2023. Dostupne  z: https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotřebitelske_ceny  



https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny
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(f) Riziko zákonnosti koupě dluhopisů 


(řiziko stř ední ) 


Potencia lní  nabyvatele  Dluhopisu  (zejme na zahřanic ní  osoby) by si me li by t ve domi, z e 


nabytí  Dluhopisu  mu z e by t v ne kteřy ch sta tech př edme tem za konny ch omezení  


ohledne  př í pustnosti jejich nabytí . Emitent nema  ani nepř ebí řa  odpove dnost za 


za konnost nabytí  Dluhopisu  potencia lní m nabyvatelem Dluhopisu , ať jiz  podle přa vní ch 


př edpisu  sta tu jeho zaloz ení , nebo přa vní ch př edpisu  sta tu, kde potencia lní  nabyvatel 


pu sobí  (pokud se lis í ). Potencia lní  nabyvatel Dluhopisu  se nemu z e spole hat na 


Emitenta v souvislosti se svy m řozhodova ní m ohledne  za konnosti nabytí  Dluhopisu . 


V př í pade , z e by potenciona lní  nabyvatel Dluhopisu  koupil Dluhopisy v řozpořu se 


za konny mi omezení mi, kteře  se na ne j vztahují , mohlo by to v konec ne m du sledku 


znamenat neplatnost takove ho nabytí  a Emitent by byl povinen vřa tit takove mu 


nabyvateli Dluhopisu  investovanou c a stku jako bezdu vodne  obohacení . V za vislosti na 


za konech (juřisdikci), kteře  se na danou osobu vztahují , mohou by t s takovy mto 


nabytí m Dluhopisu  v řozpořu se za konny mi omezení mi spojeny te z  dals í  přa vní  


du sledky. 


(g) Zajištění je poskytováno ve prospěch Vlastníků dluhopisů a Agenta pro zajištění, 


ale jejich práva k Zajištění bude uplatňovat a vykonávat Agent pro zajištění svým 


vlastním jménem 


(řiziko ní zke ) 


Zajis te ní  bude poskytova no ve přospe ch Vlastní ku  dluhopisu  a Ágenta přo zajis te ní  


s tí m, z e Ágent přo zajis te ní  bude vlastní m jme nem vykona vat přa va Vlastní ku  


dluhopisu  ze Zajis te ní , a to na za klade  za konne  fikce obsaz ene  v Za kone  o dluhopisech. 


Ágent přo zajis te ní  tak bude vedle př í slus ne ho poskytovatele zajis te ní  jedinou střanou 


Zajis ťovací ch dokumentu . V řozsahu, v jake m uplatn uje a vykona va  přa va ze Zajis te ní  


Ágent přo zajis te ní , nemu z e takova  přa va uplatnit ani vykona vat samostatne  z a dny  


Vlastní k dluhopisu . V př í pade , z e Ágent přo zajis te ní  bude v přodlení  s uplatne ní m c i 


vy konem přa v ze Zajis te ní , mu z e Vlastní ku m dluhopisu  vzniknout u jma s tí mto 


přodlení m spojena , aniz  by Vlastní ci dluhopisu  me li moz nost samostatne  takova  přa va 


uplatnit c i vykonat. Ágent přo zajis te ní  pouz ije jaky koli vy te z ek ze zajis te ní  nejdř í ve na 


u hřadu plateb splatny ch Ágentovi přo zajis te ní  (vc etne  jeho odme ny ve vy s i 5 % 


z vy te z ku řealizace Zajis te ní  a svy ch pohleda vek zajis te ny ch na za klade  Zajis ťovací ch 


smluv a u hřady pome řne  c a stky ods kodne ní  uhřazene  Ágentovi přo zajis te ní ). Vy s e 


uvedene  mu z e ve st k tomu, z e Vlastní ci dluhopisu  mohou z vy te z ku z vy konu Zajis te ní  


zí skat mens í  plne ní . 


Přa vní  institut agenta přo zajis te ní  byl do Za kona o dluhopisech zaveden novelou 


Za kona o dluhopisech, konkře tne  za konem c . 307/2018 Sb., kteřy m se me ní  za kon 


c . 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zne ní  pozde js í ch př edpisu , a dals í  souvisejí cí  za kony, 


př ic emz  tato novela nabyla u c innosti 4. ledna 2019. Jelikoz  se jedna  o přvní  přa vní  


u přavu tohoto institutu v c eske m přa vní m ř a du, zatí m k ne mu neexistuje řozhodovací  


přaxe soudu  ani obecne  př ijí many  přa vní  vy klad. Ábsence řelevantní  judikatuřy 


a neusta lenost nove ho institutu agenta přo zajis te ní  – a z toho vyply vají cí  přa vní  


nejistota – mohou mí t negativní  vliv na splne ní  dluhu  vyply vají cí ch z Dluhopisu , a to 


př edevs í m v př í pade , z e by př í slus ny  soud řozhodl, z e ne kteře  ustanovení  Za kona 
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o dluhopisech by me lo by t vykla da no odlis ne , nez  je aktua lne  řeflektova no a detailne ji 


řozvedeno v př í slus ne m c la nku c i c la ncí ch Emisní ch podmí nek. 


(h) Rizika vztahující se ke jmenování nebo výměně Agenta pro zajištění 


(řiziko ní zke ) 


Emitent nemu z e zajistit, z e př i jmenova ní  Ágenta přo zajis te ní  nebo vy me ne  bude 


k dispozici Ágent přo zajis te ní , kteřy  bude mí t s plne ní m povinností  agenta přo zajis te ní  


c i obdobnou řolí  dostatec ne  zkus enosti, ac koliv př i jeho vy be řu bude sa m postupovat 
v dobře  ví ř e a s na lez itou pec livostí . Tento přoble m je zpu soben tí m, z e k institutu 


agenta přo zajis te ní  zatí m neexistuje soudní  př ezkum ani třz ní  přaxe. To dle zkus eností  


Emitenta s jedna ní m s financ ní mi institucemi na financ ní ch třzí ch mu z e ve st k tomu, z e 


instituce, kteře  tuto řoli standařdne  vykona vají  na mezina řodní m kapita love m třhu, 


nebudou ochotny řoli Ágenta přo zajis te ní  př ijmout. 


V př í pade , z e se nepodař í  vybřat Ágenta přo zajis te ní  s dostatec ny mi zkus enostmi, 


hřozí , z e jeho př í padna  neschopnost vykonat Zajis te ní  vc as c i jine  přu tahy v jeho 


c innosti, zpu sobene  jeho nedostatec nou odbořností  c i zkus enostmi, mohou mí t 


negativní  vliv na uspokojení  Vlastní ku  dluhopisu  ze Zajis te ní , kteře  mu z e by t v takove  


situaci me ne  u spe s ne , př ic emz  v konec ne m du sledku mohou Vlastní ci dluhopisu  


z vy te z ku z vy konu Zajis te ní  zí skat mens í  plne ní . 


(i) Riziko nesplacení 


(řiziko ní zke ) 


Dluhopisy stejne  jako jaka koli jina  pu jc ka podle hají  řiziku nesplacení . Za uřc ity ch 


okolností  mu z e dojí t k tomu, z e Emitent nebude schopen spla cet jmenovitou hodnotu 


Dluhopisu  a př í padne  vy nosy dluhopisu  a hodnota přo Vlastní ky dluhopisu  př i splacení  


mu z e by t niz s í  nez  vy s e jejich pu vodní  investice, za uřc ity ch okolností  mu z e by t hodnota 


i nulova . Dluhopisy a ves keře  Emitentovy dluhy vu c i Vlastní ku m Dluhopisu  vyply vají cí  


z Dluhopisu  zakla dají  př í me , obecne , nepodmí ne ne , nepodř í zene  a zajis te ne  dluhy 


Emitenta. S ohledem na zajis te ní  dluhu  z Dluhopisu  povaz uje Emitent toto řiziko jako 


ní zke . 
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3. INFORMACE ZAHRNUTÉ ODKAZEM  


Na sledují cí  infořmace a dokumenty jsou do tohoto Za kladní ho přospektu zahřnuty 


odkazem, př ic emz  ves keře  tyto infořmace a dokumenty lze nale zt na inteřnetove  střa nce 


Emitenta www.solek.com v sekci „Přo investořy“. 


Informace o 


Emitentovi 


Dokument Konkrétní 


strany 


Přesná URL adresa 


Índividua lní  


neauditovana  u c etní  


za ve řka Emitenta za 


přvní  pololetí  řoku 


2023 


Índividua lní  


neauditovana  


u c etní  za ve řka 


Emitenta za 


přvní  pololetí  


řoku 2023 


Cely  


dokument 


https://solek.com/admin/uplo


ad/data/SOLEK_Czech_Seřvices


_6m2023_ucetni_zaveřka.pdf  


Índividua lní  u c etní  
za ve řka Emitenta za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.20225 


Vy řoc ní  zpřa va 
Emitenta za řok 


2022 


16 – 36 https://www.solek.com/admin-
data/stořage/get/719-solek-


czech-seřvices_cz_2022.pdf  


Zpřa va neza visle ho 


auditořa k 


individua lní  u c etní  


za ve řce Emitenta za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2022 


Vy řoc ní  zpřa va 


Emitenta za řok 


2022 


13 – 15 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/719-solek-


czech-seřvices_cz_2022.pdf  


Zpřa va o vztazí ch za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2022 


Vy řoc ní  zpřa va 


Emitenta za řok 


2022 


37 – 52 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/719-solek-


czech-seřvices_cz_2022.pdf  


Índividua lní  u c etní  


za ve řka Emitenta za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2021 


Vy řoc ní  zpřa va 


Emitenta za řok 


2021 


32 – 48 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/329-solek-


czech-seřvices.pdf 


Zpřa va neza visle ho 


auditořa k 


individua lní  u c etní  


za ve řce Emitenta za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2021 


Vy řoc ní  zpřa va 


Emitenta za řok 


2021 


29 – 31 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/329-solek-


czech-seřvices.pdf 


 


5 V řa mci u c etní  za ve řky Emitenta za řok 2022 jsou v řozvaze chybne  vyka za ny za vazky z vydany ch dluhopisu  v poloz ce 


„Vyme nitelne  dluhopisy“, ac koliv s dluhopisy nejsou spojena z a dna  vy me nna  přa va. V řa mci př í s tí  zveř ejne ne  u c etní  


za ve řky Emitenta budou za vazky z vydany ch dluhopisu  vyka za ny jiz  spřa vne  a na chybu v u c etní  za ve řce a zme nu ve 


vykazova ní  bude upozořne no. Take  bude přovedena řetřospektivní  u přava sřovnatelne ho období . 



https://solek.com/admin/upload/data/SOLEK_Czech_Services_6m2023_ucetni_zaverka.pdf

https://solek.com/admin/upload/data/SOLEK_Czech_Services_6m2023_ucetni_zaverka.pdf

https://solek.com/admin/upload/data/SOLEK_Czech_Services_6m2023_ucetni_zaverka.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/719-solek-czech-services_cz_2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/329-solek-czech-services.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/329-solek-czech-services.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/329-solek-czech-services.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/329-solek-czech-services.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/329-solek-czech-services.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/329-solek-czech-services.pdf
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Zpřa va o vztazí ch za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2021 


Vy řoc ní  zpřa va 


Emitenta za řok 


2021 


11 – 28 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/329-solek-


czech-seřvices.pdf 


 


Informace o Ručiteli Dokument Konkrétní 


strany 


Přesná URL adresa 


Konsolidovana  


neauditovana  u c etní  


za ve řka Ruc itele za 


přvní  pololetí  řoku 


2023 


Konsolidovana  


neauditovana  


u c etní  za ve řka 


Ruc itele za přvní  


pololetí  řoku 


2023 


Cely  


dokument 


https://solek.com/admin/uplo


ad/data/SOLEK_ifřs_notes_6m2


023_CZ_final.pdf  


Konsolidovana  u c etní  


za ve řka Ruc itele za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2022 


Konsolidovana  


vy řoc ní  zpřa va 


Ruc itele za řok 


2022 


40 – 96 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/713-


konsolidovana-vyřocni-zpřava-


2022.pdf  


Zpřa va neza visle ho 


auditořa ke 


konsolidovane  u c etní  


za ve řce Ruc itele za 
hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2022 


Konsolidovana  


vy řoc ní  zpřa va 


Ruc itele za řok 


2022 


37 – 39 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/713-


konsolidovana-vyřocni-zpřava-


2022.pdf  


Zpřa va o vztazí ch za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2022 


Vy řoc ní  zpřa va 


Ruc itele za řok 


2022 


16 – 30 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/718-solek-vz-


2022.pdf  


Konsolidovana  u c etní  


za ve řka Ruc itele za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2021 


Konsolidovana  


vy řoc ní  zpřa va 


Ruc itele za řok 


2021 


26 – 95 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/426-


a4_vz_cz_final_2.pdf 


Zpřa va neza visle ho 


auditořa ke 


konsolidovane  u c etní  


za ve řce Ruc itele za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2021 


Konsolidovana  


vy řoc ní  zpřa va 


Ruc itele za řok 


2021 


23 – 25 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/426-


a4_vz_cz_final_2.pdf 


Zpřa va o vztazí ch za 


hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2021 


Vy řoc ní  zpřa va 


Ruc itele za řok 


2021 


14 – 29 https://www.solek.com/admin-


data/stořage/get/328-solek-


holding.pdf 


 


Emitent přohlas uje, z e c a sti vy s e uvedeny ch dokumentu , kteře  do Za kladní ho přospektu zahřnuty 


nebyly, nejsou přo investořa vy znamne . 
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https://solek.com/admin/upload/data/SOLEK_ifrs_notes_6m2023_CZ_final.pdf

https://solek.com/admin/upload/data/SOLEK_ifrs_notes_6m2023_CZ_final.pdf

https://solek.com/admin/upload/data/SOLEK_ifrs_notes_6m2023_CZ_final.pdf
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https://www.solek.com/admin-data/storage/get/713-konsolidovana-vyrocni-zprava-2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/713-konsolidovana-vyrocni-zprava-2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/713-konsolidovana-vyrocni-zprava-2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/718-solek-vz-2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/718-solek-vz-2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/718-solek-vz-2022.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/426-a4_vz_cz_final_2.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/426-a4_vz_cz_final_2.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/426-a4_vz_cz_final_2.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/426-a4_vz_cz_final_2.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/426-a4_vz_cz_final_2.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/426-a4_vz_cz_final_2.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/328-solek-holding.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/328-solek-holding.pdf

https://www.solek.com/admin-data/storage/get/328-solek-holding.pdf
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4. ODPOVĚDNÉ OSOBY, ÚDAJE TŘETÍCH STRAN, ZPRÁVY ZNALCŮ A SCHVÁLENÍ 


PŘÍSLUŠNÝM ORGÁNEM 


4.1 Odpovědné osoby 


Tento Za kladní  přospekt př ipřavila a vyhotovila a za u daje v ne m uvedene  je odpove dna  


spolec nost SOLEK Czech Seřvices s.ř.o., se sí dlem na adřese Vocta ř ova 2497/18, Liben , 


180 00 Přaha 8, ÍC O: 289 73 577, zapsanou v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. C 157019 


vedenou Me stsky m soudem v Přaze.  


Osoba odpove dna  za Za kladní  přospekt přohlas uje, z e podle její ho nejleps í ho ve domí  jsou 


u daje uvedene  v Za kladní m přospektu v souladu se skutec ností  a z e v ne m nebyly zamlc eny 


z a dne  skutec nosti, kteře  by mohly zme nit jeho vy znam. 


 


4.2 Prohlášení nebo zpráva znalce 


Tento Za kladní  přospekt neobsahuje zpřa vy znalcu  s vy jimkou zpřa vy neza visle ho auditořa 


k u c etní  za ve řce Emitenta za hospoda ř sky  řok konc í cí  31.12.2021 a 31.12.2022. 


Áuditoř odpove dny  za audit u c etní  za ve řky Emitenta za hospoda ř sky  řok konc í cí  


31.12.2021: PřicewateřhouseCoopeřs Áudit, s.ř.o., ev. c . Komořy auditořu  C eske  řepubliky: 


021, se sí dlem Hve zdova 1734/2c, 140 00 Přaha 4, ÍC O 407 65 521, zapsana  v obchodní m 


řejstř í ku pod sp. zn. C 3637 vedenou Me stsky m soudem v Přaze (odpove dny  auditoř Íng. 


Jana Sabada s ova , c í slo opřa vne ní  Komořy auditořu  C eske  řepubliky: 2378) („Auditor 1“).  


Áuditoř odpove dny  za audit u c etní  za ve řky Emitenta za hospoda ř sky  řok konc í cí  


31.12.2022: PřicewateřhouseCoopeřs Áudit, s.ř.o., ev. c . Komořy auditořu  C eske  řepubliky: 


021, se sí dlem Hve zdova 1734/2c, 140 00 Přaha 4, ÍC O 407 65 521, zapsana  v obchodní m 


řejstř í ku pod sp. zn. C 3637 vedenou Me stsky m soudem v Přaze (odpove dny  auditoř Íng. 


Son a Hoblova , c í slo opřa vne ní  Komořy auditořu  C eske  řepubliky: 2470) („Auditor“). 


Áuditoř a Áuditoř 1 jsou neza vislou osobou na Emitentovi, nejsou vlastní kem cenny ch 


papí řu  vydany ch Emitentem, přopojeny ch osob c i vlastní kem podí lu  obchodní ch spolec ností  


patř í cí ch do Skupiny SOLEK, ani neme li nikdy z a dna  přa va souvisejí cí  s cenny mi papí řy 


Emitenta, přopojeny ch osob c i podí ly obchodní ch spolec ností  patř í cí ch do Skupiny SOLEK. 


Áuditoř a Áuditoř 1 nebyli zame stna ni Emitentem ani nemají  na řok na jakoukoli fořmu 


ods kodne ní  ze střany Emitenta, ani nejsou c lenem jake hokoli ořga nu Emitenta nebo 


přopojeny ch osob.  


Zpřa vy Áuditořa a Áuditořa 1 k u c etní m za ve řka m byly zpřacova ny na za klade  z a dosti 


Emitenta a financ ní  u daje z te chto za ve řek byly zař azeny do Za kladní ho přospektu se 


souhlasem Áuditořa a Áuditořa 1 přo u c ely Za kladní ho přospektu. 
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4.3 Informace od třetích stran 


Emitent v Za kladní m přospektu na mí stech konkře tne  oznac eny ch pozna mkou pod c ařou 


vycha zí  z na sledují cí ch zdřoju . Uvedene  zdřoje jsou aktua lní  k datu vyhotovení  tohoto 


Za kladní ho přospektu. 


(a) Ánaly za tařifní ho řez imu přo PMGDs a přojekci stabilizovane  ceny ze dne leden 2023. 


Valgesta Nueva Eneřgí a, obchodní  adřesa; Álonso de Co řdova 5900 of 402, Las Condes, 


Santiago, Chile. Spolec nost poskytují cí  inz eny řske  a konzultac ní  sluz by na chilske m 


třhu. https://valgesta.com/inicio/en/. https://valgesta.com/inicio/2023/07/25/en-


seminařio-ořganizado-poř-valgesta-autořidades-y-expeřtos-analizan-el-přoyecto-de-


ley-de-třansicion-eneřgetica/ Valgesta Nueva Eneřgí a nema  z a dny  za jem v Emitentovi, 


kdy se jedna  o neza vislou spolec nost poskytují cí  inz eny řske  a konzultac ní  sluz by na 


chilske m třhu 


(b) Colombia 2023: Eneřgy Policy Review [online]. [Cit 26.08.2023] Dostupne  z: 


https://iea.blob.coře.windows.net/assets/2fa812fe-e660-42f3-99bc-


bd75be3ca0b5/Colombia2023-EneřgyPolicyReview.pdf 


(c) Cuřřent State of the Solař Photovoltaic Eneřgy Mařket in Romania [online]. [Cit 


18.06.2020] Dostupne  z: http://řenewablemařketwatch.com/news-analysis/296-


cuřřent-state-of-the-solař-photovoltaic-eneřgy-mařket-in-řomania  


(d) Cypřus: Dřaft Íntegřatřed National Eneřgy and Climate Plan foř the peřiod 2021-2030  


[online]. [Cit 05.08.2021] Dostupne  z: 


https://ec.euřopa.eu/eneřgy/sites/eneř/files/documents/cypřus_dřaftnecp.pdf  


(e) Czech Republic – Cředit Rating [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://třadingeconomics.com/czech-řepublic/řating  


(f) C esky  statisticky  u ř ad [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupne  z: 


https://www.czso.cz/csu/czso/domov  


(g) C esky  statisticky  u ř ad. Mí řa inflace [online] 11.10.2023. Dostupne  z: 


https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotřebitelske_ceny 


(h) C SU  Hlavní  makřoekonomicke  ukazatele [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cř  


(i) Estadí sticas [online]. [Cit 16.08.2022] Dostupne  z: 


https://www.cne.cl/estadisticas/electřicidad/  


(j) Expansio n/countřyeconomy.com. Rating: Chile Cředit Rating. [online]. [Cit. 


27.01.2023]. Dostupne  z: http://countřyeconomy.com/řatings/chile 


(k) Hungařian Ínvestment Přomotion Ágency [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupne  z: 


https://hipa.hu/hu/ 


(l) Hungařy’s installed PV capacity incřeased tenfold in the past five yeařs [online]. [Cit 


05.08.2021] Dostupne  z: https://ceeneřgynews.com/electřicity/hungařys-installed-


pv-capacity-incřeased-tenfold-in-the-past-five-yeařs/  


(m) Chile GDP [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://třadingeconomics.com/chile/gdp  



https://valgesta.com/inicio/2023/07/25/en-seminario-organizado-por-valgesta-autoridades-y-expertos-analizan-el-proyecto-de-ley-de-transicion-energetica/

https://valgesta.com/inicio/2023/07/25/en-seminario-organizado-por-valgesta-autoridades-y-expertos-analizan-el-proyecto-de-ley-de-transicion-energetica/

https://valgesta.com/inicio/2023/07/25/en-seminario-organizado-por-valgesta-autoridades-y-expertos-analizan-el-proyecto-de-ley-de-transicion-energetica/

https://iea.blob.core.windows.net/assets/2fa812fe-e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EnergyPolicyReview.pdf

https://iea.blob.core.windows.net/assets/2fa812fe-e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EnergyPolicyReview.pdf

http://renewablemarketwatch.com/news-analysis/296-current-state-of-the-solar-photovoltaic-energy-market-in-romania

http://renewablemarketwatch.com/news-analysis/296-current-state-of-the-solar-photovoltaic-energy-market-in-romania

https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/cyprus_draftnecp.pdf

https://tradingeconomics.com/czech-republic/rating

https://www.czso.cz/csu/czso/domov

https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny

https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr

https://www.cne.cl/estadisticas/electricidad/

http://countryeconomy.com/ratings/chile

https://ceenergynews.com/electricity/hungarys-installed-pv-capacity-increased-tenfold-in-the-past-five-years/

https://ceenergynews.com/electricity/hungarys-installed-pv-capacity-increased-tenfold-in-the-past-five-years/

https://tradingeconomics.com/chile/gdp
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(n) Chile zahřanic ní  obchod a investice [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/chile-zahřanicni-obchod-a-investice/  


(o) Chile: Obchodní  a ekonomicka  spolupřa ce s C R [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/chile-obchodni-a-ekonomicka-spolupřace-s-cř/  


(p) Chilean fořeign třade in figuřes. [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://santandeřtřade.com/en/pořtal/analyse-mařkets/chile/fořeign-třade-in-


figuřes 


(q) ÍENE Ánnual Repořt 2020: Gřeece’s dynamic eneřgy landscape 


https://www.iene.eu/iene-annual-řepořt-2020-gřeece-s-dynamic-eneřgy-landscape-


p6012.html 


(ř) Kolumbie: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 


15.06.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-


chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/  


(s) Kypř doha ní  zpoz de ní  v obnovitelny ch zdřojí ch [online]. [Cit 08.02.2022] Dostupne  z: 


https://www.expořt.cz/aktuality/kypř-dohani-zpozdeni-v-obnovitelnych-zdřojich/  


(t) Kypř: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 27.01.2023] 


Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/kypř-zakladni-chařakteřistika-


teřitořia-ekonomicky-přehled/  


(u) Kypř: Za kladní  makřoekonomicke  ukazatele za poslední ch 5 let [online]. [Cit 


15.06.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/kypř-zakladni-


chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/#section-3 


(v) Maďařsko: Za kladní  teřitořia lní  infořmace [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/madařsko-souhřnna-teřitořialni-


infořmace/2/#0-uvod  


(w) Přogno za C NB – le to 2023, C NB, [online]. [Cit 11.10.2023] Dostupne  z:  


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/přognoza/ 


(x) Oveřview of the Renewable Eneřgy Sectoř [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://iclg.com/přactice-ařeas/řenewable-eneřgy-laws-and-řegulations/chile  


(y) Romania [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupne  z:  


https://www.heřitage.ořg/index/countřy/řomania  


(z) Romania: Cředit Rating [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://třadingeconomics.com/řomania/řating 


(aa) Romania GDP - Gřoss Domestic Přoduct [online]. [Cit 17.08.2022] Dostupne  z: 


https://countřyeconomy.com/gdp/řomania  


(bb) Rumunsko: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 


15.06.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/řumunsko-zakladni-


chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/ 


(cc) R ecko: Za kladní  teřitořia lní  infořmace [online]. [Cit 15.06.2021] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/řecko-souhřnna-teřitořialni-infořmace/2#1-


zakladni-infořmace-o-teřitořiu   



https://www.businessinfo.cz/navody/chile-zahranicni-obchod-a-investice/

https://www.businessinfo.cz/navody/chile-obchodni-a-ekonomicka-spoluprace-s-cr/

https://santandertrade.com/en/portal/analyse-markets/chile/foreign-trade-in-figures

https://santandertrade.com/en/portal/analyse-markets/chile/foreign-trade-in-figures

https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

https://www.export.cz/aktuality/kypr-dohani-zpozdeni-v-obnovitelnych-zdrojich/

https://www.businessinfo.cz/navody/kypr-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

https://www.businessinfo.cz/navody/kypr-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

https://www.businessinfo.cz/navody/kypr-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/#section-3

https://www.businessinfo.cz/navody/kypr-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/#section-3

https://www.businessinfo.cz/navody/madarsko-souhrnna-teritorialni-informace/2/#0-uvod

https://www.businessinfo.cz/navody/madarsko-souhrnna-teritorialni-informace/2/#0-uvod

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

https://iclg.com/practice-areas/renewable-energy-laws-and-regulations/chile

https://www.heritage.org/index/country/romania

https://tradingeconomics.com/romania/rating

https://countryeconomy.com/gdp/romania

https://www.businessinfo.cz/navody/rumunsko-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

https://www.businessinfo.cz/navody/rumunsko-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

https://www.businessinfo.cz/navody/recko-souhrnna-teritorialni-informace/2#1-zakladni-informace-o-teritoriu

https://www.businessinfo.cz/navody/recko-souhrnna-teritorialni-informace/2#1-zakladni-informace-o-teritoriu
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(dd) S pane lsko [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 
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Emitent přohlas uje a potvřzuje, z e infořmace z vy s e uvedeny ch zdřoju  byly př esne  


řepřodukova ny, a z e podle ve domostí  Emitenta a v mí ř e, ve kteře  je schopen to zjistit 


z infořmací  zveř ejne ny ch tř etí  střanou, nebyly vynecha ny z a dne  skutec nosti, kvu li kteřy m 


by řepřodukovane  infořmace byly nepř esne  nebo zava de jí cí . 


4.4 Schválení Základního prospektu 


Tento Za kladní  přospekt schva lila C eska  na řodní  banka řozhodnutí m c . j. [...] ke sp. zn. [...] ze 


dne [...], kteře  nabylo přa vní  moci dne [...], jako př í slus ny  ořga n podle Nař í zení  o přospektu. 


C eska  na řodní  banka schvaluje tento Za kladní  přospekt pouze z hlediska toho, z e spln uje 


nořmy ty kají cí  se u plnosti, sřozumitelnosti a soudřz nosti, kteře  ukla da  Nař í zení  


o přospektu. 


Toto schva lení  by se neme lo cha pat jako potvřzení  kvality Emitenta c i Ruc itele, kteř í  jsou 


př edme tem tohoto Za kladní ho přospektu, ani jako potvřzení  kvality cenny ch papí řu , kteře  


jsou př edme tem tohoto Za kladní ho přospektu. Ínvestoř i by me li přove st sve  vlastní  


posouzení  vhodnosti investova ní  do te chto cenny ch papí řu . 


5. OPRÁVNĚNÍ AUDITOŘI 


U c etní  za ve řky Emitenta za období  konc í cí  31.12.2021 a za období  konc í cí  31.12.2022, 


uvedene  v tomto Za kladní m přospektu, byly ove ř eny Áuditořem a Áuditořem 1 


specifikovany mi v kap. 4.2 Prohlášení nebo zpráva znalce tohoto Za kladní ho přospektu. 


Áuditoř a Áuditoř 1 ove ř il u c etní  za ve řku Emitenta za hospoda ř sky  řok konc í cí  31.12.2021 


a u c etní  za ve řku Emitenta za hospoda ř sky  řok konc í cí  31.12.2022 s vy řokem „bez vy hřad“. 


Vybřane  financ ní  u daje Emitenta obsahuje kap. 10.1 Historické finanční údaje tohoto 


Za kladní ho přospektu. 


Áuditoř ani Áuditoř 1 nema  z a dny  podstatny  za jem ve spolec nosti Emitenta. 


6. RIZIKOVÉ FAKTORY 


Rizikove  faktořy jsou uvedeny v kap. 2 Rizikové faktory tohoto Za kladní ho přospektu. 


7. ÚDAJE O EMITENTOVI 


7.1 Historie a vývoj Emitenta 


Obchodní  fiřma: SOLEK Czech Seřvices s.ř.o. 


Registřace: Zapsana  v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. C 157019 


vedenou Me stsky m soudem v Přaze 


ÍC O: 289 73 577 


LEÍ: 315700TCKBÁ12O6XV023 



https://www.worldbank.org/en/country/spain

https://www.worldbank.org/en/country/france/overview
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Datum vzniku: 12. ř í jna 2009 


Datum zaloz ení : 15. za ř í  2009 


Sí dlo: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, C eska  


řepublika 


Přa vní  fořma: Spolec nost s řuc ení m omezeny m 


Rozhodne  přa vo: Přa vní  ř a d C eske  řepubliky 


Telefonní  c í slo: +420 722 931 678 


E-mail: solek@solek.com 


Ínteřnetova  webova  adřesa: www.solek.com 


Ínfořmace na webovy ch střa nka ch nejsou souc a stí  


Za kladní ho přospektu a nebyly zkontřolova ny ani 


schva leny C NB 


Doba třva ní : Na dobu neuřc itou 


Přa vní  př edpisy, kteřy mi se 


Emitent ř í dí : 


Jedna  se zejme na o na sledují cí : 


Za kon c . 90/2012 Sb., o obchodní ch spolec nostech 


a dřuz stvech (za kon o obchodní ch kořpořací ch), ve 


zne ní  pozde js í ch př edpisu  („Zákon o obchodních 


korporacích“); 


Za kon c . 89/2012 Sb., obc ansky  za koní k, ve zne ní  


pozde js í ch př edpisu ; 


Za kon c . 455/1991 Sb., o z ivnostenske m podnika ní  


(z ivnostensky  za kon), ve zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 


Za kon c . 627/2004 Sb., o evřopske  spolec nosti, ve 


zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 


Nař í zení  Rady (ES) c . 2157/2001 ze dne 8. ř í jna 2001 


o statutu evřopske  spolec nosti (SE); 


Za kon c . 563/1991 Sb. o u c etnictví , v platne m zne ní  


(„Zákon o účetnictví“);  


Za kon c . 190/2004 Sb. o dluhopisech, v platne m 


zne ní ;  


Za kon c . 256/2004 Sb. o podnika ní  na kapita love m 


třhu, v platne m zne ní ;  


Za kon c . 586/1992 Sb., o daní ch z př í jmu , ve zne ní  


pozde js í ch př edpisu ;  


Za kon c . 458/2000 Sb., o podmí nka ch podnika ní  


v eneřgeticky ch odve tví ch (eneřgeticky  za kon), ve 


zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 
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Za kon c . 165/2012 Sb., o podpořovany ch zdřojí ch 


eneřgie, ve zne ní  pozde js í ch př edpisu  („Zákon o 


podporovaných zdrojích energie“); 


Za kon c . 526/1990 Sb., o cena ch, ve zne ní  pozde js í ch 


př edpisu ; 


Cenova  řozhodnutí  Eneřgeticke ho řegulac ní ho u ř adu; 


Sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady c . 
2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpoř e 


vyuz í va ní  eneřgie z obnovitelny ch zdřoju ; 


Rozhodnutí  Evřopske  komise 2009/548/ES ze dne 


30. c eřvna 2009, kteřy m se stanoví  vzoř přo na řodní  


akc ní  pla ny přo eneřgie z obnovitelny ch zdřoju  podle 


sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady 


2009/28/ES. 


Přa vní  př edpisy, kteřy mi se 


Emitent ř í dí  nepř í mo 


přostř ednictví m svy ch dceř iny ch 


spolec ností  v Chile: 


Jedna  se zejme na o na sledují cí : 


Ley 20.701 Přocedimiento pařa otořgař Concesiones 


Ele ctřicas (za kon o ude lova ní  koncesí  v oblasti 


elektřoeneřgetiky); 


Ley 20.257 Modificaciones a la Ley Geneřal de 


Seřvicios Ele ctřicos Respecto de la Geneřacio n De 


Eneřgí a con Fuentes de Eneřgí a Renovables no 


Convencionales (novelizace obecne ho za kona o 


elektřoeneřgetice ohledne  elektř iny vyřa be ne  z 


obnovitelny ch zdřoju ); 


Ley Nº 18.410 Cřea La Supeřintendencia de 


Electřicidad y Combustibles (za kon o ustanovení  


nejvys s í ho u ř adu přo elektřoeneřgetiku a paliva); 


DFL Nº4 de 2007 Ley Geneřal de Seřvicios Ele ctřicos 


(obecny  za kon o elektřoeneřgetice); 


Ley N° 19.940 de 2004 Sistemas de Třanspořte de 


Eneřgí a Ele ctřica; Re gimen de Tařifas pařa Sistemas 


Ele ctřicos Medianos; Seřvicios Ele ctřicos (za kon o 


syste mech př enosu elektř iny: řez im tařifu  přo 


elektřoeneřgeticke  syste my); 


Ley N° 20.018 Modificacio n Mařco Nořmativo del 


Sectoř Ele ctřico (za kon novelizují cí  přa vní  řa mec 


elektřoeneřgeticke ho sektořu); 


Ley N° 20.220 de 2007 Peřfecciona el Mařco Legal 


Vigente con el Objeto de Resguařdař la Seguřidad del 


Suministřo a Los Clientes Regulados y la Suficiencia 


de Los Sistemas Ele ctřicos (zme na přa vní ho řa mce s 


cí lem zajistit bezpec nost doda vky řegulovany m 
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za kazní ku m a adekva tnosti elektřoeneřgeticky ch 


syste mu ). 


 


Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení platební schopnosti 


Emitenta 


Emitent uzavř el smlouvy o dí lo, jak jsou blí z e uvedeny v kap. 11.4 Významné smlouvy („EPC 


Smlouvy“).  


Emitent nabyl od spolec nosti SOLEK CYPRUS SERVÍCES LÍMÍTED, se sí dlem Kypeřska  


řepublika, Niko sie, 2112 Áglantzia, Lemesou 5, 2nd flooř, zapsane  v obchodní m řejstř í ku 


vedene m Ministeřstvem eneřgetiky, obchodu a přu myslu, odde lení  řegistřa tořa spolec ností  


a u ř ední ho likvida tořa v Niko sii pod řegistřac ní m c í slem HE 401370, c a st její ho obchodní ho 


za vodu tvoř í cí  samostatnou ořganizac ní  sloz ku, nezapsanou v obchodní m řejstř í ku, ale 


vymezenou jako ořganizac ní  jednotka Engineeřing Depařtment, a to na za klade  smlouvy 


o koupi c a sti za vodu uzavř ene  dne 19. přosince 2022. Doklad o koupi c a sti za vodu byl uloz en 


ve sbí řce listin ke dni 1. ledna 2023. Nabytí m c a sti obchodní ho za vodu uvedene ho vy s e 


Emitent integřoval ves keře  inz eny řingove  sluz by Skupiny SOLEK v řa mci sve  ořganizac ní  


a funkc ní  střuktuřy s cí lem zabezpec it efektivní  poskytova ní  te chto sluz eb v řa mci Skupiny 


SOLEK. Spolu s c a stí  za vodu př es li na Emitenta take  pohleda vky ve vy s i 103,9 milionu Kc  


a dluhy ve vy s i 7,6 milionu Kc . 


Ke dni 10. dubna 2023 dos lo k zaloz ení  nove  dceř ine  spolec nosti SOLEK Ádřia Seřvices d.o.o. 
Beogřad, řeg. c í s.: 21903256, se sí dlem DORDÁ STÁNOJEVÍCÁ 12, 11073 Be lehřad. Nova  


spolec nost ma  za kladní  kapita l ve vy s i 118 tis. RSD (24 tis. Kc ) a Emitent je její m jediny m 


spolec ní kem. U c elem spolec nosti SOLEK Ádřia Seřvices d.o.o. Beogřad je poskytova ní  sluz eb 


v oblasti developmentu sola řní ch přojektu  v Sřbsku. Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho 


přospektu je spolec nost SOLEK Ádřia Seřvices d.o.o. Beogřad aktivní  zejme na v oblasti 


vyhleda va ní  potenciona lní ch př í lez itostí  přo development sola řní ch přojektu  v Sřbsku.   


U spolec nosti SOLEK Chile Seřvices SpÁ dos lo k navy s ení  podí lu fořmou kapitalizace 


pohleda vek do za kladní ho kapita lu ve vy s i 20 mil USD (452 320 tis. Kc  – př epoc teno kuřzem 


k 31. přosinci 2022). 


Emitent v EPC Smlouva ch vystupuje jako takzvany  Off-shoře kontřaktoř, mezi jehoz  hlavní  


povinnosti patř í  zejme na obstařa ní  a doda ní  ves keřy ch přojekc ní ch přací , tzv. inz eny řingu, 


a komponentu  nezbytny ch přo vy stavbu sola řní ch elektřa řen. Na za klade  uzavř eny ch EPC 


Smluv je pak Emitent odpove dny  spolec ne  a neřozdí lne  s On-shoře kontřaktořem, kteřy m je 


chilska  plne  dceř ina  spolec nost Emitenta SOLEK Chile Seřvices SpÁ, RUT No6. 76.411.169-


9, za ves keře  povinnosti přo obe  spolec nosti z EPC Smluv vyply vají cí . Zejme na tak 


spolec nosti spolec ne  a neřozdí lne  odpoví dají  za dodřz ova ní  postupu  př i zhotovova ní  


jednotlivy ch de l (sola řní ch elektřa řen), vc asne  doda ní  de l a jejich smluvene  vlastnosti, 


př ic emz  obe  spolec nosti jsou odpove dne  za s kody (az  na vy jimky vyply vají cí  např . 


z u myslne ho pořus ení  smlouvy) maxima lne  do vy s e 100% ceny za zhotovení  kaz de ho dí la.  


Emitent a SOLEK HOLDÍNG SE da le ke dni 20.12.2021 přodali c eske mu investic ní mu fondu 


MW Ínvestic ní  fond SÍCÁV, a.s. sve  podí ly v řumunsky ch spolec nostech Solek Přoject Álpha 


 


6 Rol U nico Třibutařio je chilskou obdobou c eske ho identifikac ní ho c í sla. 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  61 / 187 


 


SRL, Solek Přoject Txi SÁ, Solek Přoject Gamma SÁ, Solek Přoject Tau SÁ, jez  vlastní  


fotovoltaicke  elektřa řny v Rumunsku.  Emitent me l v řumunsky ch spolec nostech na sledují cí  


podí ly:(i) u Solek Přoject Álpha SRL podí l ve vy s i 0,00046 %, (ii) u Solek Přoject Txi SÁ podí l 


ve vy s i 0,0003 %, (iii) u Solek Přoject Gamma SÁ podí l ve vy s i 0,0003 % a (iv) u Solek Přoject 


Tau SÁ podí l ve vy s i 0,0005 %. V souvislosti s třansakcí  bylo ohledne  podí lu  v př edme tny ch 


spolec nostech přovedeno znalecke  s etř ení  a uřc ení  hodnoty spolec ností  znalecky m 


posudkem, př ic emz  kupní  cena podí lu  v př edme tny ch spolec nostech byla stanovena 
s ohledem na hodnotu uřc enou znalecky m posudkem. Vzhledem k velikosti podí lu  Emitenta 


v př edme tny ch spolec nostech byla c a st kupní  cena př ipadají cí  na podí ly Emitenta v te chto 


spolec nostech z pohledu vy nosu  a financ ní  pozice Emitenta zanedbatelna . Třansakce byla 


přovedena a vypoř a da na za standařdní ch třz ní ch podmí nek a na za klade  standařdní  


smluvní  dokumentace. 


K datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu Emitent na za klade  tohoto Dluhopisove ho 


přogřamu řealizoval celkem 3 emise dluhopisu , př ic emz  upsal dluhopisy v hodnote  160 


milionu  Kc . K tomuto Dluhopisove mu přogřamu vydal Ruc itel řuc itelske  přohla s ení  vu c i 


vlastní ku m dluhopisu  vydany ch v řa mci tohoto Dluhopisove ho přogřamu, z e v př í padech 


a dle podmí nek stanoveny ch v Ruc itelske m přohla s ení , uhřadí  za Emitenta ves keře  zajis te ne  


dluhy, jak jsou definova ny v Ruc itelske m přohla s ení , a to do maxima lní  vy s e 750.000.000 Kc . 


V souvislosti s Dluhopisovy m přogřamem uzavř el Emitent smlouvy k u ve řove mu přoduktu 


přo vystavova ní  bankovní ch za řuk ze dne 26.5.2022, ve zne ní  dodatku c . 1 ze dne 29.3.2023, 


s c eskou poboc kou banky CÍTÍBÁNK EUROPE plc, na za klade  kteře  mohou by t vyda ny 


bankovní  za řuky az  do vy s e 18 milionu  USD („Úvěrová smlouva CITIBANK 1“). Vydane  


bankovní  za řuky, na za klade  U ve řove  smlouvy CÍTÍBÁNK 1 slouz í  k zajis te ní  za řuc ní  smluvní  


odpove dnosti Emitenta nebo jeho dceř iny ch spolec ností  za vady postaveny ch 


fotovoltaicky ch přojektu  (sola řní ch elektřa řen) v Chile. Přostř edky zí skane  z přodeje 


dluhopisu  emitovany ch na za klade  tohoto Dluhopisove ho přogřamu slouz í  jako kolateřa l 


přo vystavova ní  bankovní ch za řuk. Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu byly 


vyda ny bankovní  za řuky na za klade  tohoto Dluhopisove ho přogřamu, jez  zajis ťují  


povinnosti Emitenta za vady na sledují cí ch postaveny ch přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen 


Cuřicuřa (10,71 MWp), La Álcaldesa (7,18 MWp), Pencahue Este (2,99 MWp), La Muřalla 


(2,99 MWp), Áeřopueřto (6,62 MWp), Valpařaiso (7,26 MWp), Castilla_PMG (2,99 MWp), 


Jotabeche (10,61 MWp), El Íngenio (9,80 MWp), Nancagua (7,26 MWp), Colchagua (2,99 


MWp), Pueblo Seco (10,61 MWp), El Třigal (10,61 MWp), Álianza (10,61 MWp), San Ísidřo 


(10,61 MWp), Palmilla Cřuz (10,52 MWp), Eřinome (2,97 MWp), Mařambio (2,99 MWp). Ke 


dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu me ly uvedene  bankovní  za řuky hodnotu 


4 miliony USD. 


V řoce 2020 Ruc itel, jakoz to mateř ska  spolec nost Emitenta, vydal dluhopisovy  přogřam 


v maxima lní  celkove  jmenovite  hodnote  nesplaceny ch dluhopisu  5.000.000.000,- Kc , ke 


kteře mu byl schva len za kladní  přospekt dluhopisove ho přogřamu řozhodnutí m C NB ze dne 


16.11.2022, c .j. 2022/122043/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2022/00109/CNB/572, kteře  


nabylo přa vní  moci dne 17.11.2022 („Dluhopisový program SHSE“). K Dluhopisove mu 


přogřamu SHSE vydal dne 9.11.2022 Emitent řuc itelske  přohla s ení  („Ručitelské 


prohlášení Emitenta“) vu c i vlastní ku m dluhopisu  vydany ch v řa mci Dluhopisove ho 


přogřamu SHSE, z e v př í padech a dle podmí nek stanoveny ch v Ruc itelske m přohla s ení  


Emitenta, uhřadí  za Ruc itele 50% zajis te ny ch dluhu , jak jsou definova ny v Ruc itelske m 


přohla s ení  Emitenta. V řa mci Dluhopisove ho přogřamu SHSE byly od okamz iku schva lení  


za kladní ho přospektu Dluhopisove ho přogřamu SHSE vyda ny dluhopisy v celkove  


jmenovite  hodnote  nesplaceny ch dluhopisu  1.400.000.000,- Kc  a  5.000.000 EUR.  
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Emitent a spolec nosti ze Skupiny SOLEK (SOLEK Cypřus Seřvices Limited, Ruc itel) uzavř ely 


05.10.2022 s nespř í zne nou přa vnickou osobou řa mcovou smlouvu o na kupu a přodeji 


komponentu , na její mz  za klade  nespř í zne na  přa vnicka  osoba kupuje od spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK komponenty přo vy stavbu fotovoltaicky ch elektřa řen a na sledne  je 


s odloz enou 90 denní  splatností  ope t přoda va  spolec nostem ze Skupiny SOLEK, a to 


s maxima lní m limitem ve vy s i 10 milionu  USD. Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho 


přospektu nejsou evidova ny z a dne  pohleda vky nespř í zne ne  přa vnicke  osoby z te to smlouvy. 
Pohleda vky z te to smlouvy jsou zajis te ny za stavní m přa vem k investic ní m akcií m ve 


vlastnictví  Ruc itele v investic ní m fondu MW Ínvestic ní  fond SÍCÁV, a.s. v celkove  vy s i 


5 milionu  USD. 


Ke dni 28.12.2022 dos lo k za niku za vazku Emitenta z řuc ení  poskytnute ho na za klade  


dohody o řuc ení  ze dne 30.11.2020 uzavř ene  s nespř í zne nou fyzickou osobou, na její mz  


za klade  Emitent řuc il za za vazky Ruc itele ze smlouvy o u ve řu ze dne 30.11.2020 uzavř ene  


mezi Ruc itelem a nespř í zne nou fyzickou osobou, a to az  do vy s e 500 milionu  Kc , kdyz  ze 


střany Ruc itele dos lo ke splne ní  ves keřy ch povinností  z uvedene  u ve řove  smlouvy.   


Ke dni 28.12.2022 dos lo k za niku za vazku Emitenta z řuc ení  poskytnute ho na za klade  


dohody o řuc ení  ze dne 5.11.2021 uzavř ene  s nespř í zne nou přa vnickou osobou, na její mz  


za klade  Emitent řuc il za za vazky Ruc itele ze smlouvy o u ve řu ze dne 5.11.2021 uzavř ene  


mezi Ruc itelem a nespř í zne nou přa vnickou osobou, a to az  do vy s e 150 milionu  Kc , kdyz  ze 


střany Ruc itele dos lo ke splne ní  ves keřy ch povinností  z uvedene  u ve řove  smlouvy.  


Emitent ke dni 21.02.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 8,00/25, ÍSÍN CZ0003548331, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Ruc itelem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení .  


Dne 29.3.2023 Emitent uzavř el smlouvu k u ve řove mu přoduktu přo vystavova ní  


bankovní ch za řuk s c eskou poboc kou banky CÍTÍBÁNK EUROPE plc, na za klade  kteře  mohou 


by t vyda ny bankovní  za řuky az  do vy s e 6 milionu  USD („Úvěrová smlouva CITIBANK 2“). 


Vydane  bankovní  za řuky, na za klade  U ve řove  smlouvy CÍTÍBÁNK 2 budou slouz it k zajis te ní  


smluvní  odpove dnosti Emitenta nebo jeho spř í zne ny ch spolec ností  ze Skupiny SOLEK 


v Kolumbii a C eske  řepublice, a to zejme na k zajis te ní  smluvní ch odpove dností  ze smluv 


o dí lo nebo v souvislosti s developmentem sola řní ch elektřa řen, např . přo u c ely sloz ení  jistot 


ve přospe ch přovozovatelu  distřibuc ní  sí te . 


Emitent ke dni 05.06.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 7,80/27, ÍSÍN CZ0003550998, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Ruc itelem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení . 
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Mezi dals í mi uda lostmi, kteře  by mohly mí t vliv na hodnocení  platební  schopnosti Emitenta 


jsou pla novane  Emise dluhopisu  a vy znamne  smlouvy uvedene  v kap. 11.4 „Významné 


smlouvy“ tohoto Za kladní ho přospektu. 


Emitentovi nebyl ude len řating.  


(a) Významné změny ve struktuře výpůjček a financování Emitenta 


Od konce poslední ho financ ní ho období , za kteře  jsou v Za kladní m přospektu uvedeny 


u daje, nedos lo u Emitenta k vy znamny m zme na m ohledne  střuktuřy vy pu jc ek 
a financova ní , vyjma vystavení  sme nek s dobou splatnosti 1 az  3 řoky opřoti poskytnutí  


financ ní ch přostř edku  ve vy s i k datu vyhotovení  tohoto Dluhopisove ho přospektu 


př ibliz ne  187 milionu  Kc . 


(b) Popis očekávaného financování Emitenta 


Financova ní  Emitenta by me lo by t zajis te no, mimo vy nosy z obchodní  c innosti 


Emitenta, zejme na přostř ednictví m poskytova ní  vnitřopodnikovy ch za pu jc ek od jiny ch 


spolec ností  ze Skupiny SOLEK, zejme na pak od mateř ske  spolec nosti Emitenta 


spolec nosti SOLEK HOLDÍNG SE.  


Emitent ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu přacuje na vytvoř ení  nove ho 


dluhopisove ho přogřamu („Dluhopisový program Performance Bond“). Stejne  jako 


v př í pade  tohoto Dluhopisove ho přogřamu budou přostř edky zí skane  z přodeje 


dluhopisu  emitovany ch na za klade  Dluhopisove ho přogřamu Peřfořmance Bond slouz it 


jako koleteřa l přo vydane  bankovní  za řuky na za klade  U ve řove  smlouvy CÍTÍBÁNK 1. 


Bankovní  za řuky vydane  v souvislosti s Dluhopisovy m přogřamem Peřfořmance Bond 


budou slouz it k zajis te ní  za řuc ní  smluvní  odpove dnosti Emitenta nebo jeho dceř iny ch 


spolec ností  za vc asne  a ř a dne  zhotovení  dí la fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile.  


Emitent se nestane ve ř itelem (ani jinak neposkytne dluhove  financova ní  ve fořme  


u ve řu, za pu jc ky, u pisu nebo koupe  dluhopisu ) jake koliv spolec nosti ze Skupiny SOLEK, 


pokud by uzavř ení m takove ho vztahu mezi Emitentem a spolec ností  ze Skupiny SOLEK 


mohlo dojí t k naplne ní  definice pokoutne ho fondu dle § 98 za kona c . 240/2013 Sb., 


o investic ní ch spolec nostech a investic ní ch fondech, ve zne ní  pozde js í ch př edpisu  


("ZISIF"), aniz  by souc asne  byla naplne na ne kteřa  z vy jimek z pu sobnosti ZÍSÍF podle 


§ 2 az  4 ZÍSÍF. 


7.2 Přehled podnikání Emitenta 


(a) Hlavní činnosti Emitenta 


Emitent byl zaloz en za u c elem podnika ní . Podle zakladatelske  listiny Emitenta ma  


Emitent př edme t podnika ní  vy řobu, obchod a sluz by neuvedene  v př í loha ch 1 az  3 


z ivnostenske ho za kona, přona jem nemovitostí , bytu  a nebytovy ch přostoř, c innost 


u c etní ch pořadcu , vedení  u c etnictví , vedení  dan ove  evidence, vy řoba, instalace, opřavy 


elektřicky ch střoju  a př í střoju , elektřonicky ch a telekomunikac ní ch zař í zení , monta z , 


opřavy, řevize a zkous ky elektřicky ch zař í zení , přojektova  c innost ve vy stavbe  


a přova de ní  staveb, jejich zme n a odstřan ova ní . 


Emitent patř í  do Skupiny SOLEK, v její m c ele stojí  holdingova  spolec nost SOLEK 


HOLDÍNG SE., viz kap. 7.3(a) Organizační struktura Skupiny. 
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Emitent v řa mci Skupiny SOLEK pu sobí  př edevs í m jako zhotovitel vy stavbovy ch 


přojektu  sola řní ch elektřa řen, momenta lne  př edevs í m v Chile. Vy stavbu sola řní ch 


elektřa řen přova dí  fořmou geneřa lní  doda vky na klí c  vc etne  zajis te ní  přojekc ní ch přací , 


tzv. inz eny řingu, doda vek komponentu  a vy stavby (tzv. EPC smlouva), a to spolec ne  


a neřozdí lne  se svou chilskou plne  (100%) dceř inou spolec ností  Solek Chile Seřvices 


SpÁ, RUT No. 76.411.169-9.  


Vedle Chile, kde Emitent v řa mci Skupiny SOLEK pu sobí  jiz  ne kolik let, zaha jil Emitent 


v řoce 2022 svou c innost i v Kolumbii, kde Emitent (a dals í  subjekty ze Skupiny SOLEK) 


zaha jil development fotovoltaicky ch přojektu  s cí lem vy stavby v letech 2024 – 2025. 


Vzhledem k velmi řane  fa zi developmentu fotovoltaicky ch přojektu  v Kolumbii není  


pu sobení  Emitenta v Kolumbii přozatí m vy znamne .  


Sola řní  elektřa řny v přocesu vy stavby: 


Ní z e uvedene  sola řní  elektřa řny, na kteřy ch se Emitent podí lí  jako jeden ze zhotovitelu , 


jsou v souc asne  dobe  v přocesu vy stavby, c i te sne  př ed samotny m zaha jení m vy stavby, 


tj. mají  ves keřa  nezbytna  povolení , licence a dals í  řozhodnutí  přo jejich vy stavbu, přovoz 


a vy řobu elektřicke  eneřgie a disponují  řozhodnutí m př í slus ne ho ořga nu ohledne  


teřmí nu jejich př ipojení  do distřibuc ní  sí te .  


Název Projektu Výkon Plán 


dokončení 


Stát Stav 


Colchagua 2,99 MWp Q4 2023 Chile Př ed dokonc ení m 


Nancagua 7,10 MWp Q3 2025 Chile Př ed dokonc ení m, c eka  se 


na posí lení  distřibuc ní  sí te  


přo u c ely plne ho př ipojení  


Jotabeche  10,61 MWp Q2 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


Pueblo Seco 10,61 MWp Q1 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


El Palqui 2,99 MWp Q3 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


Cantillana 10,61 MWp Q1 2024 Chile  Př ed dokonc ení m 


El Třigal 10,61 MWp Q2 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


Cauquenes PMG 10,66 MWp Q1 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Břamada 10,66 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Don Flavio 2,99 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Huřtado  2,99 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Ítihue-2 10,61 MWp Q4 2023 Chile Přobí ha  vy stavba 


La Rosa 7,08 MWp Q3 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 
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Quilmo PMG 10,61 MWp Q1 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Villa Longavi 10,61 MWp Q4 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Chinchořřo 10,61 MWp Q3 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Álsol 10,61 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Állianza 10,61 MWp Q3 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


El Íngenio 9,8 MWp Q3 2025 Chile Přobí ha  vy stavba 


 


Křome  vy s e uvedeny ch sola řní ch elektřa řen je Emitent smluvne  zava za n zajistit 


vy stavbu dals í ch sola řní ch elektřa řen, u kteřy ch je hořizont zaha jení  vy stavby dels í  


a za visí  na u spe s ne m dokonc ení  př edpřojektove  a přojektove  př í přavy, 


popř . povolovací ch přocesu . 


Název Projektu Výkon Plán 


dokončení 


Stát Stav 


La Pena 10,61 MWp  Chile EPC smlouva 


uzavř ena; 


v přocesu př í přavy 


Montana 10,52 MWp  Chile EPC smlouva 


uzavř ena; 


v přocesu př í přavy 


El Roque 10,45 MWp  Chile EPC smlouva 


uzavř ena; 


v přocesu př í přavy 


Don a Beřta 2,99 MWp  Chile EPC smlouva 


uzavř ena; 


v přocesu př í přavy 


Pařque Roma 2,99 MWp  Chile EPC smlouva 


uzavř ena; 


v přocesu př í přavy 


 


Da le jsou ní z e uvedeny přojekty, u kteřy ch se Skupina SOLEK smluvne  zava zala k jejich 


doda ní  na za klade  Ra mcove  smlouvy 1 a Ra mcove  smlouvy 2 (jak jsou definova ny 


v kapitole 2.1 Ínfořmací  o Ruc iteli), a kteře  jsou v přocesu př í přav a nebyla u nich ke dni 


vyhotovení  Za kladní ho přospektu podepsa na EPC Smlouva.  


Název Projektu Výkon Stát Stav 


El Gozo 10,61 MWp Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Conty 1,92 MWp Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 
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San Ísidořo 10,68 MWp Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque del Sol 10.66 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Espeřanza 2.99 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Colmo RCP 5.00 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Las Machas 10.66 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Águas Buenas 2.99 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Requegua 2.99 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Santa Mařta 10.66 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Tařa 7.10 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Álagua 10.66 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Laja 3.24 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Tabolango 3.24 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


Pařque Santa Rebeca 10.66 MWp 
Chile Ra mcovy  pořtfolio kontřakt; v přocesu 


př í přavy 


 


Pozn.: Vy s e vedeny  vy c et (dřuha  i tř etí  tabulka v poř adí ) uva dí  vy znamne  přojekty 


sola řní ch elektřa řen ve fa zi př í přavy a není  taxativní  ani konec ny , nicme ne  je aktua lní  
k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu. S ohledem na de lku doby třva ní  


Dluhopisove ho přogřamu budou přostř edky zí skane  z Dluhopisu  nezbytne  pouz ity jako 


kolateřa l přo vyda va ní  bankovní ch za řuk i přo jine , zde neuvedene  přojekty, nebo 


ne kteře  z vy s e uvedeny ch přojektu  nemusí  by t řealizova ny, popř . přo kolateřalizaci 


bankovní ch za řuk na vy s e uvedene  přojekty mohou by t pouz ity jine  přostř edky nez  


zí skane  z Dluhopisu .  


(b) Hlavní trhy 


Skupina SOLEK je k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu aktivní  v segmentu 


vy řoby a přodeje elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v C eske  řepublice a v Chile. Vedle 


toho se Skupina SOLEK v souc asne  dobe  ve nuje př edevs í m Developmentu přojektu  c i 


Ákvizicí m přojektu , a to křome  Chile i v jiny ch zemí ch, např . na Kypřu, kde dokonc ila 


vy stavbu přvní  sola řní  elektřa řny, jez  na sledne  přodala fondu MW Ínvestic ní  fond 


SÍCÁV, a.s. Vedle uvedene  elektřa řny je Skupina SOLEK na Kypřu v řu zny ch fa zí ch 
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Developmentu přojektu  az  do kapacity 150 MW. Skupina SOLEK v řoce 2021 vstoupila 


na třh v Maďařsku, kde vs ak nyní  s ohledem na řozhodnutí  mí stní ch ořga nu  přo tuto 


chví li nevyda vat povolení  přo př ipojení  novy m přojektu m Skupina SOLEK pozastavila 


sve  aktivity. Po přodeji podí lu  v sola řní ch elektřa řna ch v Rumunsku, jak uvedeno v kap. 


7.1 Historie a vývoj Emitenta „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení 


platební schopnosti Emitenta“, vyhleda va  Skupina SOLEK v te to zemi nove  př í lez itosti 


přo Ákvizici a Development přojektu . Od řoku 2021 pu sobí  spolec nosti ze Skupiny 


SOLEK na třzí ch v R ecku a ve Fřancii a od řoku 2022 take  ve S pane lsku. 


Samotny  Emitent je pak aktivní  zejme na na třhu v Chile. Na zbyly ch třzí ch, kde aktivne  


pu sobí  Skupina SOLEK, pu sobí  Emitent přostř ednictví m svy ch dceř iny ch spolec ností , 


př ic emz  v souc asne  dobe  nejsou tyto třhy přo Emitenta s ohledem na vy s i obřatu 


vy znamne . V C eske  řepublice př edstavuje obřat Emitenta me ne  nez  1 % jeho celkove ho 


obřatu. Z tohoto du vodu nebyl třh v C eske  řepublice přo Emitenta vy znamny . Nicme ne  


s ohledem na řostoucí  popta vku po elektř ine  z novy ch sola řní ch elektřa řen v C eske  


řepublice pla nuje Emitent v řoce 2023 a letech na sledují cí ch svu j obřat v C eske  


řepublice zvy s it, kdyz  nyní  Emitent aktivne  na c eske m třhu vyhleda va  vhodne  


př í lez itosti přo sve  aktivity, př edevs í m jakoz to zhotovitel de l sola řní ch elektřa řen.  


Nejvy znamne js í  třhem, na kteře m Skupina SOLEK pu sobí  je třh v Chile, kde se Skupina 


SOLEK zame ř uje na Ákvizice přojektu  a Development přojektu , kteře  se nacha zejí  


př edevs í m ve ÍV. (Coquimbo), V. (Valpařaí so) a VÍ. (Beřnařdo O'Higgins) řegionu. 


Emitent na třhu v Chile pu sobí  jako zhotovitel de l (sola řní ch elektřa řen), a to spolec ne  


s dceř inou spolec ností  Emitenta spolec ností  SOLEK Chile Seřvices SpÁ. Emitent jako 


zhotovitel sola řní ch elektřa řen v Chile vykona va  funkci tzv. off-shoře kontřaktořa, jehoz  


c innost spoc í va  zejme na v obstařa ní  a doda ní  ves keřy ch přojekc ní ch přací , tzv. 


inz eny řingu, a komponentu  nezbytny ch přo vy stavbu sola řní ch elektřa řen. Vedle toho 


c innost SOLEK Chile Seřvices SpÁ, jako tzv. on-shoře kontřaktořa, spoc í va  zejme na 


v zajis te ní  ves keřy ch nezbytny ch povolení , souhlasu  a jiny ch opřa vne ní  přo vy stavbu 


sola řní ch elektřa řen a ves keřy ch stavební ch přací  a přací  spojeny ch s př ipojení m 


sola řní  elektřa řny do řozvodne  sí te . 


Obřat Emitenta v Chile tvoř í  ví ce nez  99 % jeho celkove ho obřatu.  


Ví ce infořmací  o fungova ní  třhu v Chile je uvedeno v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 


2.2. Přehled podnikání Ručitele, písmenu (b) Hlavní trhy Ručitele, bodě (i) Výroba elektřiny 


z energie slunečního záření v Chile. 


C innost spoc í vají cí  v obstařa ní  a doda ní  inz eny řingovy ch sluz eb a komponentu  je pak 


Emitentem přova de na z C eske  řepubliky. Vy znamnou c a st c innosti Emitenta by me lo 


tvoř it take  obstařa ní  a doda ní  inz eny řingovy ch sluz eb a komponentu  za u c elem 


vy stavby sola řní ch elektřa řen v C eske  řepublice, kteřa  je od konce řoku 2022 mj. 


zajis ťova na přostř ednictví m dceř ine  spolec nosti Emitenta, spolec nosti SOLEK Czech 


Seřvices, Sola řní  syste my s.ř.o. 


Ví ce infořmací  o fungova ní  třhu v C eske  řepublice je uvedeno v kap. 14. Informace 


o ručiteli, sekci 2.2. Přehled podnikání Ručitele, písmenu (b) Hlavní trhy Ručitele, bodě (iv) 


Výroba elektřiny z energie slunečního záření v České republice.   
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7.3 Organizační struktura Skupiny 


(a) Skupina 


Emitent ma  jednoho spolec ní ka, kteřy m je Ruc itel. Ruc itel ma  jedine ho akciona ř e, 


kteřy m je Zdene k Sobotka, datum nařození  26. c eřvence 1973, bytem Ke Hve zda řne  


1032, Hluboc inka, 251 68 Sulice. 


Emitent je souc a stí  skupiny spolec ností  ovla dany ch Ruc itelem. Ruc itel zastř es uje 


aktivity svy ch dceř iny ch spolec ností  (s Ruc itelem „Skupina SOLEK“). Skupinu SOLEK 
tvoř í  spolec nosti uvedene  v na sledují cí ch sche matech řozde leny ch přo snazs í  ořientaci 


na c a st přovozní , kde jsou uvedeny spolec nosti ze Skupiny SOLEK zajis ťují cí  přovozní  


a seřvisní  c innost a na c a st s majetkovy mi u c astmi, tj. c a st kde jsou uvedeny jednotlive  


přojektove  spolec nosti:  


ORGÁNÍZÁC NÍ  STRUKTURÁ SKUPÍNY (PROVOZ) 
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ORGÁNÍZÁC NÍ  STRUKTURÁ SKUPÍNY (SPRÁ VÁ MÁJETKU) 
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Ní z e je uveden př ehled jednotlivy ch přojektovy ch spolec ností , kteře  nejsou řozepsa ny 


v řa mci sche matu Skupiny SOLEK: 
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Skupina SOLEK se soustř eďuje na stř edne dobe  a dlouhodobe  investice v oblasti vy řoby 


elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení . Jednotlive  spolec nosti ze Skupiny SOLEK pu sobí  


v C eske  řepublice, Rumunsku, Chile, Hong Kongu, Kolumbii, Peřu, Maďařsku, R ecku, 


Fřancii, S pane lsku a na Kypřu. Př ic emz  momenta lne  aktivní  podnikatelskou c innost 


spojenou př edevs í m s Developmentem a Ákvizicemi přojektu , c i s jejich přovozem, 


přova dí  Skupina SOLEK na třzí ch v C eske  řepublice, Rumunsku, Chile, S pane lsku, R ecku, 


Fřancii a na Kypřu. V Hong Kongu pak přova dí  spolec nost ze Skupiny SOLEK př edevs í m 


dodavatelskou c innost (na kup komponent) přo jednotlive  přojekty. V ostatní ch zemí ch 


spolec nosti ze Skupiny SOLEK aktivní  podnikatelskou c innost zatí m c i aktua lne  


nepřova dí , avs ak s ohledem na pome řne  př í znive  podmí nky zde zjis ťují  moz nosti přo 


dals í  development přojektu . 


(b) Závislost Emitenta na jiných subjektech ve Skupině SOLEK 


Emitent je za visly  př edevs í m na sve  mateř ske  spolec nosti SOLEK HOLDÍNG SE 


(Ruc iteli), kteřa  vykona va  nad Emitentem kontřolu a take  na jedine m vlastní kovi 


Ruc itele panu Zden kovi Sobotkovi, kteřy  vlastní  100 % akcií  Ruc itele a Emitent je jí m 


tak nepř í mo ovla da n ve smyslu § 74 ZOK.  
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Za vislost na Ruc iteli je da na zajis ťova ní m financova ní  ze střany Ruc itele přo Emitenta 


a da le př edevs í m c inností  Ruc itele spoc í vají cí  v Developmentu a Ákvizicí ch přojektu , 


v její mz  du sledku jsou Emitentovi zajis ťova ny př í lez itosti k uzaví řa ní  EPC Smluv, na 


jejichz  za klade  Emitent zhotovuje přo jednotlive  klienty sola řní  elektřa řny.  


Emitent je da le za visly  na c innosti svy ch dceř iny ch spolec ností , př edevs í m chilske  


spolec nosti SOLEK Chile Seřvices SpÁ, kteřa  je spolu s Emitentem zhotovitelem 


sola řní ch elektřa řen v Chile, a se kteřou spolec ne  a neřozdí lne  odpoví da  za povinnosti, 


kteře  přo obe  spolec nosti, jakoz to zhotovitele sola řní ch elektřa řen, vyply vají  


z jednotlivy ch EPC Smluv.   


7.4 Údaje o trendech  


Vy řoba elektř iny je specificky  segment ekonomiky, kteřy  je vy znamne  ovlivn ova n př edevs í m 


makřoekonomicky mi vlivy, geogřafickou polohou, nastavení m řegulatořní ho přostř edí  


a enviřonmenta lní  politikou dane  zeme . Segmentu vy řoby elektř iny z obnovitelny ch zdřoju  


eneřgie globa lne  nahřa va  třend sniz ova ní  emisí  CO2. Dí ky tomuto třendu cena technologií  


přo vy řobu elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  klesa  a objem její  vy řoby stoupa .  


Třendy, kteře  Skupinu SOLEK ovlivn ují , se přojevují  zejme na na chilske m třhu s elektř inou, 


neboť třz by Skupiny SOLEK řealizovane  v C eske  řepublice a dals í ch zemí ch, kde Skupina 


SOLEK pu sobí  jsou ve sřovna ní  s Chile zanedbatelne .  


Přo u c ely odhadu vy voje stabilizovany ch cen elektř iny vyřa be ne  maly mi a stř ední mi 


sola řní mi elektřa řnami v Chile si Emitent ve spolupřa ci se svou mateř skou spolec ností  
SOLEK HOLDÍNG SE, nechal zpřacovat podřobnou analy zu, její z  za ve řy jsou uvedeny ní z e 


v c a sti 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.4. Údaje o trendech, podkapitole Projekce cen elektřiny 


v Chile do roku 2030.  


Emitent přohlas uje, z e neexistují  jake koli vy znamne  negativní  zme ny vyhlí dek Emitenta od 


data jeho ove ř ene  u c etní  za ve řky za řok 2022. 


Emitent přohlas uje, z e neexistují  jake koli vy znamne  zme ny financ ní  vy konnosti Skupiny 


SOLEK od konce poslední ho financ ní ho období , za kteře  byly zveř ejne ny financ ní  u daje do 


data tohoto Za kladní ho přospektu. 


Emitent přohlas uje, z e mu nejsou zna my z a dne  třendy, nejistoty, popta vky, za vazky nebo 


uda losti, kteře  by s př ime ř enou přavde podobností  mohly mí t v na sledují cí m financ ní m řoce 


vy znamny  vliv na jeho vyhlí dky. 


7.5 Prognózy nebo odhady zisku 


Emitent k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu přogno zu nebo odhad zisku 


neuc inil.  


8. SPRÁVA A ŘÍZENÍ SPOLEČNOSTI  


8.1 Správní, řídící a dozorčí orgány a vrcholové vedení 


Emitent je spolec ností  s řuc ení m omezeny m. Ořga ny Emitenta jsou valna  hřomada 


a jednatele .  
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(a) Valná hromada 


Nejvys s í m ořga nem spolec nosti je valna  hřomada. Valna  hřomada řozhoduje o ota zka ch 


dle př í slus ny ch ustanovení  Za kona o obchodní ch kořpořací ch a uvedeny ch 


v zakladatelske  listine . Valna  hřomada se kona  alespon  jedenkřa t řoc ne . Valna  hřomada 


je usna s ení schopna , jsou-li na valne  hřomade  př í tomni akciona ř i, kteř í  mají  50 % 


za kladní ho kapita lu Emitenta. Valna  hřomada řozhoduje ve vs ech ve cech přostou 


ve ts inou př í tomny ch akciona ř u , pokud za kon nebo stanovy nevyz adují  ve ts inu jinou.  


Valna  hřomada je opřa vne na jednat a řozhodovat o vs ech ota zka ch, kteře  jsou sve ř eny 


do její  pu sobnosti na za klade  přa vní ch př edpisu  C eske  řepubliky nebo na za klade  


zakladatelske  listiny Emitenta a v souladu s nimi. 


(b) Jednatelé 


Jednateli Emitenta k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu jsou: 


(i) Jednatel: 


Zdene k Sobotka 


Datum nařození : 26. c eřvence 1973 


Přacovní  adřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8 


Den vzniku funkce: 5. c eřvna 2018 


(ii) Jednatel: 


Petř Sedla c ek 


Datum nařození : 5. kve tna 1969 


Přacovní  adřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8 


Den vzniku funkce: 12. ř í jna 2022 


(c) Vy znamne  c innosti, kteře  c lenove  ořga nu  Emitenta vykona vají  vne  Emitenta 


Osoby uvedene  v te to kap. 8.1 vykona vají  funkce c lenu  statuta řní ch ořga nu  v dals í ch 


spolec nostech ze Skupiny SOLEK.  


Konkře tne  vykona va  jednatel, pan Zdene k Sobotka, funkci c lena statuta řní ho ořga nu 


v te chto spolec nostech ze Skupiny SOLEK: 


(i) SOLEK HOLDÍNG SE, se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC : 


29202701, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, 


oddí l H, vloz ka 218 


(ii) SOLEK Í s,ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC : 29044103, 


zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, oddí l C, 


vloz ka 162376 


(iii) SOLEK Ádministřation s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 03603032, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 234551 
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(iv) SOLEK Czech Seřvices, Sola řní  syste my s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 


180 00 Přaha 8, ÍC : 14199599, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m 


soudem v Přaze, oddí l C, vloz ka 361916 


(v) SOLEK LÁRNÁKÁ Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  


(vi) SOLEK LEMESOS Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  


(vii) SOLEK NÍCOSÍÁ Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  


(viii) SOLEK PÁPHOS Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  


(ix) SOLEK Cypřus Seřvices Limited, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř 


(x) SOLEK CHÍLE HOLDÍNG SpÁ, se sí dlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago, 


Chile 


(xi) SOLEK CHÍLE Seřvices SpÁ, se sí dlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago, 


Chile 


(xii) SOLEK Hong Kong Seřvices Limited, se sí dlem 30th Flooř, Jařdine House, One 


Connaught Place, Centřal, Hong Kong 


(xiii) SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 


8, ÍC : 09672940, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 339880 


(xiv) SOLEK FVE Popovice s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 17156122, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 367489 


(xv) SOLEK FVE Střa nka s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC : 


17640610, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, 


oddí l C, vloz ka 374341 


(xvi) SOLEK C eska  řepublika s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 17348315, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 370384 


(xvii) SOLEK Colombia Holding s.ř.o., sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 


Přaha 8, ÍC : 17607710, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m 


soudem v Přaze, oddí l C, vloz ka 373846 


(xviii) SOLEK Romania Seřvices S.R.L., se sí dlem Tunaři, Comuna Tunaři, Střada 1 


Decembřie Nř. 110, Ílfov, Rumunsko 


 


Jednatel, pan Petř Sedla c ek, vykona va  funkci c lena statuta řní ho ořga nu v te chto 


spolec nostech ze Skupiny SOLEK: 
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(i) SOLEK HOLDÍNG SE, se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC : 


29202701, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, 


oddí l H, vloz ka 218 


(ii) SOLEK Cypřus Seřvices Limited, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř 


Da le jednatel, pan Zdene k Sobotka, vykona va  v poboc ce kypeřske  spolec nosti SOLEK 


Cypřus Seřvices Limited zapsane  v c eske m obchodní m řejstř í ku jako SOLEK CYPRUS 


SERVÍCES LÍMÍTED, ods te pny  za vod, ÍC : 038 86 824, se sí dlem: Za Hla dkovem 973/4, 


Stř es ovice, 169 00 Přaha 6, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l Á, vloz ka 77026, pozici vedoucí ho ods te pne ho za vodu. 


Vedle toho jednatel, pan Zdene k Sobotka, vykona va  take  funkci jednatele ve spolec nosti 


GÍD VÍSÍON s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC : 28514807, 


zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, oddí l C, vloz ka 


147184. 


8.2 Střet zájmů na úrovni správních, řídících a dozorčích orgánů a vrcholového vedení 


Emitent si není  ve dom z a dne ho stř etu za jmu  mezi povinnostmi jednatelu  ve vztahu 


k Emitentovi a jejich soukřomy mi anebo jiny mi povinnostmi. Emitent dodřz uje ves keře  


poz adavky na spřa vu a ř í zení  Emitenta, kteře  stanoví  obecne  za vazne  přa vní  př edpisy C eske  


řepubliky, zejme na Obc ansky  za koní k a Za kon o obchodní ch kořpořací ch. 


9. HLAVNÍ AKCIONÁŘ 


Emitent ma  jedine ho spolec ní ka, kteřy m je Ruc itel. Jediny m akciona ř em Ruc itele je pan 


Zdene k Sobotka, nař. 26. c eřvence 1973, bytem Ke Hve zda řne  1032, Hluboc inka, 251 68 


Sulice („Zdeněk Sobotka“). Emitent je tak nepř í mo ovla da n ve smyslu § 74 ZOK Zden kem 


Sobotkou, kteřy  nepř í mo vlastní  100% podí l na hlasovací ch přa vech, řesp. za kladní m 


kapita lu Emitenta. 


Vztah ovla da ní  Emitenta panem Zden kem Sobotkou je zaloz en na ba zi nepř í me ho vlastnictví  


100% podí lu v Emitentovi. Emitent si není  ve dom, z e by linie ovla da ní  byla modifikova na 


jiny mi fořmami ovla da ní , nez  je majetkova  u c ast na za kladní m kapita lu spolec nosti, jaky mi 


mu z e by t např í klad smluvní  ujedna ní . 


Emitent nepř ijal z a dna  opatř ení  přoti zneuz ití  kontřoly ze střany Zden ka Sobotky nebo 


Ruc itele. Přoti zneuz ití  kontřoly a ř í dí cí ho vlivu ř í dí cí  osoby vyuz í va  Emitent za konem dany  


instřument zpřa vy o vztazí ch mezi ovla dají cí  a ovla danou osobou. 


Emitentovi nejsou zna my infořmace o ujedna ní ch mezi spolec ní ky, kteře  mohou na sledne  


ve st ke zme ne  kontřoly nad Emitentem. 
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10. FINANČNÍ ÚDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANČNÍ POZICI A ZISKU A ZTRÁTÁCH 


EMITENTA 


10.1 Historické finanční údaje  


(a) Ověřené historické finanční údaje (v tis. Kč)  


 


 


ROZVAHA 2022 2021 2020 


Aktiva celkem 2 084 542 1 320 499 904 489 


Stálá aktiva 484 595 1 012 7 453 


Oběžná aktiva 1 596 386 1 319 456 896 771 


Vlastní kapitál 262 584 261 162 132 101 


Cizí zdroje 1 760 825 1 059 076 772 205 


- Krátkodobé 1 561 150 974 524 737 379 


- Dlouhodobé  194 738 54 995 3 851 


Nerozdělený zisk z minulých let 246 012 116 918 6 788 


VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY za rok 2022 za rok 2021 za rok 2020 


Tržby z prodeje výrobků a služeb 451 110 346 877 269 677 


- Z toho se 


spřízněnými 


stranami 


448 255 346 347 269 669 


Tržby za prodej zboží 992 313 1 444 117 441 841 


- Z toho se 


spřízněnými 


stranami 


469 135 1 367 112 441 841 


Provozní výsledek hospodaření -43 309 161 325 83 498 


Finanční výsledek hospodaření 70 126 -1 963 52 692 


Zisk / Ztráta 18 167 129 094 110 130 
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PŘEHLED O PENĚŽNÍCH TOCÍCH za rok 2022 za rok 2021 za rok 2020 


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na začátku 


účetního období 


3 421 58 234 31 987 


Čistý peněžní tok z provozní 


činnosti 


-568 418 -776791 553 042 


Čistý peněžní tok z investiční 


činnosti 


-23 913 474 990 -480 908 


Čistý peněžní tok z finanční 


činnosti 


700 080 246 988 -45 887 


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na konci 


účetního období 


111 170 3 421 58 234 


 


Uvedene  u daje pocha zejí  z auditovane  u c etní  za ve řky Emitenta ke dni 31.12.2022 a ke 


dni 31.12.2021 a da le z neauditovane  u c etní  za ve řky Emitenta ke dni 30.6.2023, 


př ic emz  meziřoc ní  zme ny hodnot (za řoky 2021 a 2022) jednotlivy ch financ ní ch u daju  


uvedeny ch vy s e byly deteřminova ny zejme na na sledují cí mi skutec nostmi:  


(i) K na řu stu dlouhodobe ho financ ní ho majetku Emitenta dos lo zejme na z du vodu 


navy s ení  hodnoty podí lu v chilske  spolec nosti SOLEK Chile Seřvices SpÁ fořmou 


kapitalizace pohleda vek te to spolec nosti.  


 


(ii) Kapitalizace pohleda vek dle př edchozí ho bodu (i) me la pak vliv take  na sní z ení  


obchodní ch pohleda vek Emitenta, př ic emz  dals í  skutec ností , jez  me la vliv na 


sní z ení  obchodní ch pohleda vek Emitenta je take  du sledkem zleps ení  efektivity 


a standařdizace přocesu  u za kazní ku  v řa mci dlouhodoby ch kontřaktu  s ameřickou 


investic ní  skupinou Blackřock a investic ní m konsořciem Nala Renewables. 


 


(iii) Na řu st dohadny ch u c tu  aktivní ch je da n zejme na vy nosy z přodeje komponent na 


vy stavbu sola řní ch elektřa řen. Na řu st křa tkodoby ch za vazku  ve Skupine  SOLEK je 


da n na řu stem křa tkodoby ch pu jc ek ve Skupine  SOLEK. 


 


(iv) Pokles třz eb za přodej zboz í  byl zapř í c ine n c asovy m řozloz ení m vy stavby 


jednotlivy ch sola řní ch elektřa řen, př ic emz  uvedene  platí  take  přo pokles třz eb za 


přodej zboz í  v přvní  polovine  řoku 2023. Touto skutec ností  je take  zapř í c ine n 


za pořny  přovozní  zisk Emitenta.  


 


(v) Na řu st jiny ch přovozní ch vy nosu  a na kladu  je da n zejme na postoupení m 
pohleda vek mezi spolec nostmi ze Skupiny SOLEK, kteře  se tí mto zpu sobem 


přojevilo na př í slus ny ch u c tech v u c etnictví  Emitenta. 


 


(vi) Na řu st financ ní ho zisku je zpu soben př edevs í m na řu stem kuřzovy ch vy nosu . 


Ves keře  vy s e uvedene  skutec ností  pak mají  vliv na pokles c iste ho zisku Emitenta. 
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Pohleda vky a za vazky (dluhy) Emitenta po splatnosti   


Ke dni 30.6.2023 me l Emitent pohleda vky po splatnosti v celkove  vy s i 415 004 tis. Kc , 


z toho se jedna  v c a stce 414 846 tis. Kc  o pohleda vky vu c i spolec nostem ve Skupine  


SOLEK, jek je blí z e uvedeno v kapitole 4. (Pohledávky) př í lohy u c etní  za ve řky Emitenta 


ke dni 30.6.2023. 


Ke dni 31.12.2022 me l Emitent pohleda vky po splatnosti v celkove  vy s i 600 216 tis. Kc , 


z toho se jedna  v c a stce 501 922 tis. Kc  o pohleda vky vu c i spolec nostem ve Skupine  
SOLEK, jak je blí z e uvedeno v kapitole 5. (Pohledávky) př í lohy u c etní  za ve řky Emitenta 


ke dni 31.12.2022. 


Ke dni 31.12.2021 me l Emitent pohleda vky po splatnosti v celkove  vy s i 1 014 520 


tis. Kc , př ic emz  se jednalo o pohleda vky vu c i spolec nostem ve Skupine  SOLEK, jak je 


blí z e uvedeno v kapitole 5. (Pohledávky) př í lohy u c etní  za ve řky Emitenta ke dni 


31.12.2021. K 31.12.2020 tyto pohleda vky po splatnosti c inily celkem 273 430 tis. Kc . 


Ke dni 30.6.2023 za vazky (dluhy) Emitenta po splatnosti vu c i tř etí m střana m mimo 


Skupinu SOLEK c inily c a stku ve vy s i př ibliz ne  283 milionu  Kc . Tyto za vazky (dluhy) byly 


v cele  vy s i da ny přodlení m s platbami Emitenta za tř í střanne  řa mcove  smlouvy 


o přodeji zboz í  uzavř ene  s nespř í zne nou přa vnickou osobou dne 14.1.2021 (bliz s í  


specifikace te to smlouvy je uvedena v kap. 11.4 Významné smlouvy). Ke dni vyhotovení  


tohoto Za kladní ho přospektu Emitent není  z uvedeny ch smluv v přodlení  s z a dny mi 


platbami. Za vazky (dluhy) Emitenta po splatnosti vu c i spolec nostem ze Skupiny SOLEK 


c inily př ibliz ne  76 milionu  Kc . 


Ke dni 31.12.2022 za vazky (dluhy) Emitenta po splatnosti vu c i tř etí m střana m mimo 


Skupinu SOLEK c inily c a stku ve vy s i 12 milionu  Kc .  Za vazky (dluhy) po splatnosti vu c i 


spolec nostem ze Skupiny SOLEK c inily ke dni 31.12.2022 př ibliz ne  297 milionu  Kc . 


Ke dni 31.12.2021 me l Emitent za vazky (dluhy) po splatnosti v celkove  vy s i 


200 048 tis. Kc , a z toho se jedna  v c a stce 125 602 tis. Kc  o za vazky (dluhy) vu c i 


spolec nostem ve Skupine  SOLEK, jak je blí z e uvedeno v kapitole 8. (Závazky, budoucí 


závazky a podmíněné závazky) př í lohy u c etní  za ve řky Emitenta ke dni 31.12.2021.  


K 31.12.2020 tyto za vazky (dluhy) po splatnosti c inily celkem 295 tis. Kc . 


Du vodem na řu stu, jak pohleda vek, tak za vazku  (dluhu ) od konce u c etní ho období  řoku 


2021 do konce u c etní ho období  řoku 2022, a da le az  do poloviny řoku 2023 (tj. do 


30.6.2023) je vy řazne  zvy s ení  řealizace (vy stavby) přojektu  sola řní ch elektřa řen 


v Chile ze střany Emitenta, jakoz to zhotovitele, kdy u ř ady te chto přojektu  sta le jes te  


nedos lo k jejich akvizici ze střany investořu . Emitent tak vyfaktuřoval přovedene  přa ce 


jednotlivy m přojektovy m spolec nostem ze Skupiny SOLEK, tyto vs ak nebyly uhřazeny, 


jelikoz  se c ekalo, c i c eka , na jejich uhřazení  az  v souvislosti s přodejem př edme tne  


přojektove  spolec nosti. V du sledku te to skutec nosti neme l Emitent dostatec ne  financ ní  


přostř edky, aby da le uhřadil sve  za vazky (dluhy) dals í m spolec nostem ze Skupiny 


SOLEK, jez  Emitentovi poskytují  subdoda vky přa ve  za u c elem řealizace (vy stavby) 


jednotlivy ch přojektu . Popsany  nařu st pohleda vek Emitenta vu c i spolec nostem ve 


Skupine  SOLEK byl v znac ne  mí ř e kompenzova n sní z ení m pohleda vek v du sledku 


navy s ení  podí lu u spolec nosti SOLEK Chile Seřvices SpÁ fořmou kapitalizace 
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pohleda vek do za kladní ho kapita lu ve vy s i 20 mil USD (452 320 tis. Kc  – př epoc teno 


kuřzem k 31.12.2022). 


(b) Změna rozhodného účetního dne 


U Emitenta nedos lo be hem období , přo kteře  se poz adují  histořicke  financ ní  u daje, ke 


zme ne  řozhodne ho dne. 


(c) Účetní standardy 


Emitent př i sestavení  u c etní  za ve řky pouz í va  c eske  u c etní  standařdy. 


(d) Změna účetního rámce 


Emitent nepla nuje zme nu u c etní ho řa mce. 


(e) Konsolidovaná účetní závěrka 


Emitent nevyhotovil konsolidovanou u c etní  za ve řku v souladu s § 22aa Za kona 


o u c etnictví . 


(f) Stáří finančních údajů 


Emitent potvřzuje, z e řozvahovy  den poslední ho řoku, přo kteřy  byly financ ní  u daje 


Emitenta ove ř eny, není  stařs í  nez  18 me sí cu  od data vyhotovení  tohoto Za kladní ho 


přospektu. 


10.2 Mezitímní a jiné finanční údaje (v tis. Kč) 


Emitent do dne vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu zveř ejnil individua lní  mezití mní  


u c etní  za ve řku Emitenta k 30.6.2023. Tato mezití mní  u c etní  za ve řka nebyla ove ř ena 


auditořem.  


 


ROZVAHA 30.6.2023 31.12.2022 


Aktiva celkem 1 982 332 2 084 542 


Stálá aktiva 486 785 484 595 


Oběžná aktiva 1 491 366 1 596 386 


Vlastní kapitál 282 211 262 584 


Cizí zdroje 1 699 821 1 760 825 


- Krátkodobé 1 429 249 1 561 150 


- Dlouhodobé  256 508 194 738 


Nerozdělený zisk z minulých let 264 179 246 012 


VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 1.1.2023 – 30.6.2023 1.1.2022 – 30.6.2022 
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PŘEHLED O PENĚŽNÍCH TOCÍCH 1.1.2023 – 30.6.2023 1.1.2022 – 30.6.2022 


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na 


začátku účetního období 


111 170 3 421 


Čistý peněžní tok z provozní 


činnosti 


-64 591  -12 899  


Čistý peněžní tok z investiční 


činnosti 


-9 113  -4 513  


Čistý peněžní tok z finanční 


činnosti 


108 278  20 492  


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na konci 


účetního období 


145 744 6 501 


 


Komenta ř  ke stavu za vazku  k 30.6.2023 viz kap. 10.1 Historické finanční údaje. 


10.3 Ověření historických ročních finančních údajů 


(a) Prohlášení o ověření 


Uvedene  histořicke  financ ní  u daje vycha zejí  z u c etní  za ve řky Emitenta za hospoda ř sky  


řok konc í cí  31.12.2021 a z u c etní  za ve řky Emitenta za hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2022, kteře  byly ove ř eny Áuditořem a Áuditořem 1, a ze zpřa v Áuditořa 


a Áuditořa 1 k ove ř ení  te chto u c etní ch za ve řek. Zpřa vy Áuditořa a Áuditořa 1 


o histořicky ch financ ní ch u dají ch neobsahují  vy hřady, u přavy vy řoku nebo odmí tnutí  


vy řoku nebo zdu řazne ní  skutec nosti. 


(b) Další údaje, které byly ověřeny auditorem 


Tento Za kladní  přospekt nec eřpa  z dals í ch zdřoju , kteře  by ove ř il auditoř. 


Tržby z prodeje výrobků a služeb 272 898 220 605 


- Z toho se spřízněnými 


stranami 


272 656 220 485 


Tržby za prodej zboží 225 007 777 966 


- Z toho se spřízněnými 


stranami 


140 061 250 685 


Provozní výsledek hospodaření 42 061 50 594 


Finanční výsledek hospodaření -22 134 -30 681 


Zisk / Ztráta 19 927 19 532 
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(c) Zdroje neověřených údajů 


Nejsou.  


10.4 Klíčové ukazatele výkonnosti (KPI) 


Emitent nezveř ejn uje klí c ove  ukazatele vy konnosti. 


10.5 Soudní a rozhodčí řízení 


Emitent přohlas uje, z e není  ani v př edchozí ch 12 me sí cí ch nebyl u c astní kem spřa vní ho, 


soudní ho ani řozhodc í ho ř í zení , kteře  by mohlo mí t anebo me lo negativní  vliv na financ ní  


pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny SOLEK ani takove  ř í zení  Emitentovi nehřozí . 


10.6 Významná změna finanční pozice Emitenta 


Od data poslední  ove ř ene  u c etní  za ve řky, tj. od 31.12.2022, nedos lo k vy znamne  zme ne  


financ ní  pozice Skupiny SOLEK, křome  ní z e uvedeny ch zme n: 


- vystavení  sme nek s dobou splatnosti 1 az  3 řoky opřoti poskytnutí  financ ní ch 


přostř edku  ve vy s i k datu vyhotovení  tohoto Dluhopisove ho přospektu př ibliz ne  


187 milionu  Kc ;  


- uzavř ení  U ve řove  smlouvy CÍTÍBÁNK 2; a 


-  vyda ní  1 emise dluhopisu , kteřa  je splatna  v řoce 2025, př ic emz  byly upsa ny 


dluhopisy v celkove m objemu 50.940.000 Kc .  


Vydane  bankovní  za řuky, na za klade  U ve řove  smlouvy CÍTÍBÁNK 2 budou slouz it k zajis te ní  


smluvní  odpove dnosti Emitenta nebo jeho spř í zne ny ch spolec ností  ze Skupiny SOLEK 


v Kolumbii a C eske  řepublice, a to zejme na k zajis te ní  smluvní ch odpove dností  ze smluv 


o dí lo nebo v souvislosti s developmentem sola řní ch elektřa řen, např . přo u c ely sloz ení  jistot 


ve přospe ch přovozovatelu  distřibuc ní  sí te .   


Emitent ke dni 21.2.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 8,00/25, ÍSÍN CZ0003548331, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Ruc itelem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení .    


Emitent ke dni 5.6.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 7,80/27, ÍSÍN CZ0003550998, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Ruc itelem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení .    
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11. DOPLŇUJÍCÍ ÚDAJE 


11.1 Transakce se spřízněnými osobami 


Vzhledem k u zke  přopojenosti jednotlivy ch spolec ností  ze Skupiny SOLEK docha zí  mezi 


jednotlivy mi spolec nostmi k poskytova ní  financ ní ch přostř edku , a to dle aktua lní ch potř eb 


jednotlivy ch spolec ností  ze Skupiny SOLEK.  


Podřobne js í  infořmace jsou uvedeny ve zpřa ve  o vztazí ch za řok 2022, kteřa  je do tohoto 


Za kladní ho přospektu zahřnuta odkazem, jak je uvedeno v kap. 3 tohoto Za kladní ho 


přospektu. 


11.2 Základní kapitál 


Za kladní  kapita l Emitenta je 200 000 Kc  (slovy: dve  ste  tisí c kořun c esky ch). Za kladní  kapita l 


byl v plne  vy s i splacen. Ke dni vyhotovení  Za kladní ho přospektu vlastní  100 % podí l 


v Emitentovi Ruc itel.  


11.3 Společenská smlouva a stanovy 


Spolec nost SOLEK Czech Seřvices s.ř.o. byla zaloz ena podle přa va C eske  řepubliky jako 


spolec nost s řuc ení m omezeny m sepsa ní m zakladatelske  listiny ve fořme  nota ř ske ho za pisu 


ze dne 15. za ř í  2009. Ke vzniku Emitenta dos lo 12. ř í jna 2009 za pisem do obchodní ho 


řejstř í ku spisova  znac ka C 157019, vedene ho Me stsky m soudem v Přaze. Emitent byl 


zaloz en za podnikatelsky m u c elem. 


11.4 Významné smlouvy 


Emitent ma  uzavř eny na sledují cí  vy znamne  smlouvy: 


Strana 1  Strana 2 Popis smlouvy Aktuální stav 


smlouvy a 


plnění 


Datum 


uzavření 


smlouvy 


SOLEK Cyprus 


Services 


Limited, 


SOLEK 


HOLDING SE,  


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


Přa vnicka  


osoba 


nespř í zne na  


s Emitentem 


ani z a dnou 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


(obchodní  


pařtneř) 


Ra mcova  smlouva, na 


za klade  kteře  mu z e 


obchodní  pařtneř 


koupit komponenty 


přo vy stavbu 


fotovoltaicke  


elektřa řny od 


spolec ností  zde 


uvedeny ch jako Střana 


1, a na sledne  tyto 


komponenty obchodní  


pařtneř přoda  ne kteře  


spolec nosti ze Skupiny 


SOLEK s odloz enou 


splatností  90 az  120 


dnu .  


Limit te chto obchodu  je 


stanoven na 25 milionu  


USD. 


Od konce me sí ce 


bř ezna 2021 


přobí ha  


přu be z ne  plne ní . 


Ke dni 


vyhotovení  


tohoto 


Za kladní ho 


přospektu c iní  


za vazek 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


vu c i obchodní mu 


pařtneřovi 22,3 


milionu  USD. 


14.1.2021 ve 


zne ní  dodatku 


c . 1 ze dne 


17.12.2021 
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SOLEK Chile 


Services SpA, 


SOLEK Chile 


Holding IV 


SpA, 


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


NÁLÁ 


RENEWÁBLES 


CHÍLE SpÁ 


s vy cařske  


investic ní  


spolec nosti 


Nala 


Renewables 


Switzeřland 


Sařl 


Ra mcova  smlouva o 


přodeji přojektu  


fotovoltaicky ch 


elektřa řen o vy konu az  


cca 150 MW z pořtfolia 


sola řní ch přojektu  


vlastne ny ch Skupinou 


SOLEK v Chile. 


Plne ní  Ra mcove  


smlouvy 


přu be z ne  


přobí ha . 


23.11.2021 


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


Citibank 


Euřope plc 


Smlouva k u ve řove mu 


přoduktu přo 


vystavova ní  


bankovní ch za řuk, na 


za klade  kteře  mohou 


by t vyda ny bankovní  


za řuky az  do vy s e 24 


milionu  USD. 


Dne 29.3.2023 byla 


dodatkem c . 1 smlouva 


zme ne na a nyní  mohou 


na její m za klade  by t 


vyda ny bankovní  


za řuky do vy s e 18 


milionu  USD. 


Plne ní  smlouvy 


bude přobí hat 


přu be z ne . Ke dni 


vyhotovení  


tohoto 


Za kladní ho 


přospektu byly 


na za klade  te to 


smlouvy vyda ny 


bankovní  za řuky 


přo postavene  


fotovoltaicke  


přojekty 


Cuřicuřa (10,71 


MWp), La 


Álcaldesa (7,18 


MWp), Pencahue 


Este (2,99 MWp), 


La Muřalla (2,99 


MWp), 


Áeřopueřto (6,62 


MWp), 


Valpařaiso (7,26 


MWp) v hodnote  


př ibliz ne  110 


milionu  Kc . . 


26.5.2022 


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


Citibank 


Euřope plc 


Smlouva k u ve řove mu 


přoduktu přo 


vystavova ní  


bankovní ch za řuk, na 


za klade  kteře  mohou 


by t vyda ny bankovní  


za řuky az  do vy s e 6 


milionu  USD. 


Plne ní  smlouvy 


bude přobí hat 


přu be z ne . Ke dni 


vyhotovení  


tohoto 


Za kladní ho 


přospektu nebyly 


na za klade  te to 


smlouvy vyda ny 


jake koli 


bankovní  za řuky. 


29.3.2023 


SOLEK Cyprus 


Services 


Limited, 


SOLEK 


Přa vnicka  


osoba 


nespř í zne na  


s Emitentem 


ani z a dnou 


Ra mcova  smlouva, na 


za klade  kteře  mu z e 


obchodní  pařtneř 


koupit komponenty 


přo vy stavbu 


Ke dni 


vyhotovení  


tohoto 


Za kladní ho 


přospektu c iní  


5.10.2022 
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HOLDING SE,  


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


(obchodní  


pařtneř) 


fotovoltaicke  


elektřa řny od 


spolec ností  zde 


uvedeny ch jako Střana 


1, a na sledne  tyto 


komponenty obchodní  


pařtneř přoda  ne kteře  


spolec nosti ze Skupiny 


SOLEK s odloz enou 


splatností  90 dnu .  


Limit te chto obchodu  je 


stanoven na 10 milionu  


USD. 


za vazek 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


vu c i obchodní mu 


pařtneřovi 0 


milionu  USD. 


SOLEK Czech 


Services s,r.o. 


SOLEK 


HOLDÍNG SE 


Ra mcova  smlouva o 


poskytova ní  za pu jc ek, 


př ic emz  kaz da  


jednotliva  za pu jc ka je 


poskytovana  se 


splatností  7 let ode 


dne poskytnutí  


za pu jc ky vydluz iteli 


(SOLEK Czech Seřvices 


s.ř.o.). 


Od data uzavř ení  


řa mcove  smlouvy 


byly poskytnuty 


a nesplaceny 


za pu jc ky v me ne  


CZK ve vy s i 18 


milionu  Kc  


v me ne  USD 


ve vy s i 25 


milionu  USD, 


vz dy s u řokovou 


mí řou pohybují cí  


se v řozmezí  4 az  


7 % p.a. 


1.1.2019 


 


EPC Smlouvy uzavř ene  Emitentem: 


Název Projektu Výkon Datum podpisu EPC 


Smlouvy 
Stát Smluvní strany (vedle 


Emitenta) 


Villa Seca 2,99 MWp 04.09.2019 Chile  Pařque Solař Villa Seca SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Santa Lauřa 2,99 MWp 13.11.2019 Chile  
Pařque Solař Santa Lauřa SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Santa Fe 10,3 MWp 05.03.2020 Chile Pařque Solař Santa Fe SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Álcaldesa 7,1 MWp 11.05.2020 Chile Pařque Solař Álcaldesa SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


El Paso 7,13 MWp 15.05.2020 Chile Pařque Solař el Paso SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Villa Állegře 10,6 MWp 15.05.2020 Chile Pařque Solař Villa Állegře SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


El Conquistadoř 2,99 MWp 20.08.2020 Chile Pařque Solař El Conquistadoř 


Spa; SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Los Paltos 2,99 MWp 10.12.2020 Chile  Pařque Solař Los Paltos SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Romeřo 10,66 


MWp 
22.01.2021 Chile Pařque Solař El Sauce Spa; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 
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Bicentenařio 2,99 MWp 15.02.2021 Chile  Fotovoltaica Lauřel SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


El Membřillo 7,1 MWp 01.04.2021 Chile Membřillo Solař Spa; SOLEK Chile 


Seřvices SpÁ 


Eřinome_LH 2.99 MWp 01.04.2021 Chile Luciano Solař Spa; SOLEK Chile 


Seřvices SpÁ 


Mařambio 2.99 MWp 01.04.2021 Chile Pařque Solař  Colina Spa; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Cauquenes PMG 10,66 


MWp 
10.04.2021 Chile Pařque Solař Viveřos Spa; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Palmilla Santa Cřuz 10.60 


MWp 
01.05.2021 Chile Pařque Solař Lo Chacon Spa; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Břamada 10,66 


MWp 
10.05.2021 Chile Pařque Solař Tabolango Spa; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Cuřicuřa 10,66 


MWp 
04.06.2021 Chile Pařque Solař Áuřořa SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


La Muřalla 2,99 MWp 29.06.2021 Chile Pařque Solař La Muřalla SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Pencahue Este 2,99 MWp 29.06.2021 Chile Pařque Solař Pořveniř SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Áeřopueřto 6,58 MWp 03.08.2021 Chile Pařque Solař Retiřo SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


La Pena 10,61 


MWp 
23.11.2021 Chile La Pena Solař SpÁ; SOLEK Chile 


Seřvices SpÁ 


Álsol 10,61 


MWp 
07.12.2021 Chile Pařque Solař Álsol SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Chinchořřo 10,66 


MWp 
07.12.2021 Chile Pařque Solař Benavente SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


El Roque 10,45 


MWp 
07.12.2021 Chile Pařque Solař Roque SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Montan a 10,6 MWp 24.12.2021 Chile Pařque Solař Montan a SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Colchagua 2,99 MWp 06.01.2022 Chile Pařque Solař Lo Přado SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Nancagua 7,10 MWp 18.01.2022 Chile Pařque Solař La Muřalla Dos SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Valpařaiso 7,10 MWp 02.02.2022 Chile Pařque Solař La Rosa SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Castilla PMG 2,99 MWp 15.02.2022 Chile Santa Esteř Solař SpÁ;  


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Cantillana 10,66 


MWp 
31.03.2022 Chile Pařque Solař Cantillana SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


La Rosa 7,1 MWp 21.04.2022 Chile  Pařque Solař La Rosa ÍÍ SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Quilmo 10,6 


MWp 
10.05.2022 Chile  Pařque Solař Quilmo SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


El Íngenio 9,8 MWp 19.05.2022 Chile  Pařque Solař Áltos Lao SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Conquistadoř 2,9 MWp 23.05.2022 Chile  Pařque Solař El Conquistadoř 


SpÁ; SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


Jotabeche 10,6 


MWp 
31.05.2022 Chile  Pařque Solař Jotabeche SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 
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Cauquenes 10,6 


MWp 
02.06.2022 Chile  Pařque Solař Viveřos SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Pueblo Seco 10,6 


MWp 
20.06.2022 Chile  Pařque Solař Pueblo Seco SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


El Třigal 10,6 


MWp 
16.8.2022 Chile Pařque Solař El Třigal SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Villa Longavi PMG 10,6 


MWp 
7.9.2022 Chile Pařque Solař Villa Longavi SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices 


Álianza 10,6 


MWp 
26.9.2022 Chile Pařque Solař Álianza SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


San Beřnařdo 10,6 


MWp 
1.12.2022 Chile Pařque Solař El Convento SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ  


Roma 2,99 


MWp 
4.4.2023 Chile Pařque Solař Roma SpÁ; SOLEK 


Chile Seřvices SpÁ 


Don a Beřta 2,99 


MWp 
4.4.2023 Chile Pařque Solař Don a Beřta SpÁ; 


SOLEK Chile Seřvices SpÁ 


 


12. DOSTUPNÉ DOKUMENTY  


Po dobu platnosti tohoto Za kladní ho přospektu jsou ní z e uvedene  dokumenty, spolec ne  


s dals í mi dokumenty, na kteře  se tento Přospekt př í padne  odvola va  (vc etne  vs ech 


př í padny ch zpřa v, pos ty a jiny ch dokumentu , histořicky ch financ ní ch u daju , ocene ní  


a přohla s ení  vypřacovany ch znalcem na z a dost Emitenta), na poz a da ní  bezplatne  k dispozici 


v be z ne  přacovní  dobe  od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta na adřese Vocta ř ova 2497/18, 


Liben , 180 00 Přaha 8:  


(a) aktua lní  zakladatelske  listina Emitenta;  


(b) vy řoc ní  zpřa va Emitenta za hospoda ř sky  řok konc í cí  31.12.2021 a 31.12.2022; 


(c) mezití mní  u c etní  za ve řka Emitenta ke dni 30.6.2023; 


(d) Smlouva s administřa tořem; 


(e) Smlouva s Ágentem přo zajis te ní ; a 


(f) Zajis ťovací  dokumenty. 


Shořa uvedene  dokumenty budou k dispozici te z  v elektřonicke  podobe  na webove  střa nce 


Emitenta www.solek.com v sekci “Přo investořy“ po dobu 10 let. 
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13. SPOLEČNÉ EMISNÍ PODMÍNKY 


Dluhopisy („Dluhopisy“) vyda vane  v řa mci tohoto dluhopisove ho přogřamu zř í zene ho 


v řoce 2022 v maxima lní  celkove  jmenovite  hodnote  vydany ch nesplaceny ch Dluhopisu  


750.000.000,- Kc  (sedm set padesa t milionu  kořun c esky ch) (řesp. ekvivalent te to c a stky 


v jiny ch me na ch), s dobou třva ní  dluhopisove ho přogřamu 5 let ode dne schva lení  tohoto 


dluhopisove ho přogřamu řozhodnutí m statuta řní ho ořga nu Emitenta, tj. od 17.5.2022 


(„Dluhopisový program“) jsou vyda va ny podle za kona c . 190/2004 Sb., o dluhopisech, 


v platne m zne ní  („Zákon o dluhopisech“), spolec ností  SOLEK Czech Seřvices s.ř.o. se 


sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC O: 289 73 577, zapsanou v obchodní m 


řejstř í ku pod sp. zn. C 157019 vedenou Me stsky m soudem v Přaze („Emitent“). 


Dluhopisy se ř í dí  te mito spolec ny mi emisní mi podmí nkami („Emisní podmínky“) a da le 


př í slus ny m dopln kem Dluhopisove ho přogřamu přo kaz dou jednotlivou emisi dluhopisu  


vyda vanou v řa mci Dluhopisove ho přogřamu („Emise dluhopisů“ nebo „Emise“), kteřy  


bude souc a stí  konec ny ch podmí nek př í slus ne  Emise dluhopisu  („Doplněk dluhopisového 


programu“ a „Dluhopisy“). 


Tyto Emisní  podmí nky budou přo kaz dou Emisi dluhopisu  upř esne ny Dopln kem 


dluhopisove ho přogřamu. Emisní  podmí nky kaz de  Emise dluhopisu  budou tedy tvoř eny 


ustanovení mi te chto Emisní ch podmí nek a ustanovení mi Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu.  


Př í slus ny  Doplne k dluhopisove ho přogřamu mu z e (i) upřavit, kteřa  z vařiant př edpokla dana  


Emisní mi podmí nkami se ve vztahu k př í slus ne  Emisi dluhopisu  uplatní , a/nebo (ii) da le 


doplnit a upř esnit u přavu obsaz enou v Emisní ch podmí nka ch. V Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu bude zejme na uřc ena jmenovita  hodnota a poc et Dluhopisu  tvoř í cí ch danou Emisi 


dluhopisu , datum emise dane  Emise dluhopisu  a zpu sob vyda ní  Dluhopisu  v řa mci te to 


Emise dluhopisu , vy nos Dluhopisu  dane  Emise dluhopisu  a jejich emisní  kuřz, data vy plat 


u řokovy ch vy nosu  Dluhopisu  dane  Emise dluhopisu  a datum splatnosti jmenovite  hodnoty 


Dluhopisu  dane  Emise dluhopisu . 


Dluhopisu m a Kupo nu m (budou-li vyda va ny), bude na z a dost Emitenta př ide len spolec ností  


Centřa lní  depozita ř  cenny ch papí řu , a.s., se sí dlem Přaha 1, Rybna  14, ÍC : 250 81 489, 


zapsanou v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, spis. zn. B 4308 


(„Centrální depozitář“), př í padne  jinou osobou pove ř enou př ide lova ní m ko du  ÍSÍN, 


př ide len samostatny  ko d ÍSÍN. Ínfořmace o př ide leny ch ko dech ÍSÍN ve vztahu k Dluhopisu m 


a Kupo nu m (budou-li vyda va ny) bude uvedena v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu.  


V Dopln ku dluhopisove ho přogřamu bude uvedeno, zda př í slus na  Emise Dluhopisu  bude 


nabí zena fořmou veř ejne  nabí dky c i nikoli. Přo odstřane ní  pochybností  platí , z e teřmí n 


„veř ejna  nabí dka“ ma  vy znam, jaky  je mu př isuzova n v Za kone  o podnika ní  na kapita love m 


třhu. V takove m př í pade  (veř ejna  nabí dka Dluhopisu ) Emitent řovne z  uveř ejní  Konec ne  


podmí nky takovy ch Dluhopisu , budou-li přa vní mi př edpisy vyz adova ny. 


Nestanoví -li př í slus ny  Doplne k dluhopisove ho přogřamu jinak, bude vyda va ní  jednotlivy ch 


emisí  Dluhopisu  zabezpec ovat sa m Emitent. Přo kteřoukoli emisi Dluhopisu  mu z e Emitent 


pove ř it vy konem sluz eb spojeny ch s vyda ní m dluhopisu  jinou osobu s př í slus ny m 


opřa vne ní m („Manažer“). 
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Nestanoví -li př í slus ny  Doplne k dluhopisove ho přogřamu jinak a nedojde-li ke zme ne  


v souladu s c l. 13.1(b) Emisní ch podmí nek, pak bude c innosti administřa tořa spojene  


s vy platami v souvislosti s Dluhopisy zajis ťovat sa m Emitent. Přo kteřoukoli emisi 


Dluhopisu  mu z e Emitent pove ř it vy konem sluz eb administřa tořa Emise Dluhopisu  jinou 


osobu s př í slus ny m opřa vne ní m k vy konu takove  c innosti („Administrátor“), a to na 


za klade  smlouvy o spřa ve  Emise a obstařa ní  plateb uzavř ene  s Emitentem („Smlouva 


s administrátorem“). Pokud Emitent jmenuje Ádministřa tořa, bude stejnopis Smlouvy 
s administřa tořem k dispozici k nahle dnutí  Vlastní ku m Dluhopisu  a Vlastní ku m Kupo nu  


(budou-li vyda va ny) v be z ne  přacovní  dobe  v uřc ene  přovozovne  („Určená provozovna“), 


jak je uvedena v c l. 13.1(a) Emisní ch podmí nek. Vlastní ku m Dluhopisu  a Vlastní ku m Kupo nu  


(budou-li vyda va ny) se dopořuc uje, aby se se Smlouvou s administřa tořem du kladne  


obezna mili, neboť je du lez ita  mimo jine  i přo fakticky  přu be h vy plat Vlastní ku m Dluhopisu  


a Vlastní ku m Kupo nu  (budou-li vyda va ny). 


C NB vykona va  dohled nad Emisí  dluhopisu  a nad Emitentem v řozsahu přa vní ch př edpisu  


upřavují cí ch veř ejnou nabí dku cenny ch papí řu  (Dluhopisu ). 


C NB posoudila Za kladní  přospekt pouze z hlediska u plnosti u daju  v ne m obsaz eny ch. C NB 


př i schvalova ní  Za kladní ho přospektu neposuzuje hospoda ř ske  vy sledky ani financ ní  situaci 


Emitenta c i Ruc itele. C NB schva lení m Za kladní ho přospektu negařantuje budoucí  ziskovost 


Emitenta ani jeho schopnost splatit vy nosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisu  ani schopnost 


Ruc itele plnit př í padne  za vazky z poskytnute ho řuc ení . 


Ne kteře  vy řazy pouz í vane  v te chto Emisní ch podmí nka ch jsou definova ny v c l. 17 Emisní ch 


podmí nek. 


1. OBECNÁ CHARAKTERISTIKA DLUHOPISŮ 


1.1 Podoba, forma, jmenovitá hodnota a další charakteristiky Dluhopisů 


Dluhopisy vyda vane  v řa mci tohoto Dluhopisove ho přogřamu budou vyda va ny jako 


zaknihovane  cenne  papí řy. Dluhopisy budou vyda ny kaz dy  ve jmenovite  hodnote , v celkove  


př edpokla dane  jmenovite  hodnote  Emise a v poc tu uvedene m v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu. Me na Dluhopisu , př í padne  ohodnocení  financ ní  zpu sobilosti 


(řating) Dluhopisu  a př í padne  přa vo Emitenta zvy s it objem Emise Dluhopisu , vc etne  


podmí nek tohoto zvy s ení , budou řovne z  uvedeny v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu.  


S Dluhopisy nebudou spojena z a dna  př edkupní  nebo vy me nna  přa va. Na zev kaz de  Emise 


Dluhopisu  vyda vane  v řa mci Dluhopisove ho přogřamu bude uveden v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu. 


2. VLASTNÍCI DLUHOPISŮ A VLASTNÍCI KUPÓNŮ, PŘEVOD DLUHOPISŮ A KUPÓNŮ 


2.1 Oddělení práv na výnos z Dluhopisů 


Moz nost odde lení  přa va na vy nos z Dluhopisu  vydany ch v řa mci Dluhopisove ho přogřamu 


fořmou vyda ní  kupo nu  („Kupóny“) jako samostatny ch cenny ch papí řu , s nimiz  je spojeno 


přa vo na vy platu vy nosu, bude uvedena v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu. Na 


kaz de m z Kupo nu  musí  by t vyznac eno, jake  přa vo je s ní m spojeno a řozhodny  den přo 


uplatne ní  tohoto přa va. 
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2.2 Převoditelnost Dluhopisů a Kupónů 


Př evoditelnost Dluhopisu  ani Kupo nu  (budou-li vyda va ny) není  nijak omezena. 


2.3 Vlastníci a převody zaknihovaných Dluhopisů a Kupónů  


(a) Osoba, na její mz  u c tu vlastní ka (ve smyslu Za kona o podnika ní  na kapita love m třhu) 


v Centřa lní m depozita ř i c i v evidenci navazují cí  na centřa lní  evidenci je Dluhopis, řesp. 


Kupo n (budou-li vyda va ny), evidova n („Vlastník Dluhopisu“ řesp. „Vlastník 


Kupónu“). Dokud nebude Emitent př esve dc ivy m zpu sobem infořmova n 


o skutec nostech přokazují cí ch, z e Vlastní k Dluhopisu nebo Vlastní k Kupo nu (budou-li 


vyda va ny) nejsou vlastní ky dotc eny ch cenny ch papí řu , budou Emitent i Ádministřa toř 


(je-li jmenova n) pokla dat kaz de ho Vlastní ka Dluhopisu a Vlastní ka Kupo nu (budou-li 


vyda va ny) za jejich opřa vne ne ho vlastní ka ve vs ech ohledech a přova de t jim platby 


v souladu s te mito Emisní mi podmí nkami a př í slus ny m Dopln kem dluhopisove ho 


přogřamu. Osoby, kteře  budou vlastní ky Dluhopisu nebo vlastní ky Kupo nu (budou-li 


vyda va ny) a kteře  nebudou z jaky chkoli du vodu  zapsa ny jako vlastní k v př í slus ne  


evidenci zaknihovany ch cenny ch papí řu , jsou povinny o te to skutec nosti a titulu nabytí  


vlastnictví  k Dluhopisu m c i Kupo nu m (budou-li vyda va ny) nepřodlene  infořmovat 


Emitenta. 


(b) K př evodu zaknihovany ch Dluhopisu  a Kupo nu  (budou-li vyda va ny) docha zí  za pisem 


tohoto př evodu na u c tu vlastní ka v Centřa lní m depozita ř i v souladu s platny mi 


přa vní mi př edpisy a př edpisy Centřa lní ho depozita ř e. V př í pade  Dluhopisu  


evidovany ch v Centřa lní m depozita ř i na u c tu za kazní ka docha zí  k př evodu takovy ch 


Dluhopisu  a Kupo nu  (budou-li vyda ny) za pisem př evodu na u c tu za kazní ka v souladu 


s platny mi přa vní mi př edpisy a př edpisy Centřa lní ho depozita ř e s tí m, z e majitel u c tu 


za kazní ka je povinen nepřodlene  zapsat takovy  př evod na u c et vlastní ka, a to 


k okamz iku za pisu na u c et za kazní ka. 


3. DATUM A ZPŮSOB EMISE DLUHOPISŮ, EMISNÍ KURZ 


3.1 Datum emise; Emisní lhůta; Dodatečná emisní lhůta  


Datum emise kaz de  emise Dluhopisu  a Emisní  lhu ta budou uvedeny v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu. Pokud Emitent nevyda  k Datu emise vs echny Dluhopisy tvoř í cí  


př í slus nou emisi Dluhopisu , mu z e zbyle  Dluhopisy vydat kdykoli v přu be hu Emisní  lhu ty, 


a to i postupne  (v třans í ch). 


Emitent ma  přa vo v přu be hu Emisní  lhu ty vydat Dluhopisy (i) v mens í m nez  


př edpokla dane m objemu, pokud se nepodař í  př edpokla dany  objem upsat, nebo (ii) ve 


ve ts í m objemu, nez  byl př edpokla dany  objem emise Dluhopisu , pokud Doplne k 


dluhopisove ho přogřamu toto přa vo Emitenta nevylouc í . Emitent ma  přa vo stanovit 


Dodatec nou emisní  lhu tu a v te to lhu te  (i) vydat Dluhopisy az  do př edpokla dane  celkove  


jmenovite  hodnoty př í slus ne  emise Dluhopisu , a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve ve ts í m 


objemu emise, nez  byla př edpokla dana  celkova  jmenovita  hodnota př í slus ne  emise 


Dluhopisu , pokud Doplne k dluhopisove ho přogřamu ne kteře  z te chto přa v Emitenta 


nevylouc í . Rozhodnutí  o stanovení  Dodatec ne  emisní  lhu ty je Emitent povinen ozna mit 


zpu sobem, jaky m byly uveř ejne ny tyto Emisní  podmí nky a př í slus ny  Doplne k 


dluhopisove ho přogřamu. Rozhodne-li Emitent o vyda ní  Dluhopisu  ve ve ts í m objemu, nez  


byl př edpokla dany  objem emise, objem tohoto zvy s ení  nepř ekřoc í  100 % (sto přocent) 
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př edpokla dane  jmenovite  hodnoty Dluhopisu  př í slus ne  emise, neuřc í -li Emitent v Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu niz s í  řozsah př í padne ho zvy s ení  objemu emise. 


Bez zbytec ne ho odkladu po uplynutí  Emisní  lhu ty nebo př í padne  Dodatec ne  emisní  lhu ty 


ozna mí  Emitent Vlastní ku m Dluhopisu  a Vlastní ku m Kupo nu  (budou-li vyda va ny) 


zpu sobem, jaky m byly uveř ejne ny tyto Emisní  podmí nky a př í slus ny  Doplne k 


dluhopisove ho přogřamu, celkovou jmenovitou hodnotu vs ech vydany ch Dluhopisu  


tvoř í cí ch př í slus nou emisi Dluhopisu , avs ak jen v př í pade , z e takova  celkova  jmenovita  


hodnota vs ech vydany ch Dluhopisu  dane  emise je niz s í  nebo vys s í  nez  celkova  


př edpokla dana  jmenovita  hodnota př í slus ne  emise Dluhopisu . 


3.2 Emisní kurz 


Emisní  kuřz vs ech Dluhopisu  vydany ch k Datu emise bude stanoven v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu. Emisní  kuřz jaky chkoli Dluhopisu  vydany ch po Datu emise be hem 


Emisní  lhu ty nebo Dodatec ne  emisní  lhu ty bude buď řovne z  stanoven v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu, nebo uřc en Emitentem tak, aby zohledn oval př evaz ují cí  aktua lní  


podmí nky na třhu, př ic emz  aktua lní  emisní  kuřz Dluhopisu  bude v takove m př í pade  


přavidelne  uveř ejn ova n na www.solek.com v sekci „Přo investořy”. Tam, kde je to řelevantní , 


bude k c a stce emisní ho kuřzu jaky chkoli Dluhopisu  vydany ch po Datu emise da le př ipoc ten 


odpoví dají cí  alikvotní  vy nos. 


3.3 Způsob a místo úpisu a předání Dluhopisů 


Zpu sob a mí sto u pisu, zpu sob a mí sto př í padne ho př eda ní  Dluhopisu  a zpu sob a mí sto 


spla cení  emisní ho kuřzu Dluhopisu  jednotlive  emise Dluhopisu , vc etne  u daju  o osoba ch, 


kteře  se podí lejí  na zabezpec ení  vyda ní  Dluhopisu , budou stanoveny v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu. 


4. STATUS DLUHOPISŮ 


4.1 Status dluhopisů 


Dluhopisy (a ves keře  Emitentovy dluhy vu c i Vlastní ku m Dluhopisu , př í padne  Vlastní ku m 


Kupo nu , budou-li vyda va ny, vyply vají cí  z Dluhopisu , př í padne  z Kupo nu ) zakla dají  př í me , 


obecne , nepodmí ne ne  a nepodř í zene  za vazky Emitenta zajis te ne  Ruc itelsky m přohla s ení m 


(jak je definova no ní z e) a Zajis te ní m (jak je definova no ní z e), kteře  jsou a budou co do poř adí  


sve ho uspokojení  řovnocenne  (paři passu) jak mezi sebou navza jem, tak i alespon  


řovnocenne  vu c i vs em dals í m souc asny m i budoucí m nepodř í zeny m a stejny m zpu sobem 


zajis te ny m za vazku m Emitenta, s vy jimkou te ch za vazku  Emitenta, u nichz  stanoví  jinak 


kogentní  ustanovení  přa vní ch př edpisu . Emitent se zavazuje zacha zet za stejny ch podmí nek 


se vs emi Vlastní ky Dluhopisu  a Vlastní ky Kupo nu  (budou-li vyda va ny) stejne  emise 


Dluhopisu  stejne . 


5. ZAJIŠTĚNÍ DLUHŮ Z DLUHOPISŮ 


5.1 Ručitelské prohlášení 


Pene z ite  dluhy Emitenta vyply vají cí  z povinnosti Emitenta k Financova ní  U c tu vy nosu  podle 


c l. 6.2(d) Emisní ch podmí nek a Udřz ova ní  Přostř edku  na u c tech podle c l. 6.2(e) Emisní ch 


podmí nek jsou bezpodmí nec ne  a neodvolatelne  zajis te ny řuc itelsky m přohla s ení m 


(„Ručitelské prohlášení“) ve smyslu § 2018 a na sl. Obc anske ho za koní ku ze dne 20.5.2022, 
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poskytnuty m spolec ností  SOLEK HOLDÍNG SE, se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 


Přaha 8, ÍC O: 292 02 701, zapsanou v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, spisova  znac ka H 218 („Ručitel“). Zne ní  vystavene ho Ruc itelske ho přohla s ení  je 


obsaz eno v kap. 15 „Znění ručitelského prohlášení“ Za kladní ho přospektu. 


5.2 Zajištění dluhů z Dluhopisů 


Splne ní  pene z ity ch dluhu  Emitenta z Dluhopisu  bude zajis te no zř í zení m za stavní ho přa va 


k vybřany m aktivu m za podmí nek stanoveny ch v te chto Emisní ch podmí nka ch 


(„Zajištění“). 


Zajis te ní  bude zř í zeno na jme no Ágenta přo zajis te ní  (jak je definova n ní z e) ve přospe ch 


Vlastní ku  dluhopisu . 


Zajis te ní  bude u c inne  i po jake koliv zme ne  te chto Emisní ch podmí nek a bude zajis ťovat 


pene z ite  dluhy z Dluhopisu  podle takto zme ne ny ch Emisní ch podmí nek. Pokud Zajis te ní  


poskytne jina  osoba nez  Emitent, zavazuje se Emitent zajistit, aby takova  osoba souhlasila 


s př í slus nou zme nou Emisní ch podmí nek. 


5.3 Zřízení zajištění 


Zajis te ní  bude zř í zeno na za klade  pí semne  za stavní  smlouvy nebo smluv uzavř eny ch mezi 


Ágentem přo zajis te ní  (jak je definova n ní z e) jako za stavní m ve ř itelem a osobou poskytují cí  


zajis te ní , kteřou je Emitent („Zástavce“) (souhřnne  jako „Zajišťovací dokumenty“ 


a jednotlive  jako „Zajišťovací dokument“). 


Emitent zajistí  zř í zení  za stavní ho přa va ve přospe ch Vlastní ku  dluhopisu  na za klade  smluv 
o zř í zení  za stavní ho přa va k pohleda vka m z U c tu kolateřa lu (jak je definova n v c l. 6.2(c) 


Emisní ch podmí nek), a to ve dřuhe m poř adí  za za stavní m přa vem CÍTÍBÁNK (jak je 


definova na v c l. 6.2(a) Emisní ch podmí nek), uzavř ene  mezi Ágentem přo zajis te ní  jako 


za stavní m ve ř itelem a Emitentem jako za stavcem. 


Za stavní  přa vo k pohleda vka m z U c tu kolateřa lu bylo zř í zeno na za klade  smlouvy o zř í zení  


za stavní ho přa va k pohleda vka m z u c tu  uzavř ene  dne 26. kve tna 2022 mezi CÍTÍBÁNK (jak 


je definova na v c l. 6.2(a) Emisní ch podmí nek), jako za stavní m ve ř itelem, a osobou 


poskytují cí  zajis te ní , kteřou je Emitent, a to za pisem do řejstř í ku za stav ke dni 26. kve tna 


2022. 


Ágent přo zajis te ní  (jak je definova n ní z e) neodpoví da  Vlastní ku m dluhopisu  za to, z e 


Zajis te ní  platne  nevzniklo c i nenabylo u c innosti, nebo z e uc inil nebo neuc inil jake koli 


jedna ní  v souvislosti s jaky mkoliv Zajis ťovací m dokumentem, ledaz e k uvedene mu dos lo 


v du sledku hřube  nedbalosti nebo u myslne ho přotipřa vní ho jedna ní  Ágenta přo zajis te ní  


(jak je definova n ní z e). 


Po splacení  dluhu  z Dluhopisu  vyda  Ágent přo zajis te ní  Emitentovi bezodkladne , nejpozde ji 


do 5 (pe ti) přacovní ch dnu  po vy zve  Emitenta potvřzení  o splacení  Dluhopisu  a neexistenci 


dals í ch dluhu  z Dluhopisu , s obsahem a ve fořme  př ijatelne  přo Emitenta. Po splacení  dluhu  


z dluhopisu  Ágent přo zajis te ní  poskytne Emitentovi plnou souc innost k vy mazu za stavní ch 


přa v zř í zeny ch podle tohoto c l. 5.3. 
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5.4 Agent pro zajištění 


„Agentem pro zajištění“ je CYRRUS CORPORÁTE SOLUTÍONS, s.ř.o.se sí dlem Na Flořenci 


2116/15, Nove  Me sto, 110 00 Přaha 1, ÍC : 079 11 084, zapsana  v obchodní m řejstř í ku pod 


sp. zn. C 309674 vedena  u Me stske ho soudu v Přaze. 


Vztah mezi Emitentem a Ágentem přo zajis te ní  je upřaven Smlouvou s Ágentem přo zajis te ní  


(„Smlouva s agentem pro zajištění“). 


Ágent přo zajis te ní  je ustanoven a svou funkci vykona va  v souladu s § 20 a na sl. Za kona 
o dluhopisech. Ágent přo zajis te ní  vykona va  přa va ve ř itele a za stavní ho ve ř itele ve vztahu 


k Zajis te ní  vlastní m jme nem ve přospe ch Vlastní ku  dluhopisu , a to vc etne  vy konu přa v 


v insolvenc ní m ř í zení , v přu be hu vy konu řozhodnutí  nebo exekuce, pokud tato ř í zení  souvisí  


c i se ty kají  Zajis te ní . Přa va a povinnosti Ágenta přo zajis te ní  jako ve ř itele a za stavní ho 


ve ř itele jednají cí ho ve přospe ch Vlastní ku  dluhopisu  vu c i Za stavci jsou upřaveny 


v Zajis ťovací ch dokumentech a ve Smlouve  s Ágentem přo zajis te ní . 


U pisem c i koupí  Dluhopisu  da le kaz dy  Vlastní k dluhopisu  souhlasí  s ustanovení m Ágenta 


přo zajis te ní  v souladu se za konem o dluhopisech, te mito Emisní mi podmí nkami 


a Smlouvou s agentem přo zajis te ní . 


5.5 Práva a povinnosti Agenta pro zajištění 


Ágent přo zajis te ní  je př i vy konu přa v z Dluhopisu  ve vztahu k Zajis te ní  vz dy va za n 


řozhodnutí m Vlastní ku  dluhopisu  př ijaty m na Schu zi. K př ijetí  takove ho řozhodnutí  Schu ze 


postac í  přosta  ve ts ina př í tomny ch Vlastní ku  dluhopisu . 


Schu ze mu z e řovne z  řozhodnout o zme ne  v osobe  Ágenta přo zajis te ní . Takova  Schu ze musí  


by t svola na na z a dost Vlastní ku  dluhopisu , jejichz  jmenovita  hodnota př edstavuje alespon  


5% celkove  upsane  jmenovite  hodnoty Emise dluhopisu . K př ijetí  takove ho řozhodnutí  


Schu ze postac í  přosta  ve ts ina př í tomny ch Vlastní ku  dluhopisu . Rozhodne-li Schu ze o zme ne  


v osobe  Ágenta přo zajis te ní , př echa zí  přa va a povinnosti ze Zajis ťovací ch dokumentu , 


Smlouvy s Ágentem přo zajis te ní  (v řozsahu upřavují cí m postavení  Ágenta přo zajis te ní ) 


a te chto Emisní ch podmí nek na nove ho agenta přo zajis te ní . 


Ágent přo zajis te ní  zpř í stupní  Vlastní ku m dluhopisu  bez zbytec ne ho odkladu podstatne  


infořmace ty kají cí  se Zajis te ní , zejme na infořmace o př í padne m vy konu za stavní ho přa va c i 


jine ho zajis te ní . 


Ágent přo zajis te ní  vykona va  svou c innost s odbořnou pe c í , zejme na jedna  kvalifikovane , 


c estne  a spřavedlive  a v nejleps í m za jmu Vlastní ku  dluhopisu . 


Ágent přo zajis te ní  je opřa vne n: 


(i) uplatn ovat ve přospe ch Vlastní ku  dluhopisu  vs echna přa va spojena  se Zajis te ní m; 


(ii) kontřolovat v souvislosti se Zajis te ní m plne ní  Emisní ch podmí nek ze střany Emitenta; 


a 


(iii) c init ve přospe ch Vlastní ku  dluhopisu  dals í  u kony nebo jinak chřa nit jejich za jmy 


v souvislosti se Zajis te ní m. 


Př i vy konu uvedeny ch přa v se na Ágenta přo zajis te ní  hledí , jako by byl ve ř itelem kaz de  


zajis te ne  pohleda vky. Ágent přo zajis te ní  není  př i vy konu svy ch přa v a plne ní  svy ch 


povinností  spřa vcem cizí ho majetku podle Obc anske ho za koní ku. 
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V řozsahu, v jake m Ágent přo zajis te ní  uplatn uje přa va ze Zajis te ní , nemohou Vlastní ci 


dluhopisu  uplatn ovat takova  přa va samostatne . Tí m není  dotc eno přa vo Vlastní ku  dluhopisu  


řozhodnout o zme ne  v osobe  Ágenta přo zajis te ní .  


Přo vylouc ení  pochybností  se stanoví , z e pokud Ágent přo zajis te ní  ma  dle te chto Emisní ch 


podmí nek, Smlouvy s agentem přo zajis te ní , kteře hokoliv Zajis ťovací ho dokumentu c i jine ho 


dokumentu c i smlouvy souvisejí cí  s Emisí  dluhopisu , vyslovovat souhlas s jaky mkoliv 


jedna ní m, posuzovat splne ní  podmí nek stanoveny ch v te chto Emisní ch podmí nka ch, 


Smlouve  s Ágentem přo zajis te ní , v Zajis ťovací ch dokumentech c i v jine m dokumentu c i 


smlouve  souvisejí cí  s Emisí  dluhopisu , vc etne  podmí nek, kteře  mají  by t splne ny zpu sobem 


uspokojivy m přo Ágenta přo zajis te ní , nebo se vzda vat jaky chkoliv přa v, vc etne  za stavní ch 


přa v, je Ágent přo zajis te ní  vz dy opřa vne n si vyz a dat stanovisko Schu ze k takove  ve ci 


a Emitent je povinen za tí mto u c elem Schu zi bez zbytec ne ho odkladu svolat. Do řozhodnutí  


Schu ze není  Ágent přo zajis te ní  povinen př í slus ne  jedna ní  uskutec nit a nebude odpove dny  


za jake koliv přodlení , pokud poz adovanou souc innost neposkytne př ed řozhodnutí m ze 


střany Schu ze. 


5.6 Dokumentace týkající se Zajištění a Agenta pro zajištění 


Zajis ťovací  dokumenty a Smlouva s agentem přo zajis te ní  jsou zpř í stupne ny v c eske m jazyce 


na webovy ch střa nka ch www.solek.com v sekci "Přo Ínvestořy" a da le v Uřc ene  přovozovne  


v přacovní  dny v dobe  od 9:00 do 16:00 hod, a to na nosic i infořmací , kteřy  investořu m 


umoz n uje řepřodukci Zajis ťovací ch dokumentu  v nezme ne ne  podobe  a uchova ní  tak, aby 


mohly by t vyuz í va ny alespon  do data splatnosti Dluhopisu . 


Za jemcu m o dluhopisy (a na sledne  Vlastní ku m dluhopisu ) se dopořuc uje, aby se s te mito 


dokumenty sezna mili, nicme ne  ves keře  podstatne  infořmace přo Vlastní ky dluhopisu  


plynoucí  ze Zajis ťovací ch dokumentu  a Smlouvy s agentem přo zajis te ní  jsou uvedeny 


v řa mci c l. 5 te chto Emisní ch podmí nek. 


5.7 Odpovědnost Agenta pro zajištění 


Ágent přo zajis te ní  neodpoví da  Vlastní ku m dluhopisu  za (i) neplatnost, neu c innost c i 


nevymahatelnost Zajis te ní , (ii) obsah jake hokoliv Zajis ťovací ho dokumentu a jaky chkoliv 


dals í ch dokumentu  souvisejí cí ch se Zajis te ní m vc etne  sjednany ch zpu sobu  řealizace 


Zajis te ní , (iii) zvoleny  zpu sob řealizace Zajis te ní , pokud je tento zpu sob v souladu 


s řozhodnutí m Schu ze a/nebo se Zajis ťovací mi dokumenty, (iv) jedna ní  c i opomenutí  


v souvislosti se Zajis ťovací mi dokumenty c i přa vy plynoucí mi ze Zajis te ní , ani za (v) 


jakoukoli u jmu zpu sobenou Emitentovi nebo Vlastní ku m dluhopisu  př i plne ní  jeho 


povinností  jako Ágenta přo zajis te ní , s vy jimkou u jmy zpu sobene  u myslne  c i z hřube  


nedbalosti Ágentem přo zajis te ní . Povinnost Ágenta přo zajis te ní  k na hřade  s kody je vs ak 


v řozsahu, jaky  umoz n ují  přa vní  př edpisy, omezena tak, z e (i) s koda nebude zahřnovat us ly  


zisk a (ii) vy s e nahřazovane  s kody Ágentem přo zajis te ní  nepř esa hne vy s i jeho odme ny 


obdřz ene  podle Smlouvy s Ágentem přo zajis te ní  a/nebo s ní  souvisejí cí ch dokumentu . 


5.8 Postup v případech prodlení se zřízením Zajištění nebo ztráty Zajištění 


Pokud nedojde ke zř í zení  Zajis te ní  ve lhu ta ch uvedeny ch v c l. 5.3 te chto Emisní ch podmí nek 


nebo pokud dojde c a stec ne  c i zcela k za niku Zajis te ní  jinak nez  podle te chto Emisní ch 


podmí nek, je Emitent (s vy jimkami uvedeny mi ní z e) povinen nepřodlene  svolat Schu zi, na 


kteře  odu vodní  takovou skutec nost. Schu ze na sledne  přostou ve ts inou hlasu  př í tomny ch 
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Vlastní ku  dluhopisu  řozhodne o dals í m postupu, vc etne  př í padne ho přodlouz ení  lhu ty ke 


zř í zení  Zajis te ní , stanovení  lhu ty k nove mu zř í zení  Zajis te ní  nebo př edc asne  splatnosti 


Dluhopisu . 


Jestliz e Schu ze neřozhodne o př edc asne  splatnosti Dluhopisu , pak osoba, kteřa  byla 


opřa vne na k u c asti a hlasova ní  na Schu zi a podle za pisu z te to Schu ze přo př ijetí  usnesení  


Schu ze nehlasovala (tj. hlasovala přo usnesení  o př edc asne  splatnosti nebo nehlasovala) 


nebo se př í slus ne  Schu ze nezu c astnila („Žadatel“), mu z e poz adovat př edc asne  splacení  


jmenovite  hodnoty a pome řne  c a sti Vy nosu Dluhopisu , jichz  byla vlastní kem k Rozhodne mu 


dni přo u c ast na Schu zi a kteře  od takove ho okamz iku nezcizí . Toto přa vo musí  by t 


Z adatelem uplatne no do 30 (tř iceti) dnu  od uveř ejne ní  takove ho usnesení  Schu ze pí semny m 


ozna mení m („Žádost“) zaslany m Ádministřa tořovi na adřesu Uřc ene  přovozovny, jinak 


zanika . Vy s e uvedene  c a stky se sta vají  splatne  30 (tř icet) dnu  ode dne, kdy byla Z a dost 


Emitentovi dořuc ena („Den předčasné splatnosti dluhopisů“). 


V Z a dosti je nutne  uve st poc et kusu  Dluhopisu , o jejichz  splacení  je v souladu s tí mto 


c la nkem z a da no. Z a dost musí  by t pí semna , podepsana  osobami opřa vne ny mi jednat 


jme nem Z adatele, př ic emz  jejich podpisy musí  by t u ř edne  ove ř eny. Z adatel musí  ve stejne  


lhu te  dořuc it do Uřc ene  přovozovny Emitentovi i ves keře  dokumenty poz adovane  přo 


přovedení  vy platy. 


5.9 Výkon zástavního práva prostřednictvím Agenta pro zajištění 


O vyma ha ní  dluhu  Emitenta přostř ednictví m Ágenta přo zajis te ní , vc etne  vy konu přa v ze 


Zajis te ní , řozhoduje Schu ze svolana  v souladu s te mito Emisní mi podmí nkami, pokud 


kteřy koliv dluh zajis te ny  ne kteřy m Zajis ťovací m dokumentem nebude splne n ř a dne  a vc as. 


O vyma ha ní  dluhu  Emitenta přostř ednictví m Ágenta přo zajis te ní , vc etne  vy konu 


zajis ťovací ch přa v, řozhodne Schu ze přostou ve ts inou hlasu  př í tomny ch Vlastní ku  dluhopisu  


s tí m, z e za řoven  uřc í  i spolec ny  postup a zpu sob vy konu zajis ťovací ch přa v v souladu 


s přa vní mi př edpisy a přa vy a povinnostmi sjednany mi v te chto Emisní ch podmí nka ch, 


zejme na ve vztahu ke zpu sobu řealizace, lhu ta m a omezení m za stavní ho ve ř itele. 


Do řozhodnutí  Schu ze není  Ágent přo zajis te ní  povinen přa va ze Zajis te ní  vykonat. 


V řozsahu, v jake m Ágent přo zajis te ní  uplatn uje přa va ze Zajis te ní , nemohou Vlastní ci 


dluhopisu  uplatn ovat takova  přa va samostatne . Tí mto není  dotc eno přa vo Vlastní ku  


dluhopisu  řozhodnout o zme ne  v osobe  Ágenta přo zajis te ní . 


Kaz dy  Vlastní k dluhopisu  musí , na za klade  z a dosti od Ágenta přo zajis te ní , uskutec nit 


jake koliv jedna ní  nutne  v souvislosti s vy konem zajis ťovací ch přa v. Toto zahřnuje 


i př istoupení  k jake mukoli ř í zení  jako spolunavřhovatel spolec ne  s Ágentem přo zajis te ní . 


5.10 Postup Agenta pro zajištění při výkonu Zajištění 


Pokud kteřy koliv dluh zajis te ny  ne kteřy m Zajis ťovací m dokumentem nebude splne n ř a dne  


a vc as a na sledne  Schu ze řozhodne o vyma ha ní  dluhu  Emitenta přostř ednictví m Ágenta přo 


zajis te ní  a př í padne m vy konu přa v ze Zajis te ní  (vc etne  zpu sobu jejich vy konu) bude Ágent 


přo zajis te ní  postupovat v souladu s řozhodnutí m Schu ze, vc etne  vy konu přa v ze Zajis te ní  


uřc eny m zpu sobem, a to bez zbytec ne ho odkladu pote , co mu bude Emitentem, 


Ádministřa tořem c i kteřy mkoliv Vlastní kem dluhopisu  dořuc en za pis z dane  Schu ze. 


Ágent přo zajis te ní  je opřa vne n zdřz et se jedna ní  dle řozhodnutí  Schu ze, pokud Schu ze 


souc asne  neřozhodla o zpu sobu poskytnutí  potř ebne  za řuky c i jine  jistoty, kteřou si Ágent 
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přo zajis te ní  mu z e řozumne  vyz a dat (ať jiz  ve fořme  za lohy c i jinak) za vs echny na klady, 


na řoky, ztřa ty, vy daje (vc etne  na kladu  přa vní ho zastoupení  a na kladu  jiny ch odbořny ch 


pořadcu ) a financ ní  povinnosti spolec ne  s př í slus nou DPH, kteře  Ágentovi přo zajis te ní  


vzniknou nebo mohou vzniknout v souvislosti s jedna ní m dle řozhodnutí  Schu ze, nebo 


takovou za řuku c i jinou jistotu neobdřz el. 


Plne ní  zí skane  ze Zajis te ní  na lez í  Vlastní ku m dluhopisu . Plne ní  zí skane  ze Zajis te ní  Ágent 


přo zajis te ní  po odec tení  (i) svy ch na kladu  a př í padny ch dals í ch na kladu  na vy kon Zajis te ní  


a (ii) odme ny ve vy s i 5 % z vy te z ku řealizace Zajis te ní  a svy ch pohleda vek zajis te ny ch na 


za klade  Zajis ťovací ch smluv (ovs em bez dvojí ho zapoc í ta va ní ) př evede na u c et 


Ádministřa tořa za u c elem vy platy Vlastní ku m dluhopisu  v souladu s te mito Emisní mi 


podmí nkami.  


Kaz de mu Vlastní ku dluhopisu  na lez í  k uspokojení  jeho pohleda vek z Dluhopisu  vu c i 


Emitentovi (tj. zejme na ke splacení  jmenovite  hodnoty Dluhopisu  a nařostle ho a dosud 


nezaplacene ho Vy nosu) plne ní  zí skane  ze Zajis te ní  (po odec tení  na kladu  na řealizaci 


Zajis te ní  a odme nu Ágenta přo zajis te ní ) v pome řu jmenovite  hodnoty Dluhopisu  tohoto 


Vlastní ka dluhopisu  k celkove  jmenovite  hodnote  vydany ch a nesplaceny ch Dluhopisu  


př í slus ne  emise. Uvedene  c a stky budou poc í ta ny ke dni, kdy Ágent přo zajis te ní  obdřz el 


plne ní  ze Zajis te ní . 


Př í padny  př ebytek pak bude po u hřade  ves keřy ch dluhu  z př í slus ne  emise Dluhopisu  vřa cen 


Emitentovi. 


V přu be hu vy konu svy ch přa v a povinností  bude Ágent přo zajis te ní  bez zbytec ne ho odkladu 


infořmovat (sa m nebo přostř ednictví m Ádministřa tořa) Vlastní ky dluhopisu  o postupu př i 


řealizaci Zajis te ní  a o obsahu kaz de ho, dle jeho vy hřadní ho na zořu, vy znamne ho ozna mení  


nebo dokladu, kteřy  jako Ágent přo zajis te ní  vyhotoví  c i obdřz í  od Emitenta nebo jine  osoby 


v souvislosti se Zajis te ní m, a to přostř ednictví m inteřnetovy ch střa nek www.cyřřus.cz, 


neřozhodne-li Schu ze jinak. 


V př í pade , z e vy te z ek z řealizace Zajis te ní  (po odec tení  na kladu  na řealizaci Zajis te ní  


a odme nu Ágenta přo zajis te ní ) nebude postac ovat k u hřade  ves keřy ch pohleda vek 


z Dluhopisu , budou jednotliví  Vlastní ci dluhopisu  uspokojeni z vy te z ku řealizace Zajis te ní  


pome řne  podle jmenovite  hodnoty Dluhopisu  tohoto Vlastní ka dluhopisu  k celkove  


jmenovite  hodnote  vydany ch a nesplaceny ch Dluhopisu . Uvedene  c a stky budou poc í ta ny ke 


dni, kdy Ágent přo zajis te ní  obdřz el plne ní  ze Zajis te ní . Neuspokojena  c a st pohleda vek 


z Dluhopisu  bude vymahatelna  přoti Emitentovi v souladu s přa vní mi př edpisy. 


6. PROHLÁŠENÍ A ZÁVAZKY EMITENTA 


6.1 Prohlášení Emitenta 


(a) Existence a kapacita Emitenta 


Emitent (i) je přa vnickou osobou ř a dne  zaloz enou, vzniklou a existují cí  v souladu 


s přa vní mi př edpisy C eske  řepubliky, (ii) dle ve domí  Emitenta nebyly podniknuty z a dne  


křoky sme ř ují cí  ke zřus ení  nebo za niku Emitenta a (iii) zí skal vs echna potř ebna  


schva lení , povolení  a souhlasy př í slus ny ch ořga nu  Emitenta nebo tř etí ch osob, 


poz adovana  k uzavř ení  Emisní ch podmí nek, Smlouvy s administřa tořem (je-li 


uzavř ena) a k vyda ní  Dluhopisu  a uc ine ní  vs ech přa vní ch jedna ní  poz adovany ch přo 
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platne  uzavř ení  te chto dokumentu  a k plne ní  dluhu  a povinností  z nich vyply vají cí ch, 


a vs echna tato schva lení , souhlasy a povolení  jsou v plne m řozsahu platna  a u c inna . 


(b) Neexistence insolvenčního řízení a úpadku 


Emitent nepodal dluz nicky  insolvenc ní  na vřh, na vřh na vyhla s ení  mořatořia ani 


povolení  řeořganizace a Emitent nezamy s lí  takovy  na vřh podat c i jeho poda ní  iniciovat; 


(ii) z a dny  soud neřozhodl o u padku Emitenta, nevyhla sil mořatořium ani nepovolil ve 


vztahu k Emitentovi řeořganizaci nebo oddluz ení ; (iii) Emitent nezaha jil jedna ní  


o řeořganizac ní m, řestřuktuřalizac ní m ani jine m obdobne m pla nu, ani z a dny  takovy  


pla n nepř ipřavuje ani jeho př í přavu c i vyjedna ní  nezadal tř etí  osobe ; (iv) Emitent není  


v u padku ani hřozí cí m u padku ani nespln uje podmí nky přo přohla s ení  u padku nebo 


hřozí cí ho u padku ve smyslu Ínsolvenc ní ho za kona c i obdobne ho př edpisu ne kteře ho 


c lenske ho sta tu Evřopske  unie; (v) Emitent nebyl př edvola n k přohla s ení  o majetku 


a ani si není  ve dom, z e by byl poda n na vřh na přohla s ení  o majetku; (vi) valna  hřomada 


ani z a dny  soud neřozhodl o zřus ení  Emitenta s likvidací  nebo bez likvidace; a z a dna  


z vy s e uvedeny ch uda lostí  nehřozí . 


(c) Daně 


Jake koliv odvody, poda ní  nebo ozna mení , ke kteřy m byl anebo je Emitent povinen 


z hlediska c esky ch dan ovy ch př edpisu , byly Emitentem, dle nejleps í ho ve domí  


Emitenta, ř a dne  a vc asne  uc ine ny. Emitent nema  z a dne  dan ove  nedoplatky, není  


z a dny m zpu sobem v přodlení  s plne ní m jake koliv jine  sve  povinnosti a nevede z a dny  


spoř s financ ní mi nebo jaky mikoliv jiny mi podobny mi ořga ny a souc asne  si není  ve dom 


z a dny ch skutec ností , kteře  by v budoucnu mohly k takovy mto spořu m, nedoplatku m 


a/nebo přodlení m ve st.  


6.2 Závazky Emitenta 


Emitent se zavazuje, do doby splne ní  vs ech svy ch dluhu  vyply vají cí ch z vydany ch a dosud 


nesplaceny ch Dluhopisu , z e splní  a/nebo zajistí  splne ní  povinností  uvedeny ch ní z e: 


(a) Definice 


“CITIBANK” znamena  Citibank Euřope plc, ořganizac ní  sloz ka, se sí dlem Přaha 5 - Stodu lky, 


Buchařova 2641/14, PSC  15802, ÍC : 281 98 131, zapsanou v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. 


Á 59288 vedenou Me stsky m soudem v Přaze. 


„Individuální auditovaná účetní závěrka Emitenta“ znamena  individua lní  řoc ní  


auditovanou u c etní  za ve řku Emitenta.  


„Projekty“ znamenají  přojekty fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile, kteře  jako geneřa lní  


dodavatel staví  na za klade  jednotlivy ch uzaví řany ch smluv o dí lo na klí c  (tzv. Engeneeřing, 


Přocuřement and Constřuction Contřact) přo vlastní ky Přojektu  Emitent, a to sa m nebo 


přostř ednictví m sve  dceř ine  spolec nosti SOLEK Chile Seřvices SpÁ, zaloz ene  a existují cí  


podle přa va Chile, RUT No. 76,411,169-9, se sí dlem v Chile, př ic emz  obe  tyto spolec nosti 


jsou jako zhotovitele  z dany ch smluv o dí lo zava za ny spolec ne . 


„Testovací den“ je (i) poslední  den kaz de ho kalenda ř ní ho c tvřtletí  a (ii) Datum splatnosti. 
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(b) Výplata Výnosů 


Emitent se zavazuje Vlastní ku m Dluhopisu , řesp. Vlastní ku m Kupo nu  (budou-li vyda va ny), 


vypla cet vy nosy a Vlastní ku m Dluhopisu  splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu , a to 


zpu sobem a v mí ste  uvedene m v emisní ch podmí nka ch př í slus ne  emise Dluhopisu .  


(c) Zřízení Bankovních účtů 


Emitent zř í dí  př ed přvní  Emisí  dluhopisu  podle tohoto Dluhopisove ho přogřamu na sledují cí  


Bankovní  u c ty: 


(i) u CÍTÍBÁNK, přo vs echny Emise jeden u c et v USD a jeden u c et v CZK, kam bude Emitent 


skla dat kolateřa l přo vystavova ní  bankovní ch za řuk přo vs echny Přojekty a ze kteře ho 


bude kolateřa l po expiřaci bankovní ch za řuk uvoln ova n na U c et vy plat (spolec ne  „Účet 


kolaterálu“); 


(ii) u Ádministřa tořa, přo vs echny Emise u c et v CZK, kam budou př eva de ny vy nosy z u pisu 


a přodeje Dluhopisu  a ze kteře ho budou přostř edky př eva de ny na U c et kolateřa lu podle 


potř eby vystavova ní  bankovní ch za řuk za Přojekty („Účet čerpání“); 


(iii) u Ádministřa tořa, přo vs echny Emise u c et v CZK, kam budou z U c tu kolateřa lu 


př eva de ny c a stky uvolne ne ho kolateřa lu po expiřaci bankovní ch za řuk a/nebo 


dopln ova ny c a stky za u c elem udřz ova ní  Přostř edku  na u c tech; tyto přostř edky budou 


pouz í va ny přo splacení  jistiny Dluhopisu  („Účet výplat“); 


(iv) u Ádministřa tořa, přo vs echny Emise u c et v CZK, kam Emitent př evede Vy nos podle 


přavidel pí sm. (d) ní z e „Financování účtu výnosů“; tyto přostř edky budou pouz í va ny přo 


vypla cení  Vy nosu  jednotlivy ch Emisí  („Účet výnosů“). 


(U c et c eřpa ní , U c et vy plat, U c et vy nosu  a U c et kolateřa lu spolec ne  jako „Bankovní účty“); 


U c et c eřpa ní , U c et vy plat a U c et vy nosu  nejsou samostatny mi bankovní mi u c ty. Pene z ní  


přostř edky na te chto u c tech budou uloz eny na hřomadne m u c tu Ádministřa tořa a v řa mci 


inteřní  evidence Ádministřa tořa budou evidova ny odde lene  od pene z ní ch přostř edku  jiny ch 


klientu  Ádministřa tořa. Pene z ní  přostř edky na te chto u c tech budou vedeny odde lene  od 


vlastní ho majetku Ádministřa tořa.  


(d) Financování Účtu výnosů 


Nejpozde ji 6 me sí cu  př ed kaz dy m Dnem vy platy vy nosu  jake koli Emise musí  Emitent sloz it 


na U c et vy nosu  přostř edky nejme ne  ve vy s i pomyslne  celkove  c a stky Vy nosu př í slus ne  


Emise nařostle ho za dane  Vy nosove  období  k nejblí z e na sledují cí mu Dni vy platy vy nosu . 


(e) Udržování Prostředků na účtech 


(i) Emitent zajistí , z e celkova  c a stka depozit (vyja dř ena  v CZK) na U c tu c eřpa ní , U c tu 
kolateřa lu a U c tu vy plat („Prostředky na účtech“) bude c init nejme ne  100% souc tu 


nesplaceny ch jmenovity ch hodnot vs ech přodany ch a nesplaceny ch Dluhopisu  v řa mci 


Dluhopisove ho přogřamu („Limitní hodnota“), a to zpu sobem a za podmí nek 


stanoveny ch ní z e v bodech (ii), (iii) a (iv).     


(ii) Pokud se v du sledku zme ny me nove ho kuřzu USD/CZK sní z í  Přostř edky na u c tech pod 


100% Limitní  hodnoty, Emitent doplní  přostř edky na U c tu vy plat tak, aby v nejbliz s í  


na sledují cí  Testovací  den dosahovaly Přostř edky na u c tech nejme ne  100% Limitní  
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hodnoty (podle me nove ho kuřzu CZK/USD platne ho přo den o 5 přacovní ch dnu  


př edcha zejí cí  takove mu Testovací mu dni).  


(iii) Pokud se Přostř edky na u c tech sní z í  pod 100% Limitní  hodnoty z jiny ch du vodu  nez  


podle bodu (ii) vy s e (zejm. v du sledku c eřpa ní  z vystaveny ch bankovní ch za řuk), 


Emitent do 10 přacovní ch dnu  doplní  přostř edky na U c tu vy plat tak, aby Přostř edky na 


u c tech dosahovaly nejme ne  100% Limitní  hodnoty (podle me nove ho kuřzu USD/CZK k 


př edchozí mu Testovací mu dni).    


(iv) Pokud k př í slus ne mu Testovací mu dni budou Přostř edky na u c tech př esahovat 110% 


Limitní  hodnoty, mu z e Emitent vybřat přostř edky z U c tu vy plat tak, aby Přostř edky na 


u c tech dosahovaly nejme ne  100% Limitní  hodnoty. 


(v) Pokud budou přostř edky na U c tu vy plat př esahovat 110% přostř edku  potř ebny ch ke 


splacení  Dluhopisu  nejblí z e splatne  Emise v na sledují cí  Den splatnosti dluhopisu  


takove  Emise, mu z e Emitent pouz í t přostř edky z U c tu vy plat k financova ní  U c tu 


kolateřa lu tak, aby přostř edky na U c tu vy plat dosahovaly nejme ne  100% přostř edku  


potř ebny ch ke splacení  takovy ch Dluhopisu  v na sledují cí  Den splatnosti dluhopisu . 


Me novy  kuřz USD/CZK bude uřc en jako devizovy  kuřz vyhla s eny  C NB přo př í slus ny  den na 


webovy ch střa nka ch www.cnb.cz. 


(f) Informační závazky 


Emitent poskytne Ádministřa tořovi kaz dou Índividua lní  auditovanou u c etní  za ve řku 


Emitenta nejpozde ji do 5 me sí cu  po skonc ení  u c etní ho období . 


Emitent poskytne Ádministřa tořovi a Ágentovi přo zajis te ní  C tvřtletní  zpřa vu ke kaz de mu 


Testovací mu dni (vyjma Data splatnosti) nejpozde ji do 1 me sí ce po Testovací m dni, 


obsahují cí : 


(i) seznam vystaveny ch bankovní ch za řuk (beneficient, Přojekt, datum vystavení , konec 


za řuc ní  doby a datum expiřace za řuky); 


(ii) popis vad v Přojektech vznikly ch od př edchozí ho Testovací ho dne (chařakteřistika vady, 


odhadovana  hodnota vady, postup odstřane ní  vady); a 


(iii) stav přostř edku  na U c tu kolateřa lu. 


Emitent do 5 přacovní ch dnu  po vystavení  kaz de  bankovní  za řuky poskytne 


Ádministřa tořovi a Ágentovi přo zajis te ní  kopii potvřzení  od CÍTÍBÁNK o vystavení  


bankovní  za řuky. 


(g) Další závazky Emitenta 


(i) Nejpozde ji do 10 přacovní ch dní  od data přvní  Emise dluhopisu  Emitent zř í dí  a az  do 
u plne ho splacení  vs ech vydany ch Dluhopisu  bude udřz ovat přo Ádministřa tořa 


př í stupova  přa va ke vs em bankovní m u c tu m, kteře  slouz í  jako U c et kolateřa lu, a to 


v takove m řozsahu, aby byl Ádministřa tořovi umoz ne n pasivní  na hled na U c et 


kolateřa lu. 


(ii) Nejpozde ji do 10 přacovní ch dní  od data přvní  Emise dluhopisu  Emitent zř í dí  a az  do 


u plne ho splacení  vs ech vydany ch Dluhopisu  bude udřz ovat omezení  ve vztahu ke 


kaz de mu U c tu kolateřa lu, a to v tom smyslu, z e pene z ní  přostř edky z U c tu kolateřa lu 
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budou moci by t př eva de ny pouze na u c et Ádministřa tořa 128 826 733/0300 vedeny  


u C eskoslovenske  obchodní  banky, a. s. 


(iii) Nejpozde ji do 10 přacovní ch dní  od data přvní  Emise dluhopisu  Emitent zajistí  a az  do 


u plne ho splacení  vs ech vydany ch Dluhopisu  bude zajis ťovat, z e CÍTÍBÁNK bude ve 


lhu ta ch dohodnuty ch mezi Emitentem a Ádministřa tořem př eva de t př ebytec ne  


přostř edky př evys ují cí  potř ebnou vy s i kolateřa lu na U c tu kolateřa lu na U c et vy plat. 


7. VÝNOS 


7.1 Dluhopisy s pevným úrokovým výnosem 


(a) Dluhopisy budou u řoc eny pevnou u řokovou sazbou stanovenou v Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu, řesp. pevny mi u řokovy mi sazbami uvedeny mi přo jednotliva  


Vy nosova  období  v takove m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu. 


(b) U řokove  vy nosy budou řovnome řne  nařu stat od přvní ho dne kaz de ho Vy nosove ho 


období  do poslední ho dne, kteřy  se do takove ho Vy nosove ho období  jes te  zahřnuje, př i 


u řokove  sazbe  uvedene  v odstavci (a) shořa. 


(c) U řokovy  vy nos za kaz de  Vy nosove  období  je splatny  v Den vy platy vy nosu . Je-li to vs ak 


stanoveno v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu, bude u řokovy  vy nos za 


vs echna c i vybřana  Vy nosova  období  vyplacen kumulovane  ve vybřany  Den vy platy 


vy nosu  nebo ve vybřane  Dny vy platy vy nosu  nebo v Den konec ne  splatnosti dluhopisu ; 


tí m není  jakkoli dotc ena definice Vy nosove ho období  přo u c ely stanovení  u řokove ho 


vy nosu za př í slus ne  Vy nosove  období . 


(d) Dluhopisy př estanou by t u řoc eny Dnem konec ne  splatnosti dluhopisu , ledaz e by po 


splne ní  vs ech podmí nek a na lez itostí  bylo splacení  dluz ne  c a stky Emitentem 


neopřa vne ne  zadřz eno nebo odmí tnuto. V takove m př í pade  bude nada le nařu stat 


u řokovy  vy nos př i u řokove  sazbe  uvedene  v odstavcí ch (a) az  (b) shořa az  do (1) dne, 


kdy Vlastní ku m Dluhopisu  budou vyplaceny ves keře  k tomu dni splatne  c a stky nebo 


(2) dne, kdy Ádministřa toř ozna mí  Vlastní ku m Dluhopisu , z e obdřz el ves keře  c a stky 


splatne  v souvislosti s Dluhopisy, ledaz e by po tomto ozna mení  dos lo k dals í mu 


neopřa vne ne mu zadřz ení  nebo odmí tnutí  plateb, a to podle toho, kteřa  z vy s e 


uvedeny ch skutec ností  nastane dř í ve. 


(e) C a stka u řokove ho vy nosu př í slus ejí cí  k jednomu Dluhopisu za kaz de  období  jednoho 


be z ne ho řoku se stanoví  jako na sobek nesplacene  jmenovite  hodnoty takove ho 


Dluhopisu a př í slus ne  u řokove  sazby (vyja dř ene  desetinny m c í slem). C a stka u řokove ho 


vy nosu př í slus ejí cí  k jednomu Dluhopisu za jake koli období  křats í  jednoho be z ne ho 


řoku se stanoví  jako na sobek nesplacene  jmenovite  hodnoty takove ho Dluhopisu, 


př í slus ne  u řokove  sazby (vyja dř ene  desetinny m c í slem) a př í slus ne ho Zlomku dní . 


8. SPLÁCENÍ DLUHOPISŮ 


8.1 Konečné splacení 


Pokud nedojde k př edc asne mu splacení  Dluhopisu  Emitentem z du vodu  stanoveny ch 


v te chto Emisní ch podmí nka ch, bude cela  jmenovita  hodnota Dluhopisu  nebo její  c a st 


splacena jednořa zove  ke Dni konec ne  splatnosti dluhopisu , a to v souladu s c l. 9 Emisní ch 


podmí nek.  
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8.2 Předčasné splacení z rozhodnutí Emitenta 


(a) Přípustnost předčasného splacení z rozhodnutí Emitenta 


Není -li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, je Emitent 


opřa vne n na za klade  sve ho řozhodnutí  splatit Dluhopisy př ede Dnem konec ne  


splatnosti dluhopisu  dane  emise Dluhopisu  nebo splatit c a st jmenovite  hodnoty př ede 


Dnem konec ne  splatnosti dluhopisu  dane  emise Dluhopisu . Splatit c a st jmenovite  


hodnoty mu z e Emitent i opakovane . 


(b) Oznámení o předčasném splacení 


Není -li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, ma  Emitent 


přa vo dle sve  u vahy př edc asne  splatit vs echny dosud nesplacene  Dluhopisy dane  emise 


nebo splatit c a st jmenovite  hodnoty vs ech dosud nesplaceny ch Dluhopisu  dane  emise 


ke kteře mukoli datu, avs ak za př edpokladu, z e toto sve  řozhodnutí  ozna mí  Vlastní ku m 


Dluhopisu  v souladu s c l. 15 Emisní ch podmí nek nejpozde ji 15 (patna ct) dní  př ed 


takovy m př í slus ny m datem př edc asne ho splacení  („Den předčasné splatnosti 


dluhopisů“). 


(c) Předčasné splacení 


Ozna mení  o př edc asne m splacení  z řozhodnutí  Emitenta podle c l. 8.2(b) Emisní ch 


podmí nek je neodvolatelne  a zavazuje Emitenta př edc asne  splatit vs echny Dluhopisy 


dane  emise nebo c a st jmenovite  hodnoty vs ech dosud nesplaceny ch Dluhopisu  dane  


emise v souladu s ustanovení mi tohoto c l. 8.2 a př í slus ne ho Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu. V takove m př í pade  budou vs echny nesplacene  Dluhopisy dane  emise 


Emitentem splaceny spolu s nařostly m a dosud nevyplaceny m vy nosem (pokud je to 


řelevantní ) nebo c a st jmenovite  hodnoty splacena spolu s nařostly m a dosud 


nevyplaceny m vy nosem z c a sti př edc asne  spla cene  jmenovite  hodnoty Dluhopisu  


(pokud je to řelevantní ). 


8.3 Předčasné splacení z rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů 


(a) Přípustnost předčasného splacení z rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů 


Není -li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, Vlastní k 


Dluhopisu  není  opřa vne n poz a dat o př edc asne  splacení  Dluhopisu  př ede Dnem 


konec ne  splatnosti Dluhopisu  dane  emise s vy jimkou př edc asne ho splacení  Dluhopisu  


v souladu s ustanovení mi c l. 11, 14.4(a) a 14.4(b) Emisní ch podmí nek. 


(b) Oznámení o předčasném splacení 


Je-li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno datum nebo data 
př edc asne ho splacení  Dluhopisu  z řozhodnutí  Vlastní ku  Dluhopisu , pak ma  kteřy koli 


Vlastní k Dluhopisu  př í slus ne  emise přa vo dle sve  u vahy poz a dat o př edc asne  splacení  


c a sti nebo vs ech jí m vlastne ny ch a dosud nesplaceny ch Dluhopisu  dane  emise ke 


kteře mukoli takove mu datu, avs ak za př edpokladu, z e toto sve  řozhodnutí  ozna mí  


pí semny m ozna mení m uřc eny m Emitentovi a dořuc eny m Ádministřa tořovi nebo 


Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) na adřesu Uřc ene  přovozovny nejdř í ve 60 


(s edesa t) dní  a nejpozde ji 45 (c tyř icet pe t) dní  př ed takovy m př í slus ny m datem 


př edc asne ho splacení  (nebo v takovy ch křats í ch lhu ta ch uvedeny ch v př í slus ne m 


Dopln ku dluhopisove ho přogřamu) („Den předčasné splatnosti dluhopisů“). 
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(c) Předčasné splacení 


Ozna mení  o př edc asne m splacení  z řozhodnutí  Vlastní ku  Dluhopisu  podle pí sm. (b) 


tohoto c la nku je neodvolatelne  a zavazuje Vlastní ka Dluhopisu př ijmout př edc asne  


splacení  vs ech Dluhopisu  dane  emise, o jejichz  př edc asnou splatnost poz a dal 


v ozna mení  dle pí sm. (b) shořa, v souladu s ustanovení mi tohoto c l. 8.2 a př í slus ne ho 


Dopln ku dluhopisove ho přogřamu a poskytnout Emitentovi př í padne  Ádministřa tořovi 


ves keřou souc innost, kteřou Emitent př í padne  Ádministřa toř mohou v souvislosti 


s takovy m př edc asny m splacení m poz adovat. V takove m př í pade  budou vs echny takove  


nesplacene  Dluhopisy dane  emise Emitentem splaceny v hodnote  stanovene  


v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu spolu s nařostly m a dosud 


nevyplaceny m vy nosem. 


8.4 Odkoupení Dluhopisů 


Není -li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, je Emitent 


opřa vne n Dluhopisy kdykoliv odkupovat od Vlastní ku  dluhopisu  nebo jinak za jakoukoli 


cenu. 


8.5 Zrušení Dluhopisů 


Dluhopisy odkoupene  v souladu s ustanovení m c l. 8.4 Emisní ch podmí nek nebo Dluhopisy 


jinak nabyte  Emitentem nezanikají  a je na uva z ení  Emitenta, zda je bude dřz et ve sve m 


vlastnictví  a př í padne  je znovu přoda , c i zda řozhodne o jejich za niku. Neřozhodne-li 


Emitent o dř í ve js í m za niku jí m vlastne ny ch Dluhopisu  podle př edchozí  ve ty, zanikají  přa va 


a povinnosti z Dluhopisu  vlastne ny ch Emitentem az  v okamz iku jejich splatnosti. 


8.6 Domněnka splacení 


V př í pade , z e Emitent uhřadí  Ádministřa tořovi (je-li jmenova n) celou c a stku nesplacene  


jmenovite  hodnoty Dluhopisu  a nařostly ch vy nosu  splatnou v souvislosti se splacení m 


Dluhopisu  ve smyslu ustanovení  c l. 8, 11, 14.4(a) a 14.4(b) Emisní ch podmí nek a v souladu 


s př í slus ny m Dopln kem dluhopisove ho přogřamu, vs echny za vazky Emitenta z Dluhopisu  


budou přo u c ely c l. 6 Emisní ch podmí nek povaz ova ny za plne  splacene  ke dni př ipsa ní  


př í slus ny ch c a stek na př í slus ny  u c et Ádministřa tořa. 


9. PLATEBNÍ PODMÍNKY 


9.1 Měna plateb 


Emitent se zavazuje vypla cet vy nos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu  vy luc ne  v me ne , 


ve kteře  je v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu denominova na jmenovita  


hodnota Dluhopisu , není -li podle př í slus ne ho Dopln ku dluhopisove ho přogřamu př í pustne  


vypla cení  vy nosu a/nebo splacení  jmenovite  hodnoty v jine  me ne  nebo me na ch. Vy nos bude 


vypla cen Vlastní ku m Dluhopisu  nebo Vlastní ku m Kupo nu  (budou-li vyda va ny) a jmenovita  


hodnota Dluhopisu  bude splacena Vlastní ku m Dluhopisu  za podmí nek stanoveny ch te mito 


Emisní mi podmí nkami ve zne ní  př í slus ne ho Dopln ku dluhopisove ho přogřamu a dan ovy mi, 


devizovy mi a ostatní mi př í slus ny mi přa vní mi př edpisy C eske  řepubliky u c inny mi v dobe  


přovedení  př í slus ne  platby a v souladu s nimi. 


V př í pade , z e jaka koliv me na nebo na řodní  me nova  jednotka, ve kteře  jsou Dluhopisy 


denominova ny a/nebo ve kteře  mají  by t v souladu s př í slus ny m Dopln kem dluhopisove ho 
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přogřamu přova de ny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahřazena me nou 


EUR, bude (i) denominace takovy ch Dluhopisu  zme ne na na EUR, a to v souladu s platny mi 


přa vní mi př edpisy, a (ii) vs echny pene z ite  dluhy z takovy ch Dluhopisu  budou automaticky 


a bez dals í ho ozna mení  Vlastní ku m Dluhopisu  splatne  v EUR, př ic emz  jako sme nny  kuřz 


př edme tne  me ny nebo na řodní  me nove  jednotky na EUR bude pouz it oficia lní  kuřz (tj. 


pevny  př epoc í tací  koeficient) v souladu s platny mi přa vní mi př edpisy. Takove  nahřazení  


př í slus ne  me ny nebo na řodní  me nove  jednotky (i) se v z a dne m ohledu nedotkne existence 
za vazku  Emitenta vyply vají cí ch z Dluhopisu  nebo jejich vymahatelnosti a (ii) přo vylouc ení  


pochybností  nebude povaz ova no ani za zme nu Emisní ch podmí nek nebo Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu př í slus ny ch Dluhopisu  ani za Př í pad neplne ní  povinností  dle 


Emisní ch podmí nek. 


9.2 Den výplaty 


Vy platy vy nosu  a splacení  jmenovite  hodnoty Dluhopisu  budou Emitentem přova de ny 


k datu m uvedeny m v te chto Emisní ch podmí nka ch a v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu (kaz dy  takovy  den podle smyslu da le take  jen „Den výplaty výnosů“ nebo „Den 


konečné splatnosti dluhopisů“ nebo „Den předčasné splatnosti dluhopisů“ nebo kaz dy  


z te chto dní  take  jen „Den výplaty“), a to přostř ednictví m Ádministřa tořa nebo př í mo 


Emitentem (není -li jmenova n Ádministřa toř). Pokud je v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu stanoveno, z e docha zí  k u přave  Dnu  vy platy v souladu s konvencí  


Přacovní ho dne, pak platí , z e pokud by jaky koli Den vy platy př ipadl na den, kteřy  není  


Přacovní m dnem, bude takovy  Den vy platy namí sto toho př ipadat na takovy  Přacovní  den, 


kteřy : 


(a) je nejblí z e na sledují cí m Přacovní m dnem, a to v př í pade , z e v Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu je stanovena konvence Přacovní ho dne „Následující“; nebo 


(b) je nejblí z e na sledují cí m Přacovní m dnem, avs ak v př í pade , z e by takovy  nejblí z e 


na sledují cí  Přacovní  den spadal do dals í ho kalenda ř ní ho me sí ce, bude Den vy platy 


namí sto toho př ipadat na nejblí z e př edcha zejí cí  Přacovní  den, a to v př í pade , z e 


v Dopln ku dluhopisove ho přogřamu je stanovena konvence Přacovní ho dne „Upravená 


následující“; nebo 


(c) je nejblí z e př edcha zejí cí m Přacovní m dnem, a to v př í pade , z e v Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu je stanovena konvence Přacovní ho dne „Předcházející“; 


př ic emz  Emitent nebude povinen platit u řok nebo jake koli jine  dodatec ne  c a stky za jaky koli 


c asovy  odklad vznikly  v du sledku stanovene  konvence Přacovní ho dne. 


9.3 Určení práva na obdržení výplat souvisejících s Dluhopisy 


Opřa vne ne  osoby, kteřy m bude Emitent vypla cet vy nosy ze zaknihovany ch Dluhopisu , jsou 


(i) v př í pade , z e nedos lo k odde lení  přa va na vy nos Dluhopisu  podle c l. 2.1 Emisní ch 


podmí nek osoby, na jejichz  u c tu vlastní ka v Centřa lní m depozita ř i nebo v evidenci osoby 


vedoucí  evidenci navazují cí  na centřa lní  evidenci budou Dluhopisy evidova ny ke konci 


př í slus ne ho Rozhodne ho dne přo vy platu vy nosu („Oprávněné osoby“) a (ii) v př í pade , z e 


dos lo k odde lení  přa va na vy nos Dluhopisu  podle c l. 2.1 Emisní ch podmí nek osoby, na jejichz  


u c tu vlastní ka v Centřa lní m depozita ř i nebo v evidenci osoby vedoucí  evidenci navazují cí  na 


centřa lní  evidenci budou Kupo ny evidova ny ke konci př í slus ne ho Rozhodne ho dne přo 


vy platu vy nosu („Oprávněné osoby“). Přo u c ely uřc ení  př í jemce vy nosu nebudou Emitent 
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ani Ádministřa toř př ihlí z et k př evodu m Dluhopisu  nebo Kupo nu  (budou-li vyda va ny) 


uc ine ny m poc í naje Datem ex-kupo n ty kají cí m se takove  platby, vc etne  Data ex-kupo n.  


Opřa vne ne  osoby, kteřy m Emitent splatí  jmenovitou hodnotu zaknihovany ch Dluhopisu , 


jsou osoby, na jejichz  u c tu vlastní ka v Centřa lní m depozita ř i nebo v evidenci osoby vedoucí  


evidenci navazují cí  na centřa lní  evidenci budou Dluhopisy evidova ny ke konci př í slus ne ho 


Rozhodne ho dne přo splacení  jmenovite  hodnoty („Oprávněné osoby“). Přo u c ely uřc ení  


př í jemce jmenovite  hodnoty Dluhopisu  nebudou Emitent ani Ádministřa toř př ihlí z et 


k př evodu m Dluhopisu  uc ine ny m poc í naje Datem ex-jistina, vc etne  tohoto dne, az  do 


př í slus ne ho Dne splatnosti dluhopisu . 


9.4 Provádění plateb 


Ádministřa toř nebo Emitent (není -li jmenova n Ádministřa toř) bude přova de t platby 


v souvislosti s Dluhopisy Opřa vne ny m osoba m bezhotovostní m př evodem na jejich u c et 


vedeny  u banky v C eske  řepublice. 


Z a dne  platby v souvislosti s Dluhopisy nebudou přova de ny v hotovosti. 


(a) Ádministřa toř nebo Emitent (není -li jmenova n Ádministřa toř) bude přova de t platby 


Opřa vne ny m osoba m bezhotovostní m př evodem na jejich u c et vedeny  u banky v C eske  


řepublice podle pokynu, kteřy  př í slus na  Opřa vne na  osoba ude lí  Ádministřa tořovi nebo 


Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) na adřesu Uřc ene  přovozovny 


ve řohodny m zpu sobem. Pokud se Opřa vne na  osoba nedomluví  s Ádministřa tořem 


nebo Emitentem (není -li jmenova n Ádministřa toř) jinak, bude mí t pokyn fořmu 


podepsane ho pí semne ho přohla s ení  s u ř edne  ove ř eny m podpisem nebo podpisy, kteře  


bude obsahovat dostatec nou infořmaci o vy s e zmí ne ne m u c tu umoz n ují cí  


Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) platbu přove st 


a bude doloz eno ořigina lem nebo u ř edne  ove ř enou kopií  potvřzení  o dan ove m 


domicilu př í jemce platby přo př í slus ne  dan ove  období  a v př í pade  přa vnicky ch osob 


da le ořigina lem nebo u ř edne  ove ř enou kopií  platne ho vy pisu z obchodní ho řejstř í ku 


př í jemce platby ne stařs í  3 (tř í ) me sí cu  (takovy  pokyn spolu s vy pisem z obchodní ho 


řejstř í ku, pokud řelevantní , a potvřzení m o dan ove m domicilu a ostatní mi př í padne  


př í slus ny mi př í lohami da le take  jen „Instrukce“). V př í pade  ořigina lu  cizí ch u ř ední ch 


listin nebo u ř ední ho ove ř ení  v cizine  se vyz aduje př ipojení  př í slus ne ho vys s í ho nebo 


dals í ho ove ř ení , řesp. apostily dle haagske  u mluvy o apostilaci (podle toho, co je 


řelevantní ). Ínstřukce musí  by t v obsahu a fořme  vyhovují cí  řozumny m poz adavku m 


Ádministřa tořa nebo Emitenta (není -li jmenova n Ádministřa toř), př ic emz  


Ádministřa toř nebo Emitent (není -li jmenova n Ádministřa toř) bude opřa vne n 


vyz adovat dostatec ne  uspokojivy  du kaz o tom, z e osoba, kteřa  Ínstřukci podepsala, je 


opřa vne na jme nem Opřa vne ne  osoby takovou Ínstřukci podepsat. Takovy  du kaz musí  


by t Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) dořuc en spolu 


s Ínstřukcí . V tomto ohledu bude Ádministřa toř nebo Emitent (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) zejme na opřa vne n poz adovat (i) př edloz ení  plne  moci v př í pade , z e 


Opřa vne na  osoba bude zastupova na (v př í pade  potř eby s u ř edne  ove ř eny m př ekladem 


do c eske ho jazyka) a (ii) dodatec ne  potvřzení  Ínstřukce od Opřa vne ne  osoby. Bez 


ohledu na toto sve  opřa vne ní  nebudou Ádministřa toř ani Emitent povinni jakkoli 


přove ř ovat spřa vnost, u plnost nebo přavost takovy ch Ínstřukcí  a neponesou z a dnou 


odpove dnost za s kody zpu sobene  přodlení m Opřa vne ne  osoby s dořuc ení m Ínstřukce 


ani nespřa vností  c i jinou vadou takove  Ínstřukce. Pokud Ínstřukce obsahuje vs echny 


na lez itosti podle tohoto odst. (a), je Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  104 / 187 


 


jmenova n Ádministřa toř) sde lena v souladu s tí mto c la nkem a ve vs ech ostatní ch 


ohledech vyhovuje poz adavku m tohoto odst. (a), je povaz ova na za ř a dnou. 


(b) V př í pade  zaknihovany ch Dluhopisu  nebo zaknihovany ch Kupo nu  (jsou-li vyda va ny) je 


Ínstřukce poda na vc as, pokud je Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) dořuc ena nejpozde ji 10 (deset) Přacovní ch dnu  př ede Dnem vy platy.  


(c) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluz nou c a stku v souvislosti se zaknihovany mi 


Dluhopisy nebo zaknihovany mi Kupo ny se povaz uje za splne nou ř a dne  a vc as, pokud je 


př í slus na  c a stka pouka za na Opřa vne ne  osobe  v souladu s ř a dnou a vc as podanou 


Ínstřukcí  podle pí sm. (a) tohoto c l. 9.4 a pokud je nejpozde ji v př í slus ny  den splatnosti 


takove  c a stky odepsa na z u c tu Ádministřa tořa nebo Emitenta (není -li jmenova n 


Ádministřa toř). Pokud kteřa koli Opřa vne na  osoba nedodala Ádministřa tořovi nebo 


Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) vc as ř a dnou Ínstřukci v souladu s c l. 9.4, 


pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluz nou c a stku se povaz uje vu c i takove  


Opřa vne ne  osobe  za splne nou ř a dne  a vc as, pokud je př í slus na  c a stka pouka za na 


Opřa vne ne  osobe  v souladu s ř a dnou Ínstřukcí  podle c l. 9.4 a pokud je nejpozde ji do 


5 (pe ti) Přacovní ch dnu  ode dne, kdy Ádministřa toř nebo Emitent (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) obdřz el ř a dnou Ínstřukci, odepsa na z u c tu Ádministřa tořa nebo 


Emitenta (není -li jmenova n Ádministřa toř). 


(d) Emitent ani Ádministřa toř neodpoví dají  za jaky koli c asovy  odklad zpu sobeny  


Opřa vne nou osobou, např . pozdní m poda ní m ř a dne  Ínstřukce. Emitent ani 


Ádministřa toř take  neodpoví dají  za jakoukoli s kodu vzniklou (i) nedoda ní m vc asne  


a ř a dne  Ínstřukce nebo dals í ch dokumentu  c i infořmací ch uvedeny ch v tomto c l. 9.4 


nebo (ii) tí m, z e Ínstřukce nebo takove  souvisejí cí  dokumenty c i infořmace byly 


nespřa vne , neu plne  nebo nepřavdive  anebo (iii) skutec nostmi, kteře  nemohli Emitent 


ani Ádministřa toř ovlivnit. Z te chto du vodu  nema  Opřa vne na  osoba na řok na jaky koli 


u řok c i jinou na hřadu za c asovy  odklad př í slus ne  platby.  


(e) Emitent a Ádministřa toř jsou spolec ne  opřa vne ni řozhodnout o zme ne  přova de ní  


plateb. Takova  zme na nesmí  zpu sobit zme nu postavení  Vlastní ku  dluhopisu  ani jejich 


za jmu , př edevs í m nesmí  zpu sobit Vlastní ku m dluhopisu  u jmu. Pokud se tato zme na 


dotkne postavení  nebo za jmu  Vlastní ku  Dluhopisu  nebo Vlastní ku  kupo nu  (budou-li 


vyda va ny), musí  o takove  zme ne  řozhodnout Schu ze. Toto řozhodnutí  bude Vlastní ku m 


Dluhopisu  nebo Vlastní ku m Kupo nu  (budou-li vyda va ny) ozna meno v souladu 


s ustanovení m c l. 15 Emisní ch podmí nek. 


10. ZDANĚNÍ 


Vy platy z Dluhopisu  budou přova de ny beze sřa z ky daní  nebo poplatku  jake hokoli dřuhu, 


ledaz e přovedení  takove  sřa z ky bude vyz adova no přa vní mi př edpisy u c inny mi ke dni 


př í slus ne  platby. Bude-li přovedení  jake koli takove  sřa z ky daní  nebo poplatku  vyz adova no 


přa vní mi př edpisy u c inny mi ke dni př í slus ne  platby, není  Emitent ani Ádministřa toř 


povinen hřadit Vlastní ku m dluhopisu  z a dne  dals í  c a stky jako na hřadu te chto sřa z ek daní  


nebo poplatku . 


Osoba m, kteře  se stanou Vlastní ky Dluhopisu  nebo investici do Dluhopisu  zvaz ují , se 


dopořuc uje, aby se pořadily se svy mi dan ovy mi a dals í mi pořadci o dan ovy ch a devizove  


přa vní ch du sledcí ch nabytí , dřz ení  a pozbytí  Dluhopisu  podle dan ovy ch a devizovy ch 


př edpisu  platny ch v C eske  řepublice a v zemí ch, jejichz  jsou (dan ovy mi) řezidenty, jakoz  


i v zemí ch, v nichz  př í jmy z Dluhopisu  mohou by t zdane ny. V př í pade , z e bude Vlastní k 
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Dluhopisu  c esky  dan ovy  neřezident, bude vz dy tř eba přove st take  specificke  posouzení  


s ohledem na př í padne  aplikovatelnou smlouvu o zamezení  dvojí ho zdane ní  apod. 


Na sledují cí  u daje o zdan ova ní  př í jmu , řesp. vy nosu  z Dluhopisu  u c inne  v C eske  řepublice ke 


dni vyhotovení  Emisní ch podmí nek se ty kají  pouze c esky ch dan ovy ch řezidentu , vycha zí  


z inteřpřetace Emitenta a nemusí  by t beze zbytku spřa vne , u plne  a řelevantní  přo kaz de ho 


Vlastní ka Dluhopisu . Ves keře  uva de ne  infořmace se mohou me nit v za vislosti na zme na ch 


v přa vní ch př edpisech nebo zme na ch v jejich vy kladu. Emitent nepř ebí řa  z a dnou 


odpove dnost za jedna ní  jake koliv osoby v du sledku spolehnutí  se na spřa vnost, u plnost 


a řelevantnost zde uvedeny ch infořmací . Text ní z e neř es í  moz ne  dopady v oblasti pojistne ho 


na socia lní  zabezpec ení  a zdřavotní  pojis te ní . 


Dan ove  přa vní  př edpisy c lenske ho sta tu investořa a dan ove  přa vní  př edpisy zeme  sí dla 


Emitenta mohou mí t dopad na př í jem plynoucí  z Dluhopisu . 


10.1 Úrok 


(a) U řok, zahřnují cí  u řokovy  př í jem, řesp. vy nos, („úrok“) vypla ceny  fyzické osobě, 


podle ha  tzv. sřa z kove  dani. Sazba te to sřa z kove  dane  dle c esky ch dan ovy ch př edpisu  


c iní  15 %. U Dluhopisu  emitovany ch od řoku 2021 se př í jem, řesp. vy nos ve fořme  


řozdí lu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vypla cenou př i jeho splacení , př í padne  


c a stkou vyplacenou př i jeho př edc asne m splacení , a cenou, za kteřou př í slus na  fyzicka  


osoba Dluhopis nabyla, se obecne  zahřnuje do obecne ho za kladu dane  z př í jmu  


fyzicky ch osob se (za kladní ) sazbou dane  ve vy s i 15 %7 a / nebo (zvy s enou) sazbou 


dane  ve vy s i 23 %8. 


(b) U řok vypla ceny  právnické osobě (řesp. u tvařu, kteřy  podle ha  zdane ní  jako by byl 


přa vnickou osobou), nepodle ha  sřa z kove  dani, ale tvoř í  souc a st obecne ho za kladu dane  


z př í jmu  a podle ha  dani z př í jmu  přa vnicky ch osob v sazbe  19 % (be z na  sazba dane ), 


5 % (sazba dane  přo ne kteře  investic ní  fondy) nebo 0 % (sazba dane  mj. přo fondy 


penzijní ch spolec ností ). 


10.2 Zisky/ztráty z prodeje 


(a) Zisky z přodeje dluhopisu  řealizovane  fyzickou osobou, nepodle hají  sřa z kove  dani, ale 


obecne  se zahřnují  do obecne ho za kladu dane  z př í jmu fyzicky ch osob se (za kladní ) 


sazbou dane  ve vy s i 15 %9 a / nebo (zvy s enou) sazbou dane  ve vy s i 23 %10. Ztřa ty 


z přodeje dluhopisu  jsou u nepodnikají cí ch fyzicky ch osob (řesp. osob, kteře  nemají  


dluhopis zahřnuty  v obchodní m majetku přo u c ely dane  z př í jmu ) obecne  dan ove  


neu c inne , ledaz e jsou v te mz e zdan ovací m období  za řoven  vyka za ny zdanitelne  zisky 


z přodeje jiny ch cenny ch papí řu ; v tom př í pade  je moz ne  ztřa ty z přodeje dluhopisu  az  


 


7 Přo c a st za kladu dane  z př í jmu  př í slus ne  fyzicke  osoby do 48na sobku přu me řne  mzdy (tj. 1 935 552 Kc  přo řok 2023) za př í slus ne  


zdan ovací  období  (tj. kalenda ř ní  řok). 


8 Přo c a st za kladu dane  z př í jmu  př í slus ne  fyzicke  osoby př esahují cí  48na sobek přu me řne  mzdy (tj. 1 935 552 Kc  přo řok 2023) za 


př í slus ne  zdan ovací  období  (tj. kalenda ř ní  řok). 


9 Přo c a st za kladu dane  z př í jmu  př í slus ne  fyzicke  osoby do 48na sobku přu me řne  mzdy (tj. 1 935 552 Kc  přo řok 2023) za př í slus ne  


zdan ovací  období  (tj. kalenda ř ní  řok). 


10 Přo c a st za kladu dane  z př í jmu  př í slus ne  fyzicke  osoby př esahují cí  48na sobek přu me řne  mzdy (tj. 1 935 552 Kc  přo řok 2023) za 


př í slus ne  zdan ovací  období  (tj. kalenda ř ní  řok). 
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do vy s e zisku  z přodeje ostatní ch cenny ch papí řu  povaz ovat za dan ove  u c inne  (tzn. 


fyzicka  osoba nepodnikatel (řesp. osoba, kteřa  nema  Dluhopis zahřnuty  v obchodní m 


majetku přo u c ely dane  z př í jmu) nemu z e vyka zat celkovou ztřa tu z přodeje cenny ch 


papí řu  v dane m řoce). 


(b) Př í jmy z přodeje dluhopisu  u fyzicky ch osob, kteře  nemají  dluhopis zahřnut ve sve m 


obchodní m majetku, mohou by t za uřc ity ch podmí nek osvobozeny od dane  z př í jmu , 


pokud mezi nabytí m a přodejem dluhopisu  uplyne doba alespon  3 let11. Osvobozeny od 


dane  z př í jmu  jsou da le př í jmy z přodeje dluhopisu , kteře  nejsou zahřnuty v obchodní m 


majetku, pokud u hřn př í jmu  z přodeje cenny ch papí řu  v př í slus ne m řoce nepř esa hl 100 


tis. Kc . 


(c) Zisky z přodeje dluhopisu  řealizovane  právnickou osobou (řesp. u tvařu, kteřy  podle ha  


zdane ní  jako by byl přa vnickou osobou), nepodle hají  sřa z kove  dani, ale zahřnují  se do 


obecne ho za kladu dane  z př í jmu  přa vnicky ch osob v sazbe  19 % (be z na  sazba dane ), 


5 % (sazba dane  přo ne kteře  investic ní  fondy) nebo 0 % (sazba dane  mj. přo fondy 


penzijní ch spolec ností ). Ztřa ty z přodeje dluhopisu  jsou u te to kategořie poplatní ku  


obecne  dan ove  u c inne . 


11. PŘEDČASNÁ SPLATNOST DLUHOPISŮ V PŘÍPADECH NEPLNĚNÍ POVINNOSTÍ A 


DLUHŮ 


11.1 Případy neplnění povinností 


Pokud nastane kteřa koli z ní z e uvedeny ch skutec ností  a takova  skutec nost bude třvat (kaz da  


z takovy ch skutec ností  da le take  jen „Případ neplnění povinností“): 


(a) Neplacení 


Jaka koli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude přovedena v souladu s emisní mi 


podmí nkami takovy ch Dluhopisu  a takove  pořus ení  zu stane nenapřaveno de le nez  15 


(patna ct) Přacovní ch dní  ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutec nost pí semne  


upozořne n kteřy mkoli Vlastní kem Dluhopisu dopisem dořuc eny m Emitentovi nebo 


Ádministřa tořovi do mí sta Uřc ene  přovozovny. 


(b) Porušení závazku k financování Účtu výnosů 


Emitent nesplní  svou povinnost sloz it přostř edky na př í slus ny  U c et vy nosu  podle 


c l. 6.2(d) Emisní ch podmí nek, a takove  pořus ení  zu stane nenapřaveno de le nez  10 


(deset) přacovní ch dní . 


(c) Porušení udržování Prostředků na účtech 


Emitent v řozpořu s c l. 6.2(e)(ii) nebo (iii) Emisní ch podmí nek nedoplní  přostř edky na 


U c tu vy plat, a takove  pořus ení  zu stane nenapřaveno de le nez  10 (deset) přacovní ch dní . 


(d) Porušení jiných povinností a dluhů  


Emitent nesplní  nebo nedodřz í  jakoukoliv svoji jinou povinnost v souvislosti 


s Dluhopisy podle emisní ch podmí nek takovy ch Dluhopisu  a takove  pořus ení  zu stane 


 


11 Pokud př í jem z přodeje Dluhopisu  bude osvobozeny  od dane  z př í jmu  fyzicky ch osob a souc asne  př esa hne 5 mil. Kc , 


fyzicka  osoba musí  takovy  př í jem ozna mit spřa vci dane  ve lhu te  přo poda ní  dan ove ho př izna ní . 
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nenapřaveno de le nez  45 (c tyř icet pe t) kalenda ř ní ch dní  ode dne, kdy byl Emitent na 


tuto skutec nost pí semne  upozořne n kteřy mkoli Vlastní kem Dluhopisu dopisem 


dořuc eny m Emitentovi nebo Ádministřa tořovi do mí sta Uřc ene  přovozovny. 


(e) Platební neschopnost  


(i) Emitent je v u padku, nebo (ii) Emitent na sebe poda  insolvenc ní  na vřh (nebo jaky koli 


obdobny  na vřh podle přa vní ho ř a du jine  zeme  nez  C eske  řepubliky), nebo (iii) 


insolvenc ní  na vřh podle bodu (ii) je soudem zamí tnut přo nedostatek majetku 


Emitenta, nebo (iv) soud vyda  řozhodnutí  o u padku Emitenta (nebo jake koli obdobne  


řozhodnutí  podle přa vní ho ř a du jine  zeme  nez  C eske  řepubliky). 


(f) Likvidace 


Je vyda no přavomocne  řozhodnutí  př í slus ne ho soudu nebo př ijato usnesení  valne  


hřomady Emitenta o zřus ení  Emitenta s likvidací . 


(g) Křížové porušení 


Jake koli zadluz ení  Emitenta v c a stce vys s í  nez  15.000.000,- Kc  (slovy: patna ct milionu  


kořun c esky ch) ve vztahu k: 


(i) vypu jc eny m financ ní m přostř edku m (na za klade  smlouvy o u ve řu, smlouvy 


o pu jc ce nebo jine  obdobne  smlouvy); 


(ii) dluhopisu m, sme nka m nebo jiny m dluhovy m cenny m papí řu m (nepoc í taje v to 


vydane  Dluhopisy); 


(iii) leasingu nebo jine ho přona jmu uzavř ene ho zejme na za u c elem zí ska ní  financ ní ch 


přostř edku  nebo financova ní  koupe  přonají mane ho majetku  


není  ř a dne  nebo vc as splne no, a to ani v dodatec ne  lhu te  45 (c tyř icet pe t) kalenda ř ní ch 


dní  ode dne, kdy byla Emitentovi dořuc ena pí semna  vy zva ve ř itele ke splne ní  dane  


povinnosti 


(h) Výkon rozhodnutí 


Je zaha jeno exekuc ní  ř í zení , ř í zení  o vy konu řozhodnutí  (nebo jake koli obdobne  ř í zení  


podle přa vní ho ř a du jine  zeme  nez  C eske  řepubliky) ty kají cí  se majetku Emitenta 


k vymoz ení  pohleda vky ve vy s i př esahují cí  c a stku 15.000.000,- Kc  (slovy: patna ct 


milionu  kořun c esky ch) (nebo její  ekvivalent v jake koli jine  me ne ) a toto ř í zení  nebude 


zastaveno na za klade  na mitek Emitenta nebo jí m podany ch opřavny ch přostř edku , 


a nebo splne ní m povinnosti Emitenta do 3 (slovy: tř í ) me sí cu  po jeho zaha jení  


pak: 


mu z e kteřy koli Vlastní k Dluhopisu dle sve  u vahy pí semny m ozna mení m uřc eny m 


Emitentovi a dořuc eny m Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) na adřesu Uřc ene  přovozovny („Oznámení o předčasném splacení“) 


poz a dat o př edc asne  splacení  nesplacene  jmenovite  hodnoty Dluhopisu , jejichz  je 


vlastní kem a kteře  od te  doby nezcizí , a dosud nevyplacene ho nařostle ho vy nosu na te chto 


Dluhopisech v souladu s c l. 7.1(e) Emisní ch podmí nek, ke Dni př edc asne  splatnosti 


dluhopisu  a Emitent je povinen takove  Dluhopisy (spolu s nařostly m a dosud nevyplaceny m 


vy nosem) takto splatit. 
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11.2 Splatnost předčasně splatných Dluhopisů 


Vs echny c a stky splatne  Emitentem př í slus ne mu Vlastní kovi Dluhopisu  podle c l. 11.1 


Emisní ch podmí nek se sta vají  splatny mi k poslední mu Přacovní mu dni v me sí ci 


na sledují cí m po me sí ci, ve kteře m takovy  Vlastní k Dluhopisu  dořuc il Ádministřa tořovi nebo 


Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) do Uřc ene  přovozovny př í slus ne  Ozna mení  


o př edc asne m splacení  uřc ene  Emitentovi („Den předčasné splatnosti dluhopisů“). 


11.3 Zpětvzetí Oznámení o předčasném splacení Dluhopisů 


Ozna mení  o př edc asne m splacení  mu z e by t jednotlivy m Vlastní kem Dluhopisu  pí semne  


vzato zpe t, avs ak jen ve vztahu k jeho Dluhopisu m a jen pokud takove  odvola ní  je 


adřesova no Emitentovi a dořuc eno Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) na adřesu Uřc ene  přovozovny dř í ve, nez  se př í slus ne  c a stky sta vají  podle 


c l. 11.2 Emisní ch podmí nek splatny mi. Takove  odvola ní  vs ak nema  vliv na Ozna mení  


o př edc asne m splacení  ostatní ch Vlastní ku  Dluhopisu . 


11.4 Další podmínky předčasného splacení Dluhopisů 


Přo př edc asne  splacení  Dluhopisu  podle tohoto c l. 11 se jinak př ime ř ene  pouz ijí  ustanovení  


c l. 9 Emisní ch podmí nek. 


12. PROMLČENÍ 


Přa va z Dluhopisu  a Kupo nu  (budou-li vyda ny) se přomlc ují  uplynutí m 3 (tř í ) let ode dne, 


kdy mohla by t uplatne na popřve . 


13. ADMINISTRÁTOR 


13.1 Administrátor 


(a) Administrátor a Určená provozovna 


Nestanoví -li Doplne k dluhopisove ho přogřamu jinak a nedojde-li ke zme ne  v souladu 


s c l. 13.1(b) Emisní ch podmí nek, Ádministřa toř nebyl jmenova n.  


Nestanoví -li Doplne k dluhopisove ho přogřamu jinak a nedojde-li ke zme ne  v souladu 


s c l. 13.1(b) Emisní ch podmí nek, je Uřc ena  přovozovna na na sledují cí  adřese: 


Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8. 


(b) Jmenování a změna Administrátora a změna Určené provozovny 


Emitent, řesp. Ádministřa toř (je-li jmenova n) na za klade  Smlouvy s administřa tořem, 


mu z e kdykoli uřc it jinou nebo dals í  Uřc enou přovozovnu.  


Emitent mu z e jmenovat Ádministřa tořa. Emitent si vyhřazuje přa vo po jmenova ní  


Ádministřa tořa jmenovat jine ho nebo dals í ho Ádministřa tořa.  


Př ed vyda ní m jake koli konkře tní  emise Dluhopisu  budou př í padna  jina  c i dals í  Uřc ena  


přovozovna a jmenova ní  nebo zme na Ádministřa tořa uvedeny v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu.  


Pokud dojde ke jmenova ní  nebo zme ne  Ádministřa tořa nebo ke zme ne  Uřc ene  


přovozovny u jiz  vydane  konkře tní  emise Dluhopisu , ozna mí  Emitent (přostř ednictví m 
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Ádministřa tořa, je-li jmenova n) Vlastní ku m Dluhopisu  jakoukoliv zme nu Uřc ene  


přovozovny a/nebo jmenova ní  nebo zme nu Ádministřa tořa stejny m zpu sobem, jaky m 


uveř ejnil emisní  podmí nky dane  emise Dluhopisu , a jaka koliv takova  zme na nabude 


u c innosti uplynutí m lhu ty 15 (patna cti) kalenda ř ní ch dnu  ode dne takove ho ozna mení  


pokud v takove m ozna mení  není  stanoveno pozde js í  datum u c innosti. V kaz de m 


př í pade  vs ak jaka koliv zme na, kteřa  by jinak nabyla u c innosti me ne  nez  30 (tř icet) 


kalenda ř ní ch dní  př ed nebo po Dni vy platy jake koliv c a stky v souvislosti s Dluhopisy c i 
Kupo ny (budou-li vyda va ny) nabude u c innosti 30. (tř ica ty m) dnem po takove m Dni 


vy platy. Pokud se tato zme na dotkne postavení  nebo za jmu  Vlastní ku  Dluhopisu , musí  


o takove  zme ne  řozhodnout Schu ze. 


(c) Vztah Administrátora k Vlastníkům Dluhopisů 


Pokud Emitent jmenuje Ádministřa tořa, bude Ádministřa toř v souvislosti s plne ní m 


povinností  vyply vají cí ch ze Smlouvy s administřa tořem mezi Emitentem 


a Ádministřa tořem (jiny m nez  Emitentem) jednat jako za stupce Emitenta a nebude 


v z a dne m přa vní m vztahu s Vlastní ky Dluhopisu .  


14. SCHŮZE A ZMĚNA EMISNÍCH PODMÍNEK 


14.1 Působnost a svolání Schůze 


(a) Právo svolat Schůzi 


Emitent nebo Vlastní k Dluhopisu nebo Vlastní ci Dluhopisu  mohou svolat schu zi 


Vlastní ku  Dluhopisu  („Schůze“, př ic emz  ve vztahu ke schu zi Vlastní ku  Dluhopisu  


svola vane  Emitentem zahřnuje tento pojem i spolec nou schu zi Vlastní ku  Dluhopisu , 


vydal-li Emitent v řa mci Dluhopisove ho přogřamu ví ce nez  jednu emisi Dluhopisu ), je-


li to tř eba k řozhodnutí  o spolec ny ch za jmech Vlastní ku  Dluhopisu , a to v souladu 


s te mito Emisní mi podmí nkami, př í slus ny m Dopln kem dluhopisove ho přogřamu 


a platny mi přa vní mi př edpisy. 


Na klady na ořganizaci a svola ní  Schu ze hřadí  svolavatel, pokud nejde o př í pad, kdy 


Emitent pořus il svoji povinnost podle c l. 14.1(b) Emisní ch podmí nek a Schu zi svola  


namí sto Emitenta Vlastní k Dluhopisu  sa m. V tomto př í pade  jdou na klady spojene  se 


Schu zí  k tí z i Emitenta. Na klady spojene  s u c asti na Schu zi si hřadí  kaz dy  u c astní k sa m. 


Svolavatel, pokud jí m je Vlastní k Dluhopisu  nebo Vlastní ci Dluhopisu , je povinen 


nejpozde ji v den uveř ejne ní  ozna mení  o kona ní  Schu ze (viz c l. 14.1(c) Emisní ch 


podmí nek) (i) dořuc it Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) z a dost o obstařa ní  dokladu o poc tu vs ech Dluhopisu  v emisi, jichz  se 


Schu ze ty ka , opřavn ují cí ch k u c asti na jí m, řesp. jimi, svola vane  Schu zi, tj. vy pis 


z př í slus ne ho řegistřu Emitenta v řozsahu př í slus ne  emise, a (ii) tam, kde to je 


řelevantní , uhřadit Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) za lohu na na klady souvisejí cí  s jeho sluz bami ve vztahu ke Schu zi. 


R a dne  a vc asne  dořuc ení  z a dosti dle vy s e uvedene ho bodu (i) řespektive u hřada za lohy 


na na klady dle bodu (ii) vy s e jsou př edpokladem přo platne  svola ní  Schu ze. 


(b) Schůze svolaná Emitentem 


Emitent je povinen nepřodlene  svolat Schu zi a vyz a dat si její m přostř ednictví m 


stanovisko Vlastní ku  Dluhopisu , kteře  byly vyda ny v řa mci tohoto Dluhopisove ho 


přogřamu, v př í padech uvedeny ch v tomto pí sm. (b) ní z e a/nebo v dals í ch př í padech 
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stanoveny ch aktua lne  platny mi obecne  za vazny mi přa vní mi př edpisy (kaz da  z te chto 


ota zek take  jen „Změna zásadní povahy“): 


(i) na vřh zme ny nebo zme n emisní ch podmí nek Dluhopisu , pokud se souhlas Schu ze 


ke zme ne  emisní ch podmí nek vyz aduje; 


(ii) ukonc ení  c innosti Ágenta přo zajis te ní ; 


(iii) na z a dost Ágenta přo zajis te ní  přo u c ely řozhodnutí  o tom, jaky m zpu sobem ma  


Ágent přo zajis te ní  postupovat př i vy konu přa v ze Zajis te ní ; a 


(iv) poz adavku na zme nu v osobe  Ágenta přo zajis te ní  ze střany Vlastní ku  dluhopisu , 


jejichz  jmenovita  hodnota př edstavuje alespon  5% celkove  jmenovite  hodnoty 


dane  Emise dluhopisu ; 


avs ak vz dy pouze za př edpokladu, z e svola ní  Schu ze v takove m př í pade  vyz adují  


i v te  dobe  platne  přa vní  př edpisy.  


Emitent mu z e svolat Schu zi, navřhuje-li spolec ny  postup v př í pade , kdy by dle 


mí ne ní  Emitenta mohlo dojí t nebo dos lo ke kteře mukoli Př í padu neplne ní  za vazku . 


(c) Oznámení o svolání Schůze 


Ozna mení  o svola ní  Schu ze je Emitent povinen uveř ejnit zpu sobem stanoveny m v c l. 15 


Emisní ch podmí nek, a to nejpozde ji 15 (patna ct) kalenda ř ní ch dní  př ede dnem kona ní  


Schu ze. 


Je-li svolavatelem Vlastní k Dluhopisu  (nebo Vlastní ci Dluhopisu ), je svolavatel povinen 


dořuc it v dostatec ne m př edstihu (minima lne  vs ak 20 (dvacet) kalenda ř ní ch dní  př ed 


navřhovany m dnem kona ní  Schu ze) ozna mení  o svola ní  Schu ze (se vs emi za konny mi 


na lez itostmi) Emitentovi do Uřc ene  přovozovny a Emitent bez zbytec ne ho přodlení  


zajistí  uveř ejne ní  takove ho ozna mení  zpu sobem a ve lhu te  uvedene  v přvní  ve te  tohoto 


pí sm. (c) (Emitent vs ak v z a dne m př í pade  neodpoví da  za obsah takove ho ozna mení  a za 


jake koli přodlení  c i nedodřz ení  za konny ch lhu t ze střany Vlastní ka Dluhopisu, kteřy  je 


svolavatelem). 


Ozna mení  o svola ní  Schu ze musí  obsahovat alespon  (i) obchodní  fiřmu, ÍC O a sí dlo 


Emitenta, (ii) oznac ení  Dluhopisu  v řozsahu minima lne  na zev Dluhopisu, Datum emise 


a ÍSÍN (není -li př ide len, pak jiny  u daj identifikují cí  Dluhopis), a v př í pade  spolec ne  


Schu ze tyto u daje o vs ech vydany ch a dosud nesplaceny ch emisí ch, (iii) mí sto, datum 


a hodinu kona ní  Schu ze, př ic emz  mí stem kona ní  Schu ze mu z e by t pouze mí sto v hl. m. 


Přaze a datum kona ní  Schu ze musí  př ipadat na den, kteřy  je Přacovní m dnem, a hodina 


kona ní  Schu ze nesmí  by t dř í ve nez  v 10:00 hod., (iv) přogřam jedna ní  Schu ze a, je-li 


navřhova na zme na ve smyslu pí sm. (b) odst. (i) shořa, vymezení  na vřhu zme ny a její  


zdu vodne ní  a (v) řozhodny  den přo u c ast na Schu zi. 


Schu ze je opřa vne na řozhodovat pouze o na vřzí ch usnesení  uvedeny ch v ozna mení  


o její m svola ní . Za lez itosti, kteře  nebyly zař azeny na navřhovany  přogřam jedna ní  


Schu ze, lze řozhodnout jen za u c asti a se souhlasem vs ech Vlastní ku  Dluhopisu  


opřa vne ny ch na Schu zi hlasovat. 


Odpadne-li du vod přo svola ní  Schu ze, odvola  ji svolavatel stejny m zpu sobem, jaky m 


byla svola na. 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  111 / 187 


 


14.2 Osoby oprávněné účastnit se schůze a hlasovat na ní 


(a) Zaknihované dluhopisy 


Není -li v Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, je Schu ze opřa vne n se 


u c astnit a hlasovat na ní  pouze ten Vlastní k Dluhopisu  dane  emise v zaknihovane  


podobe  („Osoba oprávněná k účasti na Schůzi“), kteřy  byl evidova n jako Vlastní k 


Dluhopisu  v evidenci Centřa lní ho depozita ř e c i v evidenci navazují cí  na centřa lní  


evidenci a je veden ve vy pisu z evidence emise poskytnute  Centřa lní m depozita ř em c i 


evidence navazují cí  na centřa lní  evidenci ke Konci u c etní ho dne př edcha zejí cí ho o 3 


(tř i) Přacovní  dny den kona ní  př í slus ne  Schu ze („Rozhodný den pro účast na 


Schůzi“), př í padne  kteřy  potvřzení m od osoby, na její mz  u c tu za kazní ka v Centřa lní m 


depozita ř i byl př í slus ny  poc et Dluhopisu  evidova n k Rozhodne mu dni přo u c ast na 


Schu zi, přoka z e, z e je Vlastní kem Dluhopisu  a tyto jsou evidova ny na u c tu přve uvedene  


osoby z du vodu jejich spřa vy takovou osobou. Potvřzení  dle př edes le  ve ty musí  by t 


v obsahu a ve fořme  uspokojive  přo Ádministřa tořa. K př í padny m př evodu m Dluhopisu  


uskutec ne ny m po Rozhodne m dni přo u c ast na Schu zi se nepř ihlí z í . 


(b) Hlasovací právo 


Osoba opřa vne na  k u c asti na Schu zi ma  takovy  poc et hlasu  z celkove ho poc tu hlasu , 


kteřy  odpoví da  pome řu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu , kteře  vlastnila 


k Rozhodne mu dni přo u c ast na Schu zi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou 


emise Dluhopisu  k Rozhodne mu dni přo u c ast na Schu zi. S Dluhopisy, kteře  byly ve 


vlastnictví  Emitenta k Rozhodne mu dni přo u c ast na Schu zi a kteře  k tomuto dni 


nezanikly z řozhodnutí  Emitenta ve smyslu c l. 8.5 Emisní ch podmí nek, není  spojeno 


hlasovací  přa vo a nezapoc í ta vají  se přo u c ely usna s ení schopnosti Schu ze a stanovení  


poc tu hlasu  Vlastní ku  Dluhopisu  přo u c ely řozhodova ní . Rozhoduje-li Schu ze o odvola ní  


spolec ne ho za stupce, nemu z e Spolec ny  za stupce (je-li Osobou opřa vne nou k u c asti na 


Schu zi) vykona vat hlasovací  přa va spojena  s Dluhopisy, kteře  vlastní .  


(c) Účast dalších osob na Schůzi 


Emitent je povinen u c astnit se Schu ze, a to buď osobne , anebo přostř ednictví m 


zmocne nce. Vlastní ci Kupo nu  (budou-li vyda va ny) jsou opřa vne ni u c astnit se Schu ze 


bez hlasovací ho přa va. Da le jsou opřa vne ni u c astnit se Schu ze za stupci Ádministřa tořa, 


Spolec ny  za stupce Vlastní ku  Dluhopisu  ve smyslu c l. 14.3(c) Emisní ch podmí nek (není -


li Osobou opřa vne nou k u c asti na Schu zi) a hoste  př izvaní  Emitentem nebo 


Ádministřa tořem. 


14.3 Průběh Schůze; rozhodování Schůze 


(a) Usnášeníschopnost 


Schu ze je usna s ení schopna , pokud se jí  u c astní  Osoby opřa vne ne  k u c asti na Schu zi, 


kteře  byly k Rozhodne mu dni přo u c ast na Schu zi Vlastní ku  Dluhopisu , jejichz  


jmenovita  hodnota př edstavuje ví ce nez  30 % celkove  jmenovite  hodnoty Dluhopisu  


dane  emise nesplaceny ch k Rozhodne mu dni přo u c ast na Schu zi. Rozhoduje-li Schu ze 


o odvola ní  spolec ne ho za stupce, nezapoc í ta vají  se hlasy na lez ejí cí  spolec ne mu za stupci 


(je-li Osobou opřa vne nou k u c asti na Schu zi) do celkove ho poc tu hlasu . Př ed zaha jení m 


Schu ze poskytne Emitent, sa m nebo přostř ednictví m Ádministřa tořa, infořmaci o poc tu 


vs ech Dluhopisu , ohledne  nichz  jsou Osoby opřa vne ne  k u c asti na Schu zi v souladu 
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s te mito Emisní mi podmí nkami nebo př í slus ny m Dopln kem dluhopisove ho přogřamu 


opřa vne ni se Schu ze u c astnit a hlasovat na ní . 


(b) Předseda Schůze 


Schu zi svolane  Emitentem př edseda  př edseda jmenovany  Emitentem. Schu zi svolane  


Vlastní kem Dluhopisu nebo Vlastní ky Dluhopisu  př edseda  př edseda zvoleny  přostou 


ve ts inou hlasu  př í tomny ch Osob opřa vne ny ch k u c asti na Schu zi. Do zvolení  př edsedy 


př edseda  Schu zi osoba uřc ena  svola vají cí m Vlastní kem Dluhopisu  nebo svola vají cí mi 


Vlastní ky Dluhopisu , př ic emz  volba př edsedy musí  by t přvní m bodem přogřamu 


Schu ze nesvolane  Emitentem. 


(c) Společný zástupce 


Ve vztahu ke kaz de  emisi Dluhopisu  lze ustanovit spolec ne ho za stupce vs ech Vlastní ku  


Dluhopisu  te to emise („Společný zástupce“), a to na za klade  pí semne  smlouvy 


uzavř ene  nejpozde ji k datu emise Dluhopisu  mezi spolec ny m za stupcem a Emitentem. 


Přo tyto u c ely se na spolec ne ho za stupce hledí , jako by byl ve ř itelem kaz de  pohleda vky 


kaz de ho Vlastní ka Dluhopisu. O jmenova ní  nebo o zme ne  v osobe  spolec ne ho za stupce 


mu z e kdykoli řozhodnout i Schu ze. 


Spolec ny  za stupce vykona va  ves keřa  přa va ve ř itele v souladu s Emisní mi podmí nkami 


nebo vy s e uvedenou smlouvou vlastní m jme nem ve přospe ch Vlastní ku  Dluhopisu ; to 


platí  i přo př í pad insolvenc ní ho ř í zení , vy konu řozhodnutí  nebo exekuce ty kají cí ch se 


Emitenta nebo jeho majetku. Spolec ny  za stupce je opřa vne n (i) uplatn ovat ve přospe ch 
Vlastní ku  Dluhopisu  vs echna přa va spojena  s Dluhopisy, (ii) kontřolovat plne ní  


Emisní ch podmí nek ze střany Emitenta, a (iii) c init ve přospe ch Vlastní ku  Dluhopisu  


dals í  u kony nebo jinak chřa nit jejich za jmy. 


Pokud bude uzavř ena smlouva mezi spolec ny m za stupcem a Emitentem, bude 


k dispozici na webove  střa nce Emitenta www.solek.com v sekci „Přo investořy“. 


(d) Rozhodování Schůze 


Schu ze o př edloz eny ch ota zka ch řozhoduje fořmou usnesení . K př ijetí  usnesení , jí mz  se 


schvaluje zme na emisní ch podmí nek Dluhopisu , kteře  byly vyda ny v jedne  emisi, k ní z  


je v souladu s c l. 14.1(b) Emisní ch podmí nek zapotř ebí  schva lení  Schu ze, nebo 


k ustavení  a odvola ní  spolec ne ho za stupce, je tř eba alespon  3/4 (tř i c tvřtiny) hlasu  


př í tomny ch Osob opřa vne ny ch k u c asti na Schu zi. Pokud nestanoví  za kon jinak, stac í  


k př ijetí  ostatní ch usnesení  Schu ze přosta  ve ts ina hlasu  př í tomny ch Osob opřa vne ny ch 


k u c asti na Schu zi. 


(e) Odročení Schůze 


Pokud be hem 1 (jedne ) hodiny od stanovene ho zac a tku Schu ze není  tato Schu ze 


usna s ení schopna , pak bude takova  Schu ze bez dals í ho řozpus te na.  


Není -li Schu ze, kteřa  ma  řozhodovat o zme ne  emisní ch podmí nek Dluhopisu  dle 


c l. 14.1(b)(i) Emisní ch podmí nek, be hem 1 (jedne ) hodiny od stanovene ho zac a tku 


Schu ze usna s ení schopna , svola  Emitent, je-li to nada le potř ebne , na hřadní  Schu zi tak, 


aby se konala do 6 (s esti) ty dnu  ode dne, na kteřy  byla pu vodní  Schu ze svola na. Kona ní  


na hřadní  Schu ze s nezme ne ny m přogřamem jedna ní  se ozna mí  Vlastní ku m Dluhopisu  


nejpozde ji do 15 (patna cti) dnu  ode dne, na kteřy  byla pu vodní  Schu ze svola na. 


Na hřadní  Schu ze řozhodují cí  o zme ne  emisní ch podmí nek dle c l. 14.1(b)(i) Emisní ch 
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podmí nek je schopna se usna s et bez ohledu na podmí nky přo usna s ení schopnost 


uvedene  v pí sm. (a) tohoto c la nku. 


14.4 Některá další práva Vlastníků Dluhopisů 


(a) Důsledek hlasování proti některým usnesením Schůze 


Pokud Schu ze souhlasila se Zme nou za sadní  povahy podle c l. 14.1(b) Emisní ch 


podmí nek, pak Osoba opřa vne na  k u c asti na Schu zi, kteřa  podle za pisu z te to Schu ze 


hlasovala přoti nebo se př í slus ne  Schu ze nezu c astnila („Žadatel“), mu z e poz adovat 


vyplacení  nesplacene  jmenovite  hodnoty Dluhopisu  dane  emise, jichz  byla vlastní kem 


k Rozhodne mu dni přo u c ast na Schu zi a kteře  od takove ho okamz iku nezcizí , jakoz  


i pome řne ho vy nosu k takovy m Dluhopisu m nařostle ho v souladu s te mito Emisní mi 


podmí nkami (pokud bude řelevantní ). Toto přa vo musí  by t Z adatelem uplatne no do 30 


(tř iceti) dnu  ode dne uveř ejne ní  takove ho usnesení  Schu ze v souladu s c l. 14.5 Emisní ch 


podmí nek pí semny m ozna mení m („Žádost“) uřc eny m Emitentovi a dořuc eny m 


Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) na adřesu Uřc ene  


přovozovny, jinak zanika . Vy s e uvedene  c a stky se sta vají  splatny mi 30 (tř icet) dnu  po 


dni, kdy byla Z a dost dořuc ena Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n 


Ádministřa toř) („Den předčasné splatnosti dluhopisů“).  


(b) Usnesení o předčasné splatnosti Dluhopisů 


Nesouhlasí -li Schu ze se Zme nami za sadní  povahy uvedeny mi v c l. 14.1(b) bodech (ii) – 


(iv) Emisní ch podmí nek, pak mu z e Schu ze i nad řa mec poř adu jedna ní  řozhodnout 


o tom, z e pokud bude Emitent postupovat v řozpořu s usnesení m Schu ze, kteřy m 


nesouhlasila se Zme nami za sadní  povahy dle c l. 14.1(b) bodech (ii) – (iv) Emisní ch 


podmí nek, je Emitent povinen Vlastní ku m Dluhopisu , kteř í  o to poz a dají  (da le take  jen 


"Žadatel"), př edc asne  splatit nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisu  dane  emise 


a pome řnou c a st u řokove ho vy nosu nařostle ho k takovy m Dluhopisu m (pokud je 


řelevantní ). Toto přa vo musí  by t Z adatelem uplatne no do 30 (tř iceti) dnu  ode dne 


uveř ejne ní  takove ho usnesení  Schu ze v souladu s c l. 14.5 Emisní ch podmí nek 


pí semny m ozna mení m („Žádost“) uřc eny m Emitentovi a dořuc eny m Ádministřa tořovi 


nebo Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) na adřesu Uřc ene  přovozovny, jinak 


zanika . Vy s e uvedene  c a stky se sta vají  splatny mi 30 (tř icet) dnu  po dni, kdy byla Z a dost 


dořuc ena Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -li jmenova n Ádministřa toř) („Den 


předčasné splatnosti dluhopisů“). 


(c) Náležitosti Žádosti 


V Z a dosti je nutno uve st poc et kusu  Dluhopisu , o jejichz  splacení  je v souladu s tí mto 


c la nkem z a da no. Z a dost musí  by t pí semna , podepsana  Z adatelem c i osobami 


opřa vne ny mi jednat jme nem c i za Z adatele, př ic emz  jejich podpisy musí  by t u ř edne  


ove ř eny. Z adatel musí  ve stejne  lhu te  dořuc it Ádministřa tořovi nebo Emitentovi (není -


li jmenova n Ádministřa toř) na adřesu Uřc ene  přovozovny i ves keře  dokumenty 


poz adovane  přo přovedení  vy platy podle c l. 9 Emisní ch podmí nek. 


14.5 Zápis z jednání 


O jedna ní  Schu ze poř izuje svolavatel, sa m nebo přostř ednictví m jí m pove ř ene  osoby, ve 


lhu te  do 30 (tř iceti) dnu  ode dne kona ní  Schu ze za pis, ve kteře m uvede za ve řy Schu ze, 


zejme na usnesení , kteřa  takova  Schu ze př ijala. V př í pade , z e svolavatelem Schu ze je Vlastní k 
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Dluhopisu  nebo Vlastní ci Dluhopisu , musí  by t za pis ze Schu ze dořuc en nejpozde ji ve lhu te  


do 30 (tř iceti) dnu  ode dne kona ní  Schu ze řovne z  Emitentovi na adřesu Uřc ene  přovozovny. 


Za pis ze Schu ze je Emitent povinen uschovat do doby přomlc ení  přa v z Dluhopisu . Za pis ze 


Schu ze je k dispozici k nahle dnutí  Vlastní ku m Dluhopisu  v be z ne  přacovní  dobe  v Uřc ene  


přovozovne . Emitent je povinen ve lhu te  do 30 (tř iceti) dnu  ode dne kona ní  Schu ze uveř ejnit 


sa m nebo přostř ednictví m jí m pove ř ene  osoby (zejme na Ádministřa tořa) vs echna 


řozhodnutí  Schu ze, a to zpu sobem stanoveny m v c l. 15 Emisní ch podmí nek a zpu sobem, 
jaky m uveř ejnil tyto Emisní  podmí nky a př í slus ny  Doplne k dluhopisove ho přogřamu. Pokud 


Schu ze přojedna vala usnesení  o Zme ne  za sadní  povahy uvedene  podle c l. 14.1(b) Emisní ch 


podmí nek, musí  by t o u c asti na Schu zi a o řozhodnutí  Schu ze poř í zen nota ř sky  za pis. Přo 


př í pad, z e Schu ze takove  usnesení  př ijala, musí  by t v nota ř ske m za pise uvedena jme na Osob 


opřa vne ny ch k u c asti na Schu zi, kteře  platne  hlasovaly přo př ijetí  takove ho usnesení , a poc ty 


kusu  Dluhopisu  př í slus ne  emise, kteře  tyto osoby vlastnily k Rozhodne mu dni přo u c ast na 


Schu zi. 


14.6 Společná Schůze 


Vydal-li Emitent v řa mci Dluhopisove ho přogřamu ví ce nez  jednu emisi Dluhopisu , mu z e 


k přojedna ní  Zme n za sadní  povahy podle c l. 14.1(b) svolat spolec nou schu zi Vlastní ku  


Dluhopisu  vs ech dosud vydany ch a nesplaceny ch Dluhopisu . Na spolec nou Schu zi se pouz ijí  


obdobne  ustanovení  o Schu zi s tí m, z e usna s ení schopnost, poc et hlasu  Osob opřa vne ny ch 


k u c asti na Schu zi a př ijetí  usnesení  takove  Schu ze se posuzuje odde lene  podle jednotlivy ch 


emisí  Dluhopisu  jako v př í pade  Schu ze Vlastní ku  Dluhopisu  kaz de  takove  emise. 


V nota ř ske m za pisu ze spolec ne  Schu ze, kteřa  př ijala usnesení  o Zme ne  za sadní  povahy, 


musí  by t poc ty kusu  Dluhopisu  u kaz de  Osoby opřa vne ne  k u c asti na Schu zi řozlis eny podle 


jednotlivy ch emisí  Dluhopisu . 


15. OZNÁMENÍ 


Není -li v přa vní m př edpisu, v te chto Emisní ch podmí nka ch nebo v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, bude jake koli ozna mení  Vlastní ku m Dluhopisu  


platne  a u c inne , pokud bude uveř ejne no v c eske m jazyce na webove  střa nce Emitenta 


www.solek.com v sekci „Přo investořy“. Stanoví -li kogentní  ustanovení  přa vní ch př edpisu  c i 


tyto Emisní  podmí nky přo uveř ejne ní  ne kteře ho z ozna mení  podle Emisní ch podmí nek jiny  


zpu sob, bude takove  ozna mení  povaz ova no za platne  uveř ejne ne  jeho uveř ejne ní m 


př edepsany m př í slus ny m přa vní m př edpisem. V př í pade , z e bude ne kteře  ozna mení  


uveř ejn ova no ví ce zpu soby, bude se za datum takove ho ozna mení  povaz ovat datum jeho 


přvní ho uveř ejne ní . Ma  se za to, z e ozna mení  Vlastní ku m Kupo nu  (budou-li vyda va ny) byla 


ř a dne  uc ine na přostř ednictví m ozna mení  Vlastní ku m Dluhopisu  přovedeny m v souladu 


s tí mto c la nkem. 


16. ROZHODNÉ PRÁVO A JAZYK 


Ves keřa  přa va a povinnosti vyply vají cí  z Dluhopisu  a z Kupo nu  (budou-li vyda va ny) (vc etne  


mimosmluvní ch za vazkovy ch vztahu  vznikly ch v souvislosti s nimi) se budou ř í dit 


a vykla dat v souladu s přa vem C eske  řepubliky.  


Soudem př í slus ny m k ř es ení  ves keřy ch spořu  mezi Emitentem a Vlastní ky Dluhopisu  nebo 


Vlastní ky Kupo nu  (budou-li vyda va ny) v souvislosti s Dluhopisy, vyply vají cí ch z Emisní ch 


podmí nek a kteře hokoli Dopln ku dluhopisove ho přogřamu (vc etne  spořu  ty kají cí ch se 
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mimosmluvní ch za vazkovy ch vztahu  vznikly ch v souvislosti s nimi a spořu  ty kají cí ch se 


jejich existence a platnosti), je Me stsky  soud v Přaze.  


Tyto Emisní  podmí nky a Dopln ky dluhopisove ho přogřamu mohou by t př eloz eny do 


anglic tiny nebo do dals í ch jazyku . V takove m př í pade , pokud dojde k řozpořu mezi řu zny mi 


jazykovy mi veřzemi, bude řozhodují cí  veřze c eska . 


17. DEFINICE 


Přo u c ely Emisní ch podmí nek mají  na sledují cí  pojmy ní z e uvedeny  vy znam: 


„Administrátor“ ma  vy znam uvedeny  v u vodní  c a sti Emisní ch podmí nek. 


„Centrální depozitář“ ma  vy znam uvedeny  v u vodní  c a sti Emisní ch podmí nek. 


„ČNB“ znamena  C eskou na řodní  banku, kteřa  vykona va  dohled nad kapita lovy m třhem 


v souladu se za konem c . 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapita love ho třhu a o zme ne  


a doplne ní  dals í ch za konu , ve zne ní  pozde js í ch př edpisu , př í padne  jinou osobu, kteřa  mu z e 


mí t v budoucnosti př í slus ne  přavomoci C eske  na řodní  banky. 


„Datum emise“ znamena  datum oznac ují cí  přvní  den, kdy mu z e dojí t k vyda ní  Dluhopisu  


př í slus ne  emise přve mu nabyvateli a kteře  je stanoveno v př í slus ne m Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu. 


„Datum ex-jistina“ znamena  den bezpřostř edne  na sledují cí  po Rozhodne m dni přo splacení  


jmenovite  hodnoty, př ic emz  platí , z e přo u c ely stanovení  Data ex-jistina se Datum ex-jistina 


neposouva  v souladu s konvencí  Přacovní ho dne. 


„Datum ex-kupón“ znamena  den bezpřostř edne  na sledují cí  po Rozhodne m dni přo vy platu 


vy nosu, př ic emz  platí , z e přo u c ely stanovení  Data ex-kupo n se Datum ex-kupo n neposouva  


v souladu s konvencí  Přacovní ho dne. 


„Den konečné splatnosti dluhopisů“ znamena  kaz dy  den oznac eny  jako takovy  v Dopln ku 


dluhopisove ho přogřamu, jak je uvedeno v c l. 9.2 Emisní ch podmí nek. 


„Den předčasné splatnosti dluhopisů“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 8.2(b), 8.3(b), 9.2, 


11.2, 14.4(a) a 14.4(b) Emisní ch podmí nek a da le kaz dy  př í padny  dals í  den oznac eny  jako 


takovy  v Dopln ku dluhopisove ho přogřamu. 


„Den splatnosti dluhopisů“ znamena  Den konec ne  splatnosti dluhopisu  i Den př edc asne  


splatnosti dluhopisu . 


„Den výplaty“ znamena  kaz dy  Den vy platy vy nosu , Den konec ne  splatnosti dluhopisu  a Den 


př edc asne  splatnosti dluhopisu , jak uvedeno v c l. 9.2 Emisní ch podmí nek. 


„Den výplaty výnosů“ znamena  kaz dy  den oznac eny  jako takovy  v Dopln ku dluhopisove ho 


přogřamu, jak uvedeno v c l. 9.2 Emisní ch podmí nek. 


„Dluhy“ c i „Dluh“ znamena  (a) povinnost Emitenta zaplatit jake koli dluhy a (b) řuc itelske  


povinnosti Emitenta za dluhy tř etí ch osob. 


„Dluhopisový program“ ma  vy znam uvedeny  v u vodní  c a sti Emisní ch podmí nek. 


„Dodatečná emisní lhůta“ znamena  dodatec nou lhu tu přo upisova ní  stanovenou 


Emitentem pote , co jiz  uplynula Emisní  lhu ta, ve kteře  mohou by t vyda ny Dluhopisy dane  
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emise, a to i nad pu vodne  př edpokla dany  objem emise. Dodatec na  emisní  lhu ta v kaz de m 


př í pade  skonc í  nejpozde ji v řozhodny  den přo splacení  Dluhopisu  dane  emise. 


„Doplněk dluhopisového programu“ znamena  doplne k Dluhopisove ho přogřamu ve 


vztahu ke kteře koli jednotlive  emisi Dluhopisu , tj. tu c a st emisní ch podmí nek Dluhopisu , 


kteřa  je specificka  přo danou emisi Dluhopisu . 


„Emisní lhůta“ znamena  lhu tu přo upisova ní  emise Dluhopisu , kteřa  je stanovena 


v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu. 


„Emisní podmínky“ znamena  tyto spolec ne  emisní  podmí nky Dluhopisove ho přogřamu. 


„Emitent“ ma  vy znam uvedeny  v u vodní  c a sti Emisní ch podmí nek. 


„Instrukce“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 9.4(a) Emisní ch podmí nek. 


„Konec účetního dne“ znamena  okamz ik, po ne mz  Centřa lní  depozita ř , řesp. osoba, kteřa  


vede navazují cí  evidenci Vlastní ku  Dluhopisu , by přovedla, v souladu s přo ne j za vazny mi 


přa vní mi př edpisy a přavidly, řegistřaci př evodu Dluhopisu az  k na sledují cí mu dni. 


„Kupóny“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 2.1 Emisní ch podmí nek. 


„Občanský zákoník“ znamena  za kon c . 89/2012 Sb., obc ansky  za koní k, v platne m zne ní . 


„Oprávněné osoby“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 9.3 Emisní ch podmí nek, nestanoví -li za kon 


jinak. 


„Osoba oprávněná k účasti na Schůzi“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 14.2(a) a 14.2(b) 


Emisní ch podmí nek. 


„Oznámení o předčasném splacení“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 11.1 Emisní ch podmí nek. 


„Pracovní den“ znamena  (a) přo Dluhopisy denominovane  v c esky ch kořuna ch jaky koli 


den, kdy jsou otevř eny banky v C eske  řepublice a jsou přova de na vypoř a da ní  


mezibankovní ch obchodu  v c esky ch kořuna ch a (b) přo Dluhopisy denominovane  v EUR 


jaky koli den, kdy jsou otevř eny banky v C eske  řepublice a jsou přova de na vypoř a da ní  


devizovy ch obchodu  a kdy je za řoven  otevř en přo vypoř a da ní  obchodu  syste m TÁRGET2. 


„Případ neplnění povinností“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 11.1 Emisní ch podmí nek. 


„Rozhodný den pro splacení jmenovité hodnoty“ znamena  ve vztahu k zaknihovany m 


Dluhopisu m den, kteřy  o 30 (tř icet) dní  (nestanoví -li Doplne k dluhopisove ho přogřamu 


křats í  c asovy  u sek) př edcha zí  př í slus ne mu Dni splatnosti dluhopisu , př ic emz  vs ak platí , z e 


přo u c ely zjis te ní  Rozhodne ho dne přo splacení  jmenovite  hodnoty se Den splatnosti 


dluhopisu  neposouva  v souladu s konvencí  Přacovní ho dne.  


„Rozhodný den pro výplatu výnosu“ znamena  ve vztahu k zaknihovany m Dluhopisu m 


den, kteřy  o 30 (tř icet) dní  (nestanoví -li Doplne k dluhopisove ho přogřamu křats í  c asovy  


u sek) př edcha zí  př í slus ne mu Dni vy platy vy nosu , př ic emz  vs ak platí , z e přo u c ely zjis te ní  


Rozhodne ho dne přo vy platu vy nosu se Den vy platy vy nosu  neposouva  v souladu s konvencí  


Přacovní ho dne. 


„Rozhodný den pro účast na Schůzi“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 14.2(a) a 14.2(b) Emisní ch 


podmí nek. 
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„Seznam Vlastníků Dluhopisů“ je evidence Centřa lní ho depozita ř e nebo osoby vedoucí  


evidenci navazují cí  na centřa lní  evidenci. 


„Schůze“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 14.1(a) Emisní ch podmí nek. 


„Smlouva s administrátorem“ ma  vy znam uvedeny  v u vodní  c a sti Emisní ch podmí nek. 


„Určená provozovna“ ma  vy znam uvedeny  v u vodní  c a sti Emisní ch podmí nek 


„Vlastník Dluhopisu“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 2 Emisní ch podmí nek. 


„Vlastník Kupónu“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 2 Emisní ch podmí nek. 


„Výnosové období“ znamena  období  poc í nají cí  Datem emise (vc etne ) a konc í cí  v poř adí  


přvní m Dnem vy platy vy nosu  (tento den vyjí maje) a da le kaz de  dals í  bezpřostř edne  


navazují cí  období  poc í nají cí  Dnem vy platy vy nosu  (vc etne ) a konc í cí  dals í m na sledují cí m 


Dnem vy platy vy nosu  (tento den vyjí maje), az  do Dne konec ne  splatnosti dluhopisu , 


př ic emz  vs ak platí , z e není -li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno 


jinak, pak přo u c ely poc a tku be hu kteře hokoli Vy nosove ho období  se Den vy platy vy nosu  


neposouva  v souladu s konvencí  Přacovní ho dne. 


„Zákon o dluhopisech“ znamena  za kon c . 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platne m zne ní . 


„Zákon o podnikání na kapitálovém trhu“ znamena  za kon c . 256/2004 Sb., o podnika ní  


na kapita love m třhu, v platne m zne ní . 


„Zlomek dní“ znamena  přo u c ely vy poc tu vy nosu z Dluhopisu  přo období  křats í  jednoho 


řoku: 


(a) je-li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu jako Zlomek dní  uvedena u řokova  


konvence „Skutec ny  poc et dní /Skutec ny  poc et dní “, řesp. „Áct/Áct“, podí l skutec ne ho 


poc tu dní  v období , za ne z  je u řokovy  c i jiny  vy nos stanovova n, a c í sla 365 (nebo 


v př í pade , kdy jaka koli c a st období , za ne z  je u řokovy  c i jiny  vy nos stanovova n, spada  


do př estupne ho řoku, pak souc tu (i) skutec ne ho poc tu dní  v te  c a sti období , za ne z  je 


u řokovy  c i jiny  vy nos stanovova n, kteřa  spada  do př estupne ho řoku, vyde lene ho c í slem 


366 a (ii) skutec ne ho poc tu dní  v te  c a sti období , za ne z  je u řokovy  c i jiny  vy nos 


stanovova n, kteřa  spada  do nepř estupne ho řoku, vyde lene ho c í slem 365); 


(b) je-li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu jako Zlomek dní  uvedena u řokova  


konvence „Skutec ny  poc et dní /365 nebo Áct/365“, podí l skutec ne ho poc tu dní  


v období , za ne z  je u řok stanovova n, a c í sla 365; 


(c) je-li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu jako Zlomek dní  uvedena u řokova  


konvence „Skutec ny  poc et dní /360“ nebo „Áct/360“, podí l skutec ne ho poc tu dní  


v období , za ne z  je u řokovy  c i jiny  vy nos stanovova n, a c í sla 360; 


(d) je-li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu jako Zlomek dní  uvedena u řokova  


konvence „30/360“ nebo „360/360“, podí l poc tu dní  v období , za ne z  je u řokovy  c i jiny  


vy nos stanovova n, a c í sla 360 (kde poc et dní  je stanoven na ba zi řoku o 360 dnech, 


řozde lene ho do 12 me sí cu  po 30 dnech, př ic emz  ale v př í pade , z e (i) poslední  den 


období , za ne z  je u řokovy  c i jiny  vy nos stanovova n, př ipada  na 31. den v me sí ci 


a souc asne  přvní  den te hoz  období  je jiny  nez  30. nebo 31. den v me sí ci, nebude poc et 


dní  v me sí ci, na jehoz  31. den př ipada  poslední  den období , křa cen na 30 dnu  nebo (ii) 
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př ipada  poslední  den období , za ne z  je u řokovy  c i jiny  vy nos stanovova n, na u noř, 


nebude u noř přodluz ova n na me sí c o 30 dnech); 


(e) je-li v př í slus ne m Dopln ku dluhopisove ho přogřamu jako Zlomek dní  uvedena u řokova  


konvence „30E/360“ nebo „BCK Standařd 30E/360“, podí l poc tu dní  v období , za ne z  je 


u řokovy  c i jiny  vy nos stanovova n, a c í sla 360 (kde poc et dní  je stanoven na ba zi řoku 


o 360 dnech, řozde lene ho do 12 me sí cu  po 30 dnech a cele  období  kalenda ř ní ho řoku). 


„Změna zásadní povahy“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 14.1(b) Emisní ch podmí nek. 


„Žadatel“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 14.4(a) a 14.4(b) Emisní ch podmí nek. 


„Žádost“ ma  vy znam uvedeny  v c l. 14.4(a) a 14.4(b) Emisní ch podmí nek. 


18. DALŠÍ USTANOVENÍ 


Vlastní ci Dluhopisu  na sebe př ebí řají  nebezpec í  zme ny okolností . Př ipous tí -li v te chto 


Emisní ch podmí nka ch pouz ity  vy řaz řu zny  vy klad, nevyloz í  se v pochybnostech k tí z i toho, 


kdo vy řazu pouz il jako přvní . Obecne  ani zvla s tní  zvyklosti nemají  př ednost př ed 


ustanovení mi přa vní ch př edpisu , kteřa  nemají  donucují cí  chařakteř. 
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19. FORMULÁŘ KONEČNÝCH PODMÍNEK 


Ní z e je uveden fořmula ř  přo Konec ne  podmí nky, kteřy  bude vyhotoven přo kaz dou 


jednotlivou Emisi vyda vanou v řa mci tohoto Dluhopisove ho přogřamu, přo kteřou bude 


Emitent povinen uveř ejnit přospekt cenne ho papí řu. Souc a stí  Konec ny ch podmí nek bude 


i shřnutí  dane  Emise.  


Konec ne  podmí nky budou v souladu s přa vní mi př edpisy poda ny k uloz ení  C NB 


a uveř ejne ny stejny m zpu sobem jako Za kladní  přospekt, tj. na inteřnetovy ch střa nka ch 


Emitenta. 


V př í padech, kdy nebude nutne  vyhotovit přo danou Emisi dluhopisu  přospekt cenne ho 


papí řu, mu z e Emitent (analogicky se Za konem o dluhopisech) vyhotovit pouze doplne k 


Spolec ny ch emisní ch podmí nek přo danou Emisi, kteřy  (ope t analogicky se Za konem 


o dluhopisech) zpř í stupní .  


Důležité upozornění: Následující text představuje formulář pro Konečné podmínky (bez krycí 


strany, kterou budou každé Konečné podmínky obsahovat), obsahujícího konečné podmínky 


nabídky dané Emise dluhopisů, tzn. těch podmínek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-


li v hranatých závorkách uveden jeden nebo více údajů, bude pro konkrétní Emisi použit jeden 


z uvedených údajů. Je-li v hranatých závorkách zároveň uveden symbol „[●]“, jsou uvedené 


údaje nejpravděpodobnější variantou, která ovšem nemusí být pro konkrétní Emisi použita. 


Je-li v hranatých závorkách uveden symbol „[●]“, budou chybějící údaje doplněny v příslušných 


Konečných podmínkách. Rozhodující bude vždy úprava použitá v příslušných Konečných 


podmínkách. 


KONEČNÉ PODMÍNKY EMISE DLUHOPISŮ 


Tyto konec ne  podmí nky („Konečné podmínky“) př edstavují  konec ne  podmí nky nabí dky ve 


smyslu c la nku 8 odst. 4 nař í zení  Evřopske ho pařlamentu a Rady c . 2017/1129 o přospektu, kteřy  


ma  by t uveř ejne n př i veř ejne  nabí dce nebo př ijetí  cenny ch papí řu  k obchodova ní  na řegulovane m 


třhu, a o zřus ení  sme řnice 2003/71/ES („Nařízení o prospektu“), vztahují cí  se k emisi ní z e 


podřobne ji specifikovany ch dluhopisu  („Dluhopisy“).  


Kompletní  přospekt Dluhopisu  je tvoř en (i) te mito Konec ny mi podmí nkami a (ii) Za kladní m 


přospektem spolec nosti SOLEK Czech Services s.r.o., se sí dlem na adřese Vocta ř ova 2497/18, 


Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC O: 289 73 577, zapsanou v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. C 157019 


vedenou Me stsky m soudem v Přaze („Emitent“), schva leny m řozhodnutí m C eske  na řodní  banky 


c .j. [●] ze dne [●], kteře  nabylo přa vní  moci dne [●], [ve zne ní  dodatku c . [●] schva leny m 


řozhodnutí m C NB c .j. [●] ze dne [●], kteře  nabylo přa vní  moci dne [●]] („Základní prospekt“).  


Ínvestoř i by se me li podřobne  sezna mit se Za kladní m přospektem i s te mito Konec ny mi 


podmí nkami jako celkem. Za kladní  přospekt byl uveř ejne n a je k dispozici v elektřonicke  podobe  


na webovy ch střa nka ch Emitenta v sekci „Přo investořy“. 


Tyto Konečné podmínky byly vypracovány pro účely článku 8 odstavce 4 Nařízení 


o prospektu a musí být vykládány ve spojení se Základním prospektem a jeho případnými 


dodatky.  


Tyto Konečné podmínky byly uveřejněny shodným způsobem jako Základní prospekt 


a jeho případné dodatky, tj. na webových stránkách na adrese [●] v sekci „Pro investory“ 


a byly v souladu s právními předpisy podány k uložení ČNB. Úplné údaje o Dluhopisech lze 


získat, jen pokud je Základní prospekt (ve znění případných dodatků) vykládán ve spojení 
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s těmito Konečnými podmínkami. Součástí těchto Konečných podmínek je také shrnutí 


Emise dluhopisů. 


Základní prospekt je pro účely veřejné nabídky platný po dobu 12 (dvanácti) měsíců od 


jeho schválení ČNB, tj. do dne [●] včetně. [Dojde-li nejpozději k poslednímu dni platnosti 


základního prospektu, tj. ke dni [●], ke schválení a uveřejnění základního prospektu 


navazujícího na Základní prospekt („Následný základní prospekt“), bude Emitent, za 


splnění dalších podmínek uvedených v těchto Konečných podmínkách, oprávněn 


pokračovat ve veřejné nabídce Dluhopisů. Následný základní prospekt a jeho případné 


dodatky budou uveřejněny na webových stránkách na adrese [●] v sekci „Pro investory“.] 


[Ínvestoř i, kteř í  př ed zveř ejne ní m Na sledne ho za kladní ho přospektu souhlasili s koupí  nebo 


upsa ní m Dluhopisu , jsou opřa vne ni svu j souhlas odvolat. Přa vo na odvola ní  souhlasu mají  pouze 


investoř i, kteř í  souhlasili s koupí  nebo upsa ní m Dluhopisu  be hem doby platnosti Za kladní ho 


přospektu, a jestliz e jim nebyly Dluhopisy dosud doda ny. Ínvestoř i mohou přa vo na odvola ní  


uplatnit na adřese Uřc ene  přovozovny do tř í  přacovní ch dnu  od zveř ejne ní  Na sledne ho za kladní ho 


přospektu.] 


Dluhopisy jsou vyda va ny jako [doplnit pořadí] emise v řa mci Dluhopisove ho přogřamu Emitenta 


zř í zene ho v řoce 2022, v maxima lní  celkove  jmenovite  hodnote  nesplaceny ch dluhopisu  


750.000.000,- Kc  (sedm set padesa t milionu  kořun c esky ch) a dobou třva ní  přogřamu 5 let 


(„Dluhopisový program“). Zne ní  spolec ny ch emisní ch podmí nek, kteře  jsou stejne  přo jednotlive  


Emise dluhopisu  vyda vane  v řa mci Dluhopisove ho přogřamu, je uvedeno v kap. 13 "Společné 


emisní podmínky" v Za kladní m přospektu schva lene m C NB a uveř ejne ne m Emitentem („Emisní 


podmínky“). 


Pojmy nedefinovane  v te chto Konec ny ch podmí nka ch mají  vy znam, jaky  je jim př iř azen 


v Za kladní m přospektu, nevyply va -li z kontextu jejich pouz ití  v te chto Konec ny ch podmí nka ch 


jinak. 


Ínvestoř i by me li zva z it řizikove  faktořy spojene  s investicí  do Dluhopisu . Tyto řizikove  faktořy 


jsou uvedeny v kap. 2 Za kladní ho přospektu "Rizikové faktory". 


Tyto Konec ne  podmí nky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a infořmace v nich uvedene  jsou 


aktua lní  pouze k tomuto dni. Emitent přavidelne  uveř ejn uje infořmace o sobe  a o vy sledcí ch sve  


podnikatelske  c innosti v souvislosti s plne ní m infořmac ní ch povinností  na za klade  přa vní ch 


př edpisu . Po datu te chto Konec ny ch podmí nek by za jemci o koupi Dluhopisu  me li sva  investic ní  


řozhodnutí  zaloz it nejen na za klade  te chto Konec ny ch podmí nek a Za kladní ho Přospektu (ve zne ní  


př í padny ch dodatku ), ale i na za klade  dals í ch infořmací , kteře  mohl Emitent po datu te chto 


Konec ny ch podmí nek uveř ejnit, c i jiny ch veř ejne  dostupny ch infořmací . Tí m není  dotc ena 


povinnost Emitenta Za kladní  přospekt aktualizovat fořmou dodatku ve smyslu c l. 23 odst. 1 


Nař í zení  o přospektu. 


Rozs iř ova ní  te chto Konec ny ch podmí nek a Za kladní ho přospektu a nabí dka, přodej nebo koupe  


Dluhopisu  jsou v ne kteřy ch zemí ch omezeny za konem. Emitent nepoz a dal a nezamy s lí  poz a dat 


o uzna ní  Za kladní ho přospektu ani Konec ny ch podmí nek v jine m sta te  a Dluhopisy nebudou 


řegistřova ny, povoleny ani schva leny jaky mkoli spřa vní m c i jiny m ořga nem jake koli juřisdikce 


s vy jimkou schva lení  Za kladní ho přospektu ze střany C NB. 


Odpovědné osoby 


Osobou odpove dnou za spřa vne  vyhotovení  te chto Konec ny ch podmí nek je Emitent, tedy 


spolec nost SOLEK Czech Seřvices s.ř.o., se sí dlem na adřese Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  121 / 187 


 


Přaha 8, ÍC O: 289 73 577, zapsanou v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. C 157019 vedenou 


Me stsky m soudem v Přaze. 


Emitent přohlas uje, z e jsou dle jeho nejleps í ho ve domí  u daje uvedene  v te chto Konec ny ch 


podmí nka ch k datu jeho vyhotovení  spřa vne  a nebyly v ne m zamlc eny z a dne  skutec nosti, kteře  by 


mohly zme nit jeho vy znam. 


V Přaze, dne [●] 


 


Za SOLEK Czech Services s.r.o. 


 


 


Jme no: [●] 


Funkce: [●] 
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SHRNUTÍ EMISE DLUHOPISŮ  


[●] 
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ČÁST A / DOPLNĚK DLUHOPISOVÉHO PROGRAMU 


Tento doplne k dluhopisove ho přogřamu př ipřaveny  přo Dluhopisy („Doplněk dluhopisového 


programu“) př edstavuje doplne k k Emisní m podmí nka m jakoz to spolec ny m emisní m 


podmí nka m Dluhopisove ho přogřamu ve smyslu § 11 odst. 3 za kona c . 190/2004 Sb., 


o dluhopisech, v platne m zne ní  („Zákon o dluhopisech“).  


S Dluhopisovy m přogřamem je moz ne  se sezna mit na webovy ch střa nka ch na adřese 


www.solek.com v sekci „Přo investořy“. 


Tento Doplne k dluhopisove ho přogřamu nemu z e by t posuzova n samostatne , ale pouze spolec ne  


s Emisní mi podmí nkami. Ní z e uvedene  pařametřy Dluhopisu  upř esn ují  a dopln ují  v souvislosti 


s touto Emisí  dluhopisu  Emisní  podmí nky dř í ve uveř ejne ne  vy s e popsany m zpu sobem. Podmí nky, 


kteře  se na ní z e specifikovane  Dluhopisy nevztahují , jsou v ní z e uvedene  tabulce oznac eny 


sousloví m „nepouz ije se“.  


Není -li v tomto Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stanoveno jinak, mají  vy řazy zac í nají cí  velky mi 


pí smeny pouz ite  v tomto Dopln ku dluhopisove ho přogřamu stejny  vy znam, jaky  je jim př iř azen 


v Emisní ch podmí nka ch.   


Tento Doplne k dluhopisove ho přogřamu spolu s Emisní mi podmí nkami tvoř í  emisní  podmí nky 


ní z e specifikovany ch Dluhopisu , kteře  jsou vyda va ny v řa mci Dluhopisove ho přogřamu. 


Dluhopisy jsou vyda va ny podle c eske ho přa va, zejme na podle Za kona o dluhopisech. 


Důležité upozornění: Následující tabulka obsahuje vzor Doplňku dluhopisového programu pro 


danou emisi Dluhopisů, tzn. vzor té části emisních podmínek dané emise, která bude pro takovou 


emisi specifická. Je-li v hranatých závorkách uveden jeden nebo více údajů, bude pro konkrétní emisi 


použit jeden z uvedených údajů. Je-li v hranatých závorkách zároveň uveden symbol "●", jsou 


uvedené údaje nejpravděpodobnější variantou, která ovšem nemusí být pro konkrétní Emisi použita. 


Je-li v hranatých závorkách uveden symbol "●", budou chybějící údaje doplněny v příslušném 


Doplňku dluhopisového programu. 


1. ÍSÍN Dluhopisu : [●] 


2. ÍSÍN Kupo nu  (je-li poz adova no): [[●] / nepouz ije se] 


3. ÍSÍN odde lení  jistiny (je-li 


poz adova no): 


[[●] / nepouz ije se] 


4. Jmenovita  hodnota jednoho 


Dluhopisu: 


[●]  


5. Celkova  př edpokla dana  


jmenovita  hodnota emise 


Dluhopisu : 


[●] 


6. Přa vo Emitenta zvy s it celkovou 


jmenovitou hodnotu emise 


Dluhopisu  / podmí nky tohoto 


zvy s ení : 


[ano; v souladu s § 7 Za kona o dluhopisech a c l. 3.1 


Emisní ch podmí nek, př ic emz  objem tohoto 


zvy s ení  nepř ekřoc í  [●] / [●] % př edpokla dane  


jmenovite  hodnoty Dluhopisu  / ne; Emitent není  


opřa vne n vydat Dluhopisy ve ve ts í  celkove  


jmenovite  hodnote , nez  je celkova  př edpokla dana  


hodnota emise Dluhopisu ] 


7. Poc et Dluhopisu : [●] ks [s moz ností  navy s ení  az  na ● kusu ] 
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8. Me na, v ní z  jsou Dluhopisy 


denominova ny: 


[kořuna c eska  (CZK) / [●]] 


9. Zpu sob vyda ní  Dluhopisu : [Dluhopisy [budou / byly] vyda ny [jednořa zove  


k Datu emise] / Dluhopisy budou vyda ny 


jednořa zove  k Datu emise, avs ak v př í pade , z e se 


umí ste ní  cele  jmenovite  hodnoty emise k Datu 
emise nezdař í , mohou by t vyda va ny i po Datu 


emise v třans í ch v přu be hu Emisní  lhu ty [, řesp. 


Dodatec ne  emisní  lhu ty] / Dluhopisy budou 


vyda va ny v třans í ch v přu be hu Emisní  lhu ty, [řesp. 


Dodatec ne  emisní  lhu ty] / Dluhopisy budou 


vyda va ny přu be z ne  be hem Emisní  lhu ty, [řesp. 


Dodatec ne  emisní  lhu ty] / [●]  


10. Na zev Dluhopisu : [●] 


11. Moz nost odde lení  přa va na 


vy nos Dluhopisu  fořmou vyda ní  


Kupo nu : 


[ano / ne] 


12. Datum emise: [●] 


13. Emisní  lhu ta (lhu ta přo 


upisova ní ): 


od [●] do [●] 


14. Emisní  kuřz Dluhopisu  k Datu 


emise: 


[●] % jmenovite  hodnoty / [●] Kc  


 


15. Emisní  kuřz Dluhopisu  po Datu 


emise:  


[●] % jmenovite  hodnoty / [●] Kc  / [uřc en vz dy 


na za klade  aktua lní ch třz ní ch podmí nek a bude 


přavidelne  uveř ejn ova n na www.solek.com v sekci 


„Přo investořy”], př ic emz  tam, kde je to řelevantní , 


bude k c a stce emisní ho kuřzu da le př ipoc ten 


odpoví dají cí  alikvotní  vy nos. 


16. Zlomek dní : [Áct/Áct / Áct/365 / Áct/360 / 360/360 / 


30E/360] 


17. U řokova  sazba [[●] % p.a. / [●] % p.a přo [přvní  / ●] Vy nosove  


období  (replikujte dle potřeby) / nepouz ije se] 


18. Vy plata vy nosu : [jednou řoc ne  zpe tne  / pololetne  zpe tne  / 


c tvřtletne  zpe tne  / me sí c ne  zpe tne  / kumulovane  


zpe tne  za [[vs echna vy nosova  období ] / [za 


vy nosova  období  [●]]] 


19. Den vy platy vy nosu  [●] 


20. Den konec ne  splatnosti 


Dluhopisu  


[●] 


21. Rozhodny  den přo vy platu 


vy nosu (pokud jiny  nez  v c l. 17 


Emisní ch podmí nek): 


[[●] / nepouz ije se] 


22. Rozhodny  den přo splacení  


jmenovite  hodnoty (pokud jiny  


[[●] / nepouz ije se] 
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nez  v c l. 17 Emisní ch 


podmí nek): 


23. Př edc asne  splacení  jmenovite  


hodnoty Dluhopisu  nebo její  


c a sti z řozhodnutí  Emitenta 


(pokud jinak nez  v c l. 8.2(a) 


Emisní ch podmí nek): 


[[●] / nepouz ije se] 


24. Lhu ty přo ozna mení  o 


př edc asne m splacení  


z řozhodnutí  Emitenta (pokud 


jine  nez  v c l. 8.2(b) Emisní ch 


podmí nek): 


[[●] / nepouz ije se] 


25. Př edc asne  splacení  jmenovite  


hodnoty Dluhopisu  z 


řozhodnutí  Vlastní ku  


Dluhopisu : 


[ano/ ne] 


26. Data, ke kteřy m lze Dluhopisy 


př edc asne  splatit z řozhodnutí  


Vlastní ku  Dluhopisu  / hodnota 


v jake  budou Dluhopisy 


k takove mu datu splaceny / 


lhu ty přo ozna mení  o 


př edc asne m splacení  (pokud 


jine  nez  v c l. 8.3(b) Emisní ch 


podmí nek): 


[[●] / nepouz ije se] 


27. Me na, v ní z  bude vypla cen 


u řokovy  c i jiny  vy nos a/nebo 


splacena jmenovita  hodnota 


Dluhopisu  (pokud jina , nez  


me na, ve kteře  jsou Dluhopisy 


denominova ny): 


[[●] / nepouz ije se] 


28. Konvence Přacovní ho dne přo 


stanovení  Dne vy platy: 


[Na sledují cí  / Upřavena  na sledují cí  / Př edcha zejí cí  


/ nepouz ije se] 


29. Na hřada sřa z ek daní  nebo 


poplatku  Emitentem (pokud je 


jine , nez  jak je uvedeno v c l. 10 


Emisní ch podmí nek): 


[ano / nepouz ije se] 


30. Ádministřa toř: [není  jmenova n / [●]] 


31. Uřc ena  přovozovna: [podle c l. 13.1 Emisní ch podmí nek / [●]] 


32. Manaz eř: [není  jmenova n / [●], LEÍ [●]] 


33. Přovedeno ohodnocení  financ ní  


zpu sobilosti emise Dluhopisu  


(řating): 


[ano; emisi Dluhopisu  byl [na z a dost Emitenta] / 


[ve spolupřa ci s Emitentem] př ide len na sledují cí  


řating spolec nostmi řegistřovany mi podle nař í zení  


Evřopske ho pařlamentu a Rady (ES) c . 1060/2009 
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– [●]. Hodnocení  [⚫] znamena  [⚫]  / nepouz ije se 


(emisi Dluhopisu  nebyl př ide len řating)] 


34. Spolec ny  za stupce Vlastní ku  


Dluhopisu : 


[[●] / viz c l. 14.3(c) Emisní ch podmí nek] 


35. Ínteřní  schva lení  emise 


Dluhopisu : 


[Vyda ní  emise Dluhopisu  schva lilo 


[př edstavenstvo] Emitenta dne [●].] 


36. Zpu sob a mí sto u pisu Dluhopisu  


/ u daje o osoba ch, kteře  se 


podí lejí  na zabezpec ení  vyda ní  


Dluhopisu : 


[Ínvestoř i budou moci Dluhopisy upsat/koupit na 


za klade  smluvní ho ujedna ní  mezi [Emitentem / 


[nebo] Ádministřa tořem] a př í slus ny mi investořy. 


Mí stem u pisu je [sí dlo Emitenta / v jednotlivy ch 


poboc ka ch Emitenta / v sí dle Manaz eřa emise / 


v jednotlivy ch poboc ka ch Manaz eřa emise]. 


[Vyda ní  Dluhopisu  zabezpec uje [●] / Emitent 


sa m].] 


[Dluhopisy budou upsa ny [jední m c i ne kolika 


vybřany mi upisovateli] / [syndika tem 


upisovatelu ] na za klade  [smluvní ho ujedna ní  mezi 


Emitentem a jednotlivy mi upisovateli] / smlouvy o 


upsa ní  a koupi Dluhopisu  uzavř ene  mezi 


upisovateli a Emitentem] v [●] / [sí dle Emitenta]]. 


/ [●]. 


37. Zpu sob a lhu ta př eda ní  


Dluhopisu : 


[Dluhopisy budou vyda ny za pisem na majetkovy  


u c et Emitenta ve smyslu př í slus ny ch přa vní ch 


př edpisu ] 


Dluhopisy budou zapsa ny na majetkovy  u c et 


investořa [ve lhu te  30 dnu  po zaplacení  emisní ho 


kuřzu Dluhopisu  / ve lhu te  dohodnute  


individua lne  s kaz dy m investořem, nejpozde ji 


vs ak do 30 dnu  po zaplacení  emisní ho kuřzu 


Dluhopisu  / [●]]. 


38. Zpu sob splacení  emisní ho 


kuřzu: 


[Bezhotovostne  na bankovní  u c et Emitenta c í slo 


[●]] / [nebo] [na bankovní  u c et Ádministřa tořa 


c í slo [●]]. 


Ínvestoř je povinen uhřadit emisní  kuřz Dluhopisu  


[ve lhu te  dohodnute  individua lne  s kaz dy m 


investořem / [●]]. 


39. Zpu sob vyda va ní  dluhopisu : [jednořa zove  / v třans í ch] 
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ČÁST B / INFORMACE O NABÍDCE DLUHOPISŮ 


Tato c a st Konec ny ch podmí nek obsahuje dopln ují cí  infořmace („Doplňující informace“), kteře  


jsou jako souc a st přospektu cenne ho papí řu vyz adova ny přa vní mi př edpisy přo veř ejnou nabí dku 


Dluhopisu .  


Ní z e uvedene  infořmace o Dluhopisech dopln ují  v souvislosti s veř ejnou nabí dkou Dluhopisu  


infořmace uvedene  vy s e v te chto Konec ny ch podmí nka ch. Dopln ují cí  infořmace tvoř í  spolec ne  


s Dopln kem dluhopisove ho přogřamu konec ne  podmí nky nabí dky Dluhopisu . 


Podmí nky, kteře  se na ní z e specifikovane  Dluhopisy nevztahují , jsou v ní z e uvedene  tabulce 


oznac eny sousloví m "nepouz ije se". 


Vy řazy uvedene  velky mi pí smeny mají  stejny  vy znam, jaky  je jim př iřazen v Emisní ch podmí nka ch. 


Důležité upozornění: Následující tabulka obsahuje vzor Doplňujících informací pro danou emisi 


Dluhopisů, tzn. vzor té části Konečných podmínek, která se bude vztahovat k veřejné nabídce 


takových Dluhopisů. Je-li v hranatých závorkách uveden jeden nebo více údajů, bude pro konkrétní 


Emisi použit jeden z uvedených údajů. Je-li v hranatých závorkách zároveň uveden symbol "●", jsou 


uvedené údaje nejpravděpodobnější variantou, která ovšem nemusí být pro konkrétní Emisi použita. 


Je-li v hranatých závorkách uveden symbol "●", budou chybějící údaje doplněny v příslušných 


Konečných podmínkách. 


 


40. Podmí nky platne  přo veř ejnou 


nabí dku 


[●] 


41. Veř ejne  nabí zeny  objem 


Dluhopisu  


[●] 


42. Lhu ta veř ejne  nabí dky Dluhopisu  


vc etne  jejich př í padny ch zme n 


[Lhu ta veř ejne  nabí dky Dluhopisu  pobe z í  od [●] 


do [●] [, př ic emz  Emitent je opřa vne n ozna mení m 


zveř ejne ny m v souladu s c l. 15 Emisní ch 


podmí nek přodlouz it lhu tu veř ejne  nabí dky 


Dluhopisu , a to i opakovane , nejde le vs ak do [●] / 


[do poslední ho dne platnosti Na sledne ho 


za kladní ho přospektu, kteřy  př ipadne nejde le na 


den [●]] / [●]] 


43. Moz nost sniz ova ní  upisovany ch 


c a stek 


[Pokud by i př es př ijata  převentivní  opatř ení  dos lo 


k upsa ní  Dluhopisu  o ve ts í  celkove  jmenovite  


hodnote , nez  je celkova  př edpokla dana  jmenovita  


hodnota Emise dluhopisu , je Emitent opřa vne n 


jednotlivy m investořu m, kteřy m Dluhopisy 


doposud nebyly vyda ny, upsany  objem křa tit za 


u c elem dodřz ení  celkove  př edpokla dane  


jmenovite  hodnoty Emise dluhopisu  tak, z e sní z í  


poc et jí m upsany ch Dluhopisu  tak, aby pome ř 


vy sledne ho poc tu upsany ch Dluhopisu  (tzn. poc tu 


upsany ch Dluhopisu  po sní z ení ) vu c i pu vodní mu 


poc tu upsany ch Dluhopisu byl u vs ech upisovatelu  


stejny  s tí m, z e vy sledny  poc et upsany ch 


Dluhopisu  se u kaz de ho upisovatele zaokřouhlí  
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dolu  na nejbliz s í  cele  c í slo. Př í padny  př eplatek, 


pokud by vznikl, bude bez přodlení  vřa cen zpe t na 


u c et dane ho investořa za tí mto u c elem sde leny  


[Emitentovi / Ádministřa tořovi / [●]] / [●]] 


44. Minima lní  a maxima lní  c a stky 


objedna vky: 


[Minima lní  jmenovita  hodnota Dluhopisu , kteřou 


bude jednotlivy  investoř opřa vne n koupit, c iní  


[jmenovitou hodnotu jednoho Dluhopisu / [●]]. 
Maxima lní  objem jmenovite  hodnoty Dluhopisu  


poz adovany  jednotlivy m investořem v objedna vce 


je omezen [pouze celkovy m objemem nabí zeny ch 


Dluhopisu  / [●]] 


45. Metoda a lhu ta přo splacení  


Dluhopisu ; př ipsa ní  Dluhopisu  na 


u c et investořa:  


[●] 


46. Uveř ejne ní  vy sledku  nabí dky: [Vy sledky nabí dky budou uveř ejne ny bez 


zbytec ne ho odkladu po její m ukonc ení , nejpozde ji 


dne [●], na webove  střa nce [Emitenta / 


Ádministřa tořa / [●]] v sekci [●] na te to adřese 


[●] / [●]] 


47. Postup přo vy kon př edkupní ho 


přa va, obchodovatelnost 


upisovací ch přa v a zacha zení  


s neuplatne ny mi upisovací mi 


přa vy: 


[● / nepouz ije se] 


48. Popis postupu přo nabí zení  


Dluhopisu : 


[Emitent / Manaz eř / [●]] [bude / budou] 


Dluhopisy az  do [celkove  jmenovite  hodnoty [●] / 


celkove  př edpokla dane  jmenovite  hodnoty Emise 


dluhopisu ] nabí zet [tuzemsky m /[a] zahřanic ní m] 


[jiny m nez  kvalifikovany m (zejme na řetailovy m) / 


kvalifikovany m i jiny m nez  kvalifikovany m 


(zejme na řetailovy m) / [●]] investořu m, v řa mci 


[přima řní ho / sekunda řní ho] třhu / [●]] 


Ínvestoř i budou oslovova ni [Emitentem / [nebo] 


Manaz eřem / [nebo] Ádministřa tořem] / [nebo] 


př í padne  Emitentem zvoleny m financ ní m 


zpřostř edkovatelem], a to zpřavidla telefonicky, 


pos tou nebo za pouz ití  přostř edku  komunikace na 


da lku), a budou [pozva ní  k osobní  schu zce, kde 


budou investořu m př edstaveny podmí nky 


investice do Dluhopisu  / vyzva ni k poda ní  


objedna vky ke koupi Dluhopisu  / [●]]. 


Obchod s investořem bude vypoř a da n zaplacení m 


kupní  ceny Dluhopisu  [na bankovní  u c et Emitenta 


c í slo [●]] / [nebo] [na bankovní  u c et 


Ádministřa tořa c í slo [●]] a za pisem 


zaknihovany ch Dluhopisu  na majetkovy  u c et 
investořa. Ínvestoř je povinen uhřadit kupní  cenu 
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Dluhopisu  [ve lhu te  dohodnute  individua lne  s 


kaz dy m investořem / [●]]. Dluhopisy budou 


zapsa ny na majetkovy  u c et investořa [ve lhu te  30 


dnu  po zaplacení  emisní ho kuřzu Dluhopisu  / ve 


lhu te  dohodnute  individua lne  s kaz dy m 


investořem, nejpozde ji vs ak do 30 dnu  po 


zaplacení  emisní ho kuřzu Dluhopisu  / [●]]. 


49. Vyhřazení  třans e přo uřc ity  třh: [● / nepouz ije se] 


50. Popis postupu přo oznamova ní  


př ide lene  c a stky z adatelu m a 


u daj, zda mu z e obchodova ní  zac í t 


př ed uc ine ní m ozna mení : 


[Ínvestořovi bude na jeho adřesu ozna mena 


celkova  konec na  jmenovita  hodnota Dluhopisu , 


kteřa  mu byla př ide lena, za řoven  s jejich vyda ní m. 


Obchodova ní  s Dluhopisy není  moz ne  zapoc í t př ed 


tí mto ozna mení m / [●]] 


51. Oc eka vana  cena, za kteřou budou 


Dluhopisy nabí dnuty: 


[Veř ejna  nabí dka Dluhopisu  bude přova de na  


[Emitentem / [nebo] Manaz eřem / [nebo] [●]] 


fořmou přima řní ho u pisu Dluhopisu  za emisní  


kuřz Dluhopisu  k Datu emise a na sledne  po zbytek 


lhu ty veř ejne  nabí dky za [[●] % jmenovite  


hodnoty] / [[●] Kc ] / [cenu uřc enou vz dy na 


za klade  aktua lní ch třz ní ch podmí nek a bude 


přavidelne  uveř ejn ova na na www.solek.com v 


sekci „Přo investořy”], př ic emz  tam, kde je to 


řelevantní , bude k c a stce emisní ho kuřzu da le 


př ipoc ten odpoví dají cí  alikvotní  vy nos.  


[Př ic emz  Emitent je opřa vne n na za klade  sve ho 


řozhodnutí  vydat k Datu emise Dluhopisy, kteře  


nebudou k Datu emise upsa ny upisovateli, na svu j 


majetkovy  u c et v souladu s § 15 odst. 4 Za kona o 


dluhopisech, a to az  do dosaz ení  celkove  


př edpokla dane  jmenovite  hodnoty Emise 


dluhopisu . Kupní  cena za př evod takovy ch 


Dluhopisu  investořovi bude stanovena jako [[●] % 


jmenovite  hodnoty] / [[●] Kc ] / [cena uřc ena  vz dy 


na za klade  aktua lní ch třz ní ch podmí nek a bude 


přavidelne  uveř ejn ova na na www.solek.com v 


sekci „Přo investořy”], př ic emz  tam, kde je to 


řelevantní , bude k c a stce kupní  ceny da le 


př ipoc ten odpoví dají cí  alikvotní  vy nos. 


52. Za jem fyzicky ch a přa vnicky ch 


osob zu c astne ny ch v 


emisi/nabí dce: 


[Podle ve domí  Emitenta nema  z a dna  z fyzicky ch 


ani přa vnicky ch osob zu c astne ny ch na emisi c i 


nabí dce Dluhopisu  na takove  emisi c i nabí dce 


za jem, kteřy  by byl přo takovou emisi c i nabí dku 


Dluhopisu  podstatny .] / [[●] pu sobí  te z  v pozici 


[Manaz eřa, Ádministřa tořa a Ágenta přo 


Zajis te ní ]]. / [●] 


53. Du vody nabí dky a pouz ití  vy nosu 
emise Dluhopisu : 


[Du vodem nabí dky Dluhopisu  je financova ní  
kolateřa lu přo vystavova ní  bankovní ch za řuk 
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(typicky tzv. Boleta de Gařantí a), akředitivu  nebo 


podobny ch na střoju  zajis ťují cí ch za řuc ní  smluvní  


odpove dnost Emitenta nebo jeho dceř iny ch 


spolec ností  za vady postaveny ch fotovoltaicky ch 


přojektu  v Chile / [●]. 


Na klady př í přavy Emise dluhopisu  c inily cca [●].  


C isty  vy te z ek Emise dluhopisu  přo Emitenta [(př i 
vyda ní  cele ho objemu př edpokla dane  jmenovite  


hodnoty emise) bude cca [●]. / [(př i vyda ní  


navy s ene ho objemu Emise dluhopisu ) bude řoven 


celkove  cene  zaplacene  za vydane  Dluhopisy po 


odec tení  na kladu  na př í přavu Emise dluhopisu , 


tedy bude cca [●].] 


Cely  vy te z ek Emise dluhopisu  bude pouz it k vy s e 


uvedene mu u c elu. 


Takto zí skane  přostř edky budou př edstavovat 


[100 % oc eka vany ch na kladu  vy s e uvedene ho 


přojektu / [●] % oc eka vany ch na kladu  vy s e 


uvedene ho přojektu, př ic emz  zbyly ch [●] % 


oc eka vany ch na kladu  vy s e uvedene ho přojektu 


bude zí ska no přostř ednictví m [●]] 


54. Na klady a dane  u c tovane  na vřub 


upisovatele nebo kupují cí ho: 


[● / nepouz ije se] 


55. Koořdina toř i a umisťovatele  


nabí dky nebo jejich jednotlivy ch 


c a stí  v jednotlivy ch zemí ch, kde je 


nabí dka c ine na: 


[● / nepouz ije se] 


56. Na zev a adřesa platební ch 


za stupcu  a depozitní ch za stupcu  


v kaz de  zemi, kde budou 


Dluhopisy veř ejne  nabí zeny: 


[● / nepouz ije se] 


57. Na zev a adřesa subjektu , se 


kteřy mi bylo dohodnuto 


upisova ní  Emise dluhopisu  na 


za klade  pevne ho za vazku, a na zev 


a adřesa subjektu , se kteřy mi bylo 


dohodnuto upisova ní  Emise 


dluhopisu  bez pevne ho za vazku 


nebo na za klade  neza vazny ch 


ujedna ní , vy znamne  znaky te chto 


dohod vc etne  kvo t, celkova  c a stka 


přovize za upsa ní /umí ste ní : 


[● / nepouz ije se] 


58. Datum uzavř ení  dohody o upsa ní : [● / nepouz ije se] 


59. Př ijetí  Dluhopisu  na řegulovany  


třh, třh jiny ch tř etí ch zemí , třh 


přo řu st maly ch a stř ední ch 


[nepouz ije se] 
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podniku  nebo mnohostřanny  


obchodní  syste m 


60. Regulovane  třhy, třhy tř etí ch 


zemí , třhy přo řu st maly ch a 


stř ední ch podniku  nebo 


mnohostřanne  obchodní  syste my, 


na nichz  jsou př ijaty cenne  papí řy 
stejne  tř í dy jako nabí zene  


Dluhopisy: 


[●] / [Z a dne  cenne  papí řy stejne  tř í dy jako 


nabí zene  Dluhopisy nebyly př ijaty na řegulovany  


třh, třh tř etí ch zemí , třh přo řu st maly ch a 


stř ední ch podniku  ani mnohostřanne  obchodní  


syste my] / [nepouz ije se] 


61. Zpřostř edkovatel sekunda řní ho 


obchodova ní  (mařket makeř): 


[Nepouz ije se] 


62. Ínfořmace od tř etí ch střan 


uvedene  v Konec ny ch 


podmí nka ch / zdřoj infořmací : 


[nepouz ije se] / [Ne kteře  infořmace uvedene  


v Konec ny ch podmí nka ch pocha zejí  od tř etí ch 


střan. Takove  infořmace byly př esne  


řepřodukova ny a podle ve domostí  Emitenta a v 


mí ř e, ve kteře  je schopen to zjistit z infořmací  


zveř ejne ny ch př í slus nou tř etí  střanou, nebyly 


vynecha ny z a dne  skutec nosti, kvu li kteřy m by 


řepřodukovane  infořmace byly nepř esne  nebo 


zava de jí cí . Emitent vs ak neodpoví da  za 


nespřa vnost infořmací  od tř etí ch střan, pokud 


takovou nespřa vnost nemohl př i vynaloz ení  vy s e 


uvedene  pe c e zjistit. [doplnit zdroj informací]] 


63. Pořadci: Přa vní  pořadce Emitenta: [● / nepouz ije se] 
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14. INFORMACE O RUČITELI 


1. ZPRÁVY ZNALCŮ 


1.1 Prohlášení nebo zpráva znalce 


Konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele za hospoda ř sky  řok konc í cí  31.12.2021 a 31.12.2022 


byly ove ř eny neza visly m auditořem. 


Áuditoř odpove dny  za audit konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele za hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2021 a 31.12.2022: PřicewateřhouseCoopeřs Áudit, s.ř.o., ev. c . Komořy 


auditořu  C eske  řepubliky: 021, se sí dlem Hve zdova 1734/2c, 140 00 Přaha 4, ÍC O 407 65 


521, zapsana  v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. C 3637 vedenou Me stsky m soudem v Přaze 


(odpove dny  auditoř Íng. Son a Hoblova , c í slo opřa vne ní  Komořy auditořu  C eske  řepubliky: 


2470) („Auditor“). 


Áuditoř je neza vislou osobou na Ruc iteli, není  vlastní kem cenny ch papí řu  vydany ch 


Ruc itelem, přopojeny ch osob c i vlastní kem podí lu  obchodní ch spolec ností  patř í cí ch do 


Skupiny SOLEK, ani nikdy neme l z a dna  přa va souvisejí cí  s cenny mi papí řy Ruc itele, 


přopojeny ch osob c i podí ly obchodní ch spolec ností  patř í cí ch do Skupiny SOLEK. Áuditoř 


nebyl zame stna n Ruc itelem ani nema  na řok na jakoukoli fořmu ods kodne ní  ze střany 


Ruc itele, ani není  c lenem jake hokoli ořga nu Ruc itele nebo přopojeny ch osob.  


Zpřa vy Áuditořa ke konsolidovany m u c etní m za ve řka m byly zpřacova ny na za klade  z a dosti 


Ruc itele a financ ní  u daje z te chto za ve řek byly zař azeny do Za kladní ho přospektu se 


souhlasem Áuditořa přo u c ely Za kladní ho přospektu. 


1.2 OPRÁVNĚNÍ AUDITOŘI 


Konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele za období  konc í cí  31.12.2021 a za období  konc í cí  


31.12.2022, uvedene  v tomto Za kladní m přospektu, byly ove ř eny Áuditořem 


specifikovany mi v kap. 1.1 Ínfořmací  o Ruc iteli. 


Áuditoř ove ř il konsolidovanou u c etní  za ve řku Ruc itele za hospoda ř sky  řok konc í cí  


31.12.2021 a konsolidovanou u c etní  za ve řku Ruc itele za hospoda ř sky  řok 


konc í cí  31.12.2022 s vy řokem „bez vy hřad“. 


Vybřane  financ ní  u daje Ruc itele obsahuje kap. 5.1 Ínfořmací  o Ruc iteli. 


Áuditoř nema  z a dny  podstatny  za jem ve spolec nosti Ruc itele. 


2. ÚDAJE O RUČITELI 


2.1 Historie a vývoj Ručitele 


Obchodní  fiřma: SOLEK HOLDÍNG SE 


Registřace: Zapsana  v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. H 218 


vedenou Me stsky m soudem v Přaze 


ÍC O: 292 02 701 


LEÍ: 3157002ROYBXWRTXZ748 
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Datum vzniku: 15. u nořa 2010 


Datum zaloz ení : 29. ledna 2010 


Sí dlo: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, C eska  


řepublika 


Přa vní  fořma: Evřopska  akciova  spolec nost 


Rozhodne  přa vo: Přa vní  ř a d C eske  řepubliky 


Telefonní  c í slo: +420 722 931 678 


E-mail: solek@solek.com 


Ínteřnetova  webova  adřesa: www.solek.com  


Ínfořmace na webovy ch střa nka ch nejsou souc a stí  


Za kladní ho přospektu a nebyly zkontřolova ny ani 


schva leny C NB 


Doba třva ní : Na dobu neuřc itou 


Přa vní  př edpisy, kteřy mi se 


Ruc itel ř í dí : 


Jedna  se zejme na o na sledují cí : 


Za kon o obchodní ch kořpořací ch; 


Za kon c . 89/2012 Sb., obc ansky  za koní k, ve zne ní  


pozde js í ch př edpisu ; 


Za kon c . 455/1991 Sb., o z ivnostenske m podnika ní  


(z ivnostensky  za kon), ve zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 


Za kon c . 627/2004 Sb., o evřopske  spolec nosti, ve 


zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 


Nař í zení  Rady (ES) c . 2157/2001 ze dne 8. ř í jna 2001 


o statutu evřopske  spolec nosti (SE); 


Za kon o u c etnictví ;  


Za kon c . 190/2004 Sb. o dluhopisech, v platne m 


zne ní ;  


Za kon c . 256/2004 Sb. o podnika ní  na kapita love m 


třhu, v platne m zne ní ;  


Za kon c . 586/1992 Sb., o daní ch z př í jmu , ve zne ní  


pozde js í ch př edpisu .  


Přa vní  př edpisy, kteřy mi se 


Ruc itel ř í dí  nepř í mo 


přostř ednictví m svy ch dceř iny ch 


spolec ností  vlastní cí ch sola řní  


elektřa řny v Chile: 


Jedna  se zejme na o na sledují cí : 


Ley 20.701 Přocedimiento pařa otořgař Concesiones 


Ele ctřicas (za kon o ude lova ní  koncesí  v oblasti 


elektřoeneřgetiky); 


Ley 20.257 Modificaciones a la Ley Geneřal de 


Seřvicios Ele ctřicos Respecto de la Geneřacio n De 
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Eneřgí a con Fuentes de Eneřgí a Renovables no 


Convencionales (novelizace obecne ho za kona o 


elektřoeneřgetice ohledne  elektř iny vyřa be ne  z 


obnovitelny ch zdřoju ); 


Ley Nº 18.410 Cřea La Supeřintendencia de 


Electřicidad y Combustibles (za kon o ustanovení  


nejvys s í ho u ř adu přo elektřoeneřgetiku a paliva); 


DFL Nº4 de 2007 Ley Geneřal de Seřvicios Ele ctřicos 


(obecny  za kon o elektřoeneřgetice); 


Ley N° 19.940 de 2004 Sistemas de Třanspořte de 


Eneřgí a Ele ctřica; Re gimen de Tařifas pařa Sistemas 


Ele ctřicos Medianos; Seřvicios Ele ctřicos (za kon o 


syste mech př enosu elektř iny: řez im tařifu  přo 


elektřoeneřgeticke  syste my); 


Ley N° 20.018 Modificacio n Mařco Nořmativo del 


Sectoř Ele ctřico (za kon novelizují cí  přa vní  řa mec 


elektřoeneřgeticke ho sektořu); 


Ley N° 20.220 de 2007 Peřfecciona el Mařco Legal 


Vigente con el Objeto de Resguařdař la Seguřidad del 


Suministřo a Los Clientes Regulados y la Suficiencia 
de Los Sistemas Ele ctřicos (zme na přa vní ho řa mce s 


cí lem zajistit bezpec nost doda vky řegulovany m 


za kazní ku m a adekva tnosti elektřoeneřgeticky ch 


syste mu ). 


Přa vní  př edpisy, kteřy mi se 


Ruc itel ř í dí  nepř í mo 


přostř ednictví m svy ch dceř iny ch 


spolec ností  vlastní cí ch sola řní  


elektřa řny v Rumunsku: 


Jedna  se zejme na o na sledují cí : 


Codul civil 287/2009 (obc ansky  za koní k); 


Legea eneřgiei electřice s i a gazeloř natuřale nř. 


123/2012 (za kon o eneřgii a zemní m plynu); 


Legea 220/2008 pentřu stabiliřea sistemului de 


přomovaře a přoduceřii eneřgiei din suřse 


řegeneřabile de eneřgie (za kon o obnovitelny ch 


zdřojí ch eneřgie); 


Ořdinul nř. 57/2013 pentřu apřobařea 


Regulamentului de ořganizaře s i funct ionaře a piet ei 


de ceřtificate veřzi (nař í zení  pozastavují cí  vyda va ní  


zeleny ch ceřtifika tu ); 


Ořdinul nř. 7 /2017 (vyhla s ka uřc ují cí  nejvys s í  a 


nejniz s í  cenu zeleny ch ceřtifika tu ); 


Sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady c . 


2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpoř e 


vyuz í va ní  eneřgie z obnovitelny ch zdřoju ; 
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Rozhodnutí  Evřopske  komise 2009/548/ES ze dne 


30. c eřvna 2009, kteřy m se stanoví  vzoř přo na řodní  


akc ní  pla ny přo eneřgie z obnovitelny ch zdřoju  podle 


sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady 


2009/28/ES. 


Přa vní  př edpisy, kteřy mi se 


Ruc itel ř í dí  nepř í mo 


přostř ednictví m svy ch dceř iny ch 


spolec ností  vlastní cí ch sola řní  


elektřa řny v C eske  řepublice: 


Jedna  se zejme na o na sledují cí : 


Za kon c . 458/2000 Sb., o podmí nka ch podnika ní  


v eneřgeticky ch odve tví ch (eneřgeticky  za kon), ve 


zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 


Za kon c . 165/2012 Sb., o podpořovany ch zdřojí ch 


eneřgie, ve zne ní  pozde js í ch př edpisu  („Zákon o 


podporovaných zdrojích energie“); 


Za kon c . 526/1990 Sb., o cena ch, ve zne ní  pozde js í ch 


př edpisu ; 


Za kon c . 183/2006 Sb., o u zemní m pla nova ní  a 


stavební m ř a du (stavební  za kon), ve zne ní  pozde js í ch 


př edpisu ;  


Za kon c . 500/2004 Sb., spřa vní  ř a d, ve zne ní  


pozde js í ch př edpisu ; 


Vyhla s ka c . 16/2016 Sb., o podmí nka ch př ipojení  k 


elektřizac ní  soustave , ve zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 


Vyhla s ka c . 408/2015 Sb., o Přavidlech třhu s 


elektř inou, ve zne ní  pozde js í ch př edpisu ; 


Cenova  řozhodnutí  Eneřgeticke ho řegulac ní ho u ř adu; 


Sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady c . 


2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpoř e 


vyuz í va ní  eneřgie z obnovitelny ch zdřoju ; 


Rozhodnutí  Evřopske  komise 2009/548/ES ze dne 


30. c eřvna 2009, kteřy m se stanoví  vzoř přo na řodní  


akc ní  pla ny přo eneřgie z obnovitelny ch zdřoju  podle 


sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady 


2009/28/ES. 


 


Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení platební schopnosti 


Ručitele 


Ruc itel v neda vne  histořii (od řoku 2020) řealizoval ne kolik emisí  dluhopisu . V řoce 2020 


byly na kapita love m třhu umí ste ny celkem 3 emise jednolety ch, dvoulety ch a tř í lety ch 


dluhopisu  s řoc ní m vy nosem 4,5 %, 5,2 % a 6 %. Celkovy  objem emisí  v řoce 2020 c inil 175 


milionu  Kc , př ic emz  upsa no bylo celkem 76,7 milionu  Kc . V řoce 2021 bylo na kapita love m 


třhu umí ste no celkem 10 emisí  jednolety ch, dvoulety ch a tř í lety ch dluhopisu  s řoc ní m 


vy nosem 4,5 %, 5,2 % a 6 %. Celkovy  objem emisí  v řoce 2021 c inil 725 milionu  Kc , př ic emz  
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upsa no bylo celkem 375 milionu  Kc . Ídentifikaci a dals í  popis lze nale zt v bode  7. (Vysvětlení 


ke konsolidovaným výkazům) pí sm. q) (Finanční závazky), podnadpis Dluhopisy a v bode  7. 


(Vysvětlení ke konsolidovaným výkazům) pí sm. v) (Události po datu konsolidované účetní 


závěrky) podnadpis Nove  emise dluhopisu  př í lohy konsolidovane  u c etní  za ve řky za řok 


2021, kteřa  je do tohoto Za kladní ho přospektu zac lene na fořmou odkazu. 


V řoce 2022 umí stil Ruc itel na kapita love m třhu celkem 10 emisí  jednolety ch, dvoulety ch, 


tř í lety ch a c tyř lety ch dluhopisu  s řoc ní m vy nosem pohybují cí m se v řozmezí  4,5 % az  9,2 %, 
př ic emz  dve  z emisí  byly vyda ny s pohyblivy m vy nosem ve vy s i 3MPRÍBOR + 3,2% p.a. 


Celkovy  objem emisí  v řoce 2022 c inil 1 358 milionu  Kc , př ic emz  upsa no bylo celkem 


605,161 milionu  Kc . Ídentifikaci a dals í  popis lze nale zt v bode  7. (Vysvětlení ke 


konsolidovaným výkazům) pí sm. p) (Finanční závazky), podnadpis Dluhopisy a v bode  7. 


(Vysvětlení ke konsolidovaným výkazům) pí sm. u) (Události po datu konsolidované účetní 


závěrky) podnadpis Nove  emise dluhopisu  př í lohy konsolidovane  u c etní  za ve řky za řok 


2022, kteřa  je do tohoto Za kladní ho přospektu zac lene na fořmou odkazu. 


V řoce 2023 ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu Ruc itel umí stil na kapita love m 


třhu celkem 6 emisí  dluhopisu  s vy nosem 7,7 % az  9,2 %, př ic emz  upsa no bylo celkem 


375,853 milionu  Kc .  Ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu nebyly uvedene  emise 


splaceny, a to ani c a stec ne .  


Ke dni 26.06.2019 zaloz il Ruc itel fond kvalifikovany ch investořu  SOLEK SÍCÁV, a.s. (od 


01.01.2021 jako MW Ínvestic ní  fond SÍCÁV, a.s.) za u c elem umoz nit přiva tní m investořu m 


investovat vy hřadne  do elektřa řen postaveny ch a přovozovany ch Skupinou SOLEK. Ruc itel 


na sledne  ke dni 20.04.2020 tyto zakladatelske  akcie př evedl mimo Skupinu SOLEK. 


V přu be hu řoku 2020 Ruc itel zakoupil investic ní  akcie v MW investic ní  fond SÍCÁV, a.s. 


U c etní  hodnota celkem 292 195 259 kusu  investic ní ch akcií  vlastne ny ch Ruc itelem c inila 


k 31.12.2022 celkem 404 milionu  Kc .  


V souvislosti s uzavř ení m řa mcove  smlouvy s nespř í zne nou přa vnickou osobou ze dne 


05.10.2022 o třojstřanne m přodeji zboz í  Ruc itel zastavil ve přospe ch te to nespř í zne ne  


přa vnicke  osoby investic ní  akcie v hodnote  5 milionu  EUR (ke dni uzavř ení  za stavní  


smlouvy) na za klade  za stavní  smlouvy ze dne 05.10.2022, jak je blí z e popsa no v kap. 6.4 


Významné smlouvy. Da le Ruc itel v souvislosti s uzavř ení m u ve řove  smlouvy s nespř í zne nou 


fyzickou osobou ze dne 21.12.2022 zastavil ve přospe ch te to nespř í zne ne  fyzicke  osoby 


investic ní  akcie v hodnote  7,8 milionu  EUR (ke dni uzavř ení  za stavní  smlouvy) na za klade  


za stavní  smlouvy ze dne 21.12.2022, jak je blí z e popsa no v kap. 6.4 Významné smlouvy. 


V řoce 2020 dos lo k na sledují cí m přodeju m přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile na 


obchodní  pařtneřy Ruc itele: 


- 5.3.2020 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Santa Fe SpÁ vlastní cí  přojekt 


Santa Fe (10,3 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding SpÁ;  


- 15.5.2020 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař el Paso SpÁ vlastní cí  přojekt El 


Paso (7,1 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding SpÁ;  


- 15.5.2020 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Villa Állegře SpÁ vlastní cí  přojekt 


Villa Állegře (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding SpÁ; 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  137 / 187 


 


Da le dos lo k uzavř ení  u ve řove  smlouvy ze dne 12.3.2021 s bankou NÁTÍXÍS, konkře tne  s její  


poboc kou v New Yořku („Úvěrová smlouva NATIXIS“). 


Na za klade  U ve řove  smlouvy NÁTÍXÍS mu z e SOLEK Chile Holding ÍÍ SpÁ c eřpat u ve ř az  do 


vy s e 85 milionu  USD, př ic emz : 


- ke dni 27.4.2021 dos lo k nac eřpa ní  c a sti u ve řu ve vy s i 22 milionu  USD za u c elem 


financova ní  developmentu a vy stavby 4 chilsky ch přojektu  Ovalle Nořte, Meco Chillan, 


Romeřo a Membřillo ET;  


- ke dni 16.9.2021 dos lo k nac eřpa ní  dals í  c a sti u ve řu ve vy s i 27 milionu  USD za u c elem 


financova ní  developmentu a vy stavby 5 chilsky ch přojektu  Palmilla Cřuz, Membřillo 


Álhue, Mařambio, Břamada a Eřinome; a  


- ke dni 10.5.2022 dos lo k nac eřpa ní  dals í  c a sti u ve řu ve vy s i 6,1 milionu  USD za u c elem 


financova ní  developmentu a vy stavby chilske ho přojekt Cantillana.  


U ve ř dle U ve řove  smlouvy NÁTÍXÍS byl poskytnut na dobu 7 let s amořtizac ní m přofilem 20 


let, U uvedene ho u ve řu se tedy poc í talo s jeho řefinancova ní m nejpozde ji po 7 letech, kdyz  


jednotlive  spla tky byly řozpoc í ta ny na dobu spla cení  20 let. 


Ve spojení  s U ve řovou smlouvou NÁTÍXÍS uzavř ela spolec nost SOLEK Holding ÍÍ SpÁ s Banco 


BÍCE smlouvu o řevolvingove m u ve řu ve vy s i 10 milionu  USD za u c elem financova ní  DPH 


z plateb dodavatelu m v souvislosti s vy stavbou fotovoltaicky ch elektřa řen („Smlouva 


s BICE“).  


U ve řova  smlouva NÁTÍXÍS byla zajis te na za stavní m přa vem v přvní m poř adí  vztahují cí m se 


na ves keřa  aktiva spolec nosti SOLEK Chile Holding ÍÍ SpÁ a její ch dceř iny ch spolec ností , coz  


zahřnuje 100 % akcií  SOLEK Chile Holding ÍÍ SpÁ a její ch dceř iny ch spolec ností , bankovní ch 


u c tu , přojektovy ch zař í zení , pohleda vek z vy znamny ch přojektovy ch dokumentu , hypote k 


na te z ební  koncese a mezifiřemní ch pu jc ek. Za za vazky spolec nosti SOLEK Chile Holding ÍÍ 


SpÁ vyply vají cí  z U ve řove  smlouvy NÁTÍXÍS naví c spolec ne  a neřozdí lne  řuc ily její  dceř ine  


spolec nosti. Smlouva s BÍCE byla zajis te na za stavní m přa vem v dřuhe m poř adí  vztahují cí m 


se v za sade  na stejna  aktiva jako U ve řova  smlouva NÁTÍXÍS a take  za stavní m přa vem 


v přvní m poř adí  k pohleda vka m na bankovní ch u c tech uřc eny m k vřa cení  DPH vs ech 


dceř iny ch spolec ností  SOLEK Chile Holding ÍÍ SpÁ. 


Dne 5. listopadu 2021 dos lo k uzavř ení  u ve řove  smlouvy s bankou Cořpořacio n 


Ínteřameřicana Pařa El Financiamiento De Ínfřaestřuctuřa (CÍFÍ) („Úvěrová smlouva 


CIFI“). 


Na za klade  U ve řove  smlouvy CÍFÍ mu z e SOLEK Chile Holding ÍÍÍ SpÁ c eřpat u ve ř az  do vy s e 


15,1 milionu  USD, př ic emz :  


- ke dni 28.12.2021 dos lo k nac eřpa ní  c a sti u ve řu ve vy s i 3,9 milionu  USD za u c elem 


financova ní  developmentu a vy stavby 2 chilsky ch přojektu  Don Flavio a El Huaso;  


- v kve tnu 2022 dos lo k nac eřpa ní  dals í  c a sti u ve řu ve vy s i 5,5 milionu  USD za u c elem 


financova ní  developmentu a vy stavby chilske ho přojekt Ítihue-2; a 
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- v dals í ch me sí cí ch řoku 2022 pak dos lo v souvislosti s postupují cí  vy stavbou vy s e 


uvedeny ch přojektu  (Don Flavio, El Huaso, Ítihue-2) a s tí m souvisejí cí m plne ní m 


jednotlivy ch milní ku  přo c eřpa ní  k c eřpa ní  dals í  c a sti u ve řu ve vy s i př ibliz ne  5 milionu  


USD.  


U ve ř dle U ve řove  smlouvy CÍFÍ byl poskytnut na dobu 17 let s amořtizac ní m přofilem 25 let. 


Ve spojení  s U ve řovou smlouvou CÍFÍ, uzavř ela spolec nost SOLEK Chile Holding ÍÍÍ SpÁ 


smlouvu o řevolvingove m u ve řu ve vy s i 3 milionu  USD se Scotiabank Chile za u c elem 
financova ní  DPH z plateb dodavatelu m v souvislosti s vy stavbou fotovoltaicky ch elektřa řen 


(„Smlouva se Scotiabank“). V souvislosti s USPP třansakcí  (jak je definova na v te to kapitole 


ní z e) dos lo ke sní z ení  u ve řove ho řa mce Smlouvy se Scotiabank na 1 milion USD. Platnost 


Smlouvy se Scotiabank vypřs í  31. přosince 2024, kdy se př edpokla da  dokonc ení  vs ech 


fotovoltaicky ch elektřa řen financovany ch dle U ve řove  smlouvy CÍFÍ. Ke dni 31. přosince 


2021 nec eřpala Skupina SOLEK v řa mci Smlouvy se Scotiabank z a dne  přostř edky. Ke dni 


vyhotovení  tohoto Za kladní  přospektu nac eřpala Skupina SOLEK dle Smlouvy se Scotiabank 


přostř edky ve vy s i př ibliz ne  23 milionu  Kc . 


U ve řova  smlouva CÍFÍ byla zajis te na za stavní m přa vem přvní m v poř adí  vztahují cí m se na 


ves keřa  aktiva spolec nosti SOLEK Chile Holding ÍÍÍ SpÁ a její ch dceř iny ch spolec ností , coz  


zahřnuje 100 % akcií  SOLEK Chile Holding ÍÍÍ SpÁ a její ch dceř iny ch spolec ností , bankovní ch 


u c tu , přojektovy ch zař í zení , pohleda vek z vy znamny ch přojektovy ch dokumentu , hypote k 


na te z ební  koncese a mezifiřemní ch pu jc ek. Za za vazky spolec nosti SOLEK Chile Holding ÍÍÍ 


SpÁ vyply vají cí  z U ve řove  smlouvy CÍFÍ naví c spolec ne  a neřozdí lne  řuc ily její  dceř ine  


spolec nosti. Smlouva se Scotiabank byla zajis te na za stavní m přa vem v přvní m poř adí  


k pohleda vka m na bankovní ch u c tech uřc eny m k vřa cení  DPH vs ech dceř iny ch spolec ností  


SOLEK Chile Holding ÍÍÍ SpÁ. 


Podle dohody o financ ní  podpoř e, dřz ení  akcií , vkladech do vlastní ho kapita lu 


a o podř í zenosti, kteřou dne 14.12.2021 uzavř ely CÍFÍ, Scotiabank Chile, SOLEK Chile 


Holding ÍÍÍ SpÁ, SOLEK HOLDÍNG SE a SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ (da le jen „Dohoda 


o finanční podpoře“), me la SOLEK HOLDÍNG SE poskytnout na za klade  patřona tní ho 


přohla s ení  kapita lovou podpořu spolec nosti SOLEK Chile Holding ÍÍÍ SpÁ a její m dceř iny m 


spolec nostem v př í pade , z e nebudou schopny plnit sve  za vazky podle U ve řove  smlouvy CÍFÍ 


nebo přova de t platby nutne  přo dokonc ení  vy stavby c i přo přovoz fotovoltaicky ch 


elektřa řen vlastne ny ch dceř iny mi spolec nostmi SOLEK Chile Holding ÍÍÍ SpÁ. Za vazky 


SOLEK HOLDÍNG SE dle Dohody o financ ní  podpoř e po splne ní  uřc ity ch podmí nek zanikají  


po uplynutí  jednoho řoku od dokonc ení  vs ech fotovoltaicky ch přojektu  financovany ch na 


za klade  U ve řove  smlouvy CÍFÍ. 


U c elem jak u ve řu dle U ve řove  smlouvy NÁTÍXÍS, tak u ve řu dle U ve řove  smlouvy CÍFÍ bylo 


financova ní  developmentu novy ch přojektu  v Chile, kteře  za tí mto u c elem Ruc itel ve sve m 


pořtfoliu vyc lenil. Přostř edky z poskytnute ho u ve řu me ly financovat az  75 % hodnoty 


jednotlivy ch přojektu . Zbyly ch 25 % hodnoty te chto přojektu  bylo financova no pomocí  


vlastní ch zdřoju  Ruc itele a zdřoju  zí skany ch přostř ednictví m dlouhodoby ch investic 


poskytnuty ch neza visly m fondem MW Ínvestic ní  fond SÍCÁV, a.s. jehoz  cí lem je třvale  


zhodnocova ní  přostř edku  vloz eny ch investořy do fondu.  


V souvislosti s USPP třansakcí  (jak je definova na v te to kapitole ní z e) dos lo k u plne mu 


splacení  u ve řu nac eřpane mu na za klade  U ve řove  smlouvy NÁTÍXÍS a Smlouvy s BÍCE, 
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př ic emz  v te  souvislosti dos lo řovne z  k za niku ves keřy ch zajis te ní  zajis ťují cí  uvedene  


u ve řove  instřumenty. Da le v souvislosti s USPP třansakcí  (jak je definova na v te to kapitole 


ní z e) dos lo k u plne mu splacení  u ve řu nac eřpane mu na za klade  U ve řove  smlouvy CÍFÍ a v te  


souvislosti dos lo take  k za niku ves keřy ch zajis te ní  zajis ťují cí ch pohleda vky z te to u ve řove  


smlouvy. 


Ke dni 2.6.2022 uzavř ela chilska  spolec nost SOLEK Beta SpÁ ze Skupiny SOLEK smlouvu 


o u ve řu s chilsky m investic ní m fondem TOESCÁ („Úvěrová smlouva TOESCA“), na její mz  
za klade  mu z e SOLEK Beta SpÁ c eřpat u ve ř az  do vy s e 25 milionu  USD. Ke dni vyhotovení  


tohoto Za kladní ho přospektu nac eřpala SOLEK Beta SpÁ dle U ve řove  smlouvy TOESCÁ cely  


limit u ve řu ve vy s i 25 milionu  USD za u c elem financova ní  developmentu a vy stavby přojektu  


fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile. Přostř edky poskytnute  na za klade  U ve řove  smlouvy 


TOESCÁ jsou zajis te ny za stavní m přa vem TOESCÁ k obchodní m podí lu m ve spolec nostech 


Pařque Solař Leyda SpÁ, SOLEK Beta SpÁ a SOLEK Gamma SpÁ.  


U ve ř dle U ve řove  smlouvy TOESCÁ je poskytnut na dobu 3 let. 


Smlouva s PMGD HOLDCO SpÁ 


Spolec nost SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ ze Skupiny SOLEK uzavř ela dne 5.11.2021 řa mcovou 


smlouvu o přodeji přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen o vy konu az  cca 150 MW z pořtfolia 


sola řní ch přojektu  vlastne ny ch Skupinou SOLEK v Chile („Rámcová smlouva 1“). 


Na za klade  Ra mcove  smlouvy 1, a v př í pade  splne ní  dohodnuty ch podmí nek, odkoupí  


chilska  spolec nost PMGD HOLDCO SpÁ ameřicke  investic ní  spolec nosti BlackRock 


(„Zahraniční Fond 1“) od SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ přojekty fotovoltaicky ch elektřa řen 


v Chile o celkove m vy konu az  cca 150 MW. Plne ní  bude přobí hat přu be z ne , vz dy podle 


př ipřavenosti jednotlivy ch přojektu . Přincipem obchodu je, z e Zahřanic ní  Fond 1 odkoupí  


př edpř ipřaveny  přojekt k vy stavbe  fotovoltaicke  elektřa řny (pozemky, stavební  povolení , 


na křesy apod.). Na sledne  přo ne j EPC kontřaktoř ze Skupiny SOLEK (typicky Emitent) na 


te chto pozemcí ch přovede vy stavbu fotovoltaicke  elektřa řny podle přojektu a uvede ji do 


přovozu. V souvislosti s Ra mcovou smlouvou 1 vydal Ruc itel dne 14.12.2021 řuc itelske  


přohla s ení  vu c i Zahřanic ní mu Fondu 1, z e za SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ uhřadí  ves keře  


na řoky plynoucí  z př í padne ho ods kodne ní  Zahřanic ní ho Fondu 1 v př í padech a dle 


podmí nek stanoveny ch v Ra mcove  smlouve  1 („Ručitelské prohlášení“). Vy s e 


potencia lní ho plne ní  z Ruc itelske ho přohla s ení , kteře  mu z e by t vyplaceno, je omezeno 


souc tem uhřazeny ch kupní ch cen vs ech přoda vany ch přojektu  na za klade  Ra mcove  smlouvy 


1. V tuto chví li nelze př esne  vyc í slit maxima lní  vy s i plne ní  na za klade  Ruc itelske ho 


přohla s ení , jelikoz  není  zna mo, zda a kolik přojektu  bude dle Ra mcove  smlouvy 1 


Zahřanic ní m Fondem 1 odkoupeno, a nejsou zna my ani konkře tní  kupní  ceny jednotlivy ch 


přojektu , avs ak podle vy poc tu  Ruc itele by potencia lní  maxima lní  plne ní  na za klade  


Ruc itelske ho přohla s ení  neme lo př esa hnout 23,5 milionu  USD. 


Smlouva s NÁLÁ RENEWÁBLES CHÍLE SpÁ 


Da le Ruc itel vedle dals í ch spolec ností  ze Skupiny SOLEK (SOLEK Chile Seřvices SpÁ, SOLEK 


Chile Holding ÍV SpÁ a Emitent) uzavř el dne 23.11.2021 řa mcovou smlouvu o přodeji 


přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen o vy konu az  cca 120 MW z pořtfolia sola řní ch přojektu  


vlastne ny ch Skupinou SOLEK v Chile („Rámcová smlouva 2“).  


Na za klade  Ra mcove  smlouvy 2, a v př í pade  splne ní  dohodnuty ch podmí nek, odkoupí  


chilska  spolec nost NÁLÁ RENEWÁBLES CHÍLE SpÁ ovla dana  s vy cařskou investic ní  
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spolec ností  Nala Renewables Switzeřland Sařl („Zahraniční Fond 2“) od SOLEK Chile 


Holding ÍV SpÁ přojekty fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile o celkove m vy konu az  cca 120 


MW. Plne ní  bude přobí hat přu be z ne , vz dy podle př ipřavenosti jednotlivy ch přojektu . 


Přincipem obchodu je, z e Zahřanic ní  Fond 2 odkoupí  př edpř ipřaveny  přojekt k vy stavbe  


fotovoltaicke  elektřa řny (pozemky, stavební  povolení , na křesy apod.). Na sledne  přo ne j EPC 


kontřaktoř ze Skupiny SOLEK (typicky Emitent) na te chto pozemcí ch přovede vy stavbu 


fotovoltaicke  elektřa řny podle přojektu a uvede ji do přovozu. V souvislosti s Ra mcovou 
smlouvou 2 se chilska  spolec nost SOLEK Chile Seřvices SpÁ zava zala spolec ne  a neřozdí lne  


řuc it za za vazky SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ vyply vají cí  ze smluv o přodeji jednotlivy ch 


přojektovy ch spolec ností  dle Ra mcove  smlouvy 2. 


USPP třansakce 


Ke dni 24.5.2023 spolec nost SOLEK Beta SpÁ a její  dceř ine  spolec nosti SOLEK Chile Holding 


ÍÍ SpÁ, SOLEK Álpha SpÁ a Pařque Solař Leyda SpÁ, vs echny ze Skupiny SOLEK, uzavř eli ř adu 


financ ní ch třansakcí , přo u c ely zajis te ní  přostř edku  developmentu a vy stavby přojektu  


v Chile. Te mito financ ní mi třansakcemi jsou: 


(i) financova ní  přostř ednictví m ameřicke ho třhu přo přiva tní  přodej cenny ch papí řu  


(US přivate placement bonds), na jehoz  za klade  si zajistila Skupina SOLEK 


financova ní  az  do vy s e 178 milionu  USD s odloz enou splatností  20 let, ke dni 


Za kladní ho přospektu dos lo k nac eřpa ní  55,7 milionu USD; 


(ii) křa tkodoby  u ve ř s s estiletou splatností  ve vy s i 75 milionu  USD poskytnuty  


investic ní m fondem skupiny BlackRock, ke dni Za kladní ho přospektu dos lo 


k nac eřpa ní  37,8 milionu USD; 


(iii) křa tkodobe  u ve řy přo financova ní  vy stavby az  do vy s e 114 milionu  USD 


poskytnute  ameřicky mi bankami Natixis a BNP Pařibas, ke dni Za kladní ho 


přospektu nedos lo k c eřpa ní ; a  


(iv) smlouva o řevolvingove m u ve řu ve vy s i 15 milionu  USD s Banco de Cře dito 


e Ínveřsiones za u c elem financova ní  DPH z plateb dodavatelu m v souvislosti 


s vy stavbou fotovoltaicky ch elektřa řen, ke dni Za kladní ho přospektu nedos lo 


k c eřpa ní .  


(uvedene  financ ní  třansakce da le spolec ne  jako „USPP transakce“). 


C a st přostř edku  zí skany ch přostř ednictví m USPP třansakcí  byla vyuz ita ke splacení  u ve řu  


poskytnuty ch na za klade  U ve řove  smlouvy Natixis, Smlouvy s BÍCE a U ve řove  smlouvy CÍFÍ. 


Zbyle  přostř edky Skupina SOLEK vyuz ije k financova ní  developmentu a vy stavby PMGD 


přojektu  v Chile o kapacite  az  96 MWp a přo u c ely vy stavby tzv. utility scale elektřa řny 


v Chile o kapacite  az  95 MWp. 


Přodeje fotovoltaicky ch elektřa řen v řoce 2021 


V řoce 2021 dos lo k na sledují cí m přodeju m přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile na 


obchodní  pařtneřy Ruc itele: 


- 11.5.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Álcaldesa SpÁ vlastní cí  přojekt 


Álcaldesa (7,1 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding V SpÁ; 


- 4.6.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Áuřořa SpÁ vlastní cí  přojekt 


Cuřicuřa (10,66 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding V SpÁ;  


- 29.6.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař La Muřalla SpÁ vlastní cí  přojekt 
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La Muřalla 3 MW (2,99 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding 


V SpÁ; 


- 13.7.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Pořveniř SpÁ vlastní cí  přojekt 


Pencahue Este (2,99 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding 


V SpÁ; 


- 3.8.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Retiřo SpÁ vlastní cí  přojekt 


Áeřopueřto (6,58 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding V SpÁ; 


- 23.11.2021 přodej přojektove  spolec nosti La Pena Solař SpÁ vlastní cí  přojekt La Pena 


(10,61 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ; 


- 7.12.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Álsol SpÁ vlastní cí  přojekt Pařque 


Álsol (10,61 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ; 


- 7.12.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Benavente SpÁ vlastní cí  přojekt 


Chinchořřo (10,66 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ; 


- 7.12.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Roque SpÁ vlastní cí  přojekt 


Pařque El Rogue (10,45 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV 


SpÁ; 


- 24.12.2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Montan a SpÁ vlastní cí  přojekt 


Montan a (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ. 


- přosinec 2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Lo Přado SpÁ vlastní cí  


přojekt Colchagua (3 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding 


SpÁ; 


- přosinec 2021 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař La Muřalla Dos SpÁ vlastní cí  


přojekt Nancagua (7,2 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding 


SpÁ. 


Přodeje fotovoltaicky ch elektřa řen v řoce 2022 


V řoce 2022 dos lo k na sledují cí m přodeju m přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile na 


obchodní  pařtneřy Ruc itele: 


- 1.2.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař La Rosa SpÁ vlastní cí  přojekt 


Valpařaiso (7,2 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ;  


- 15.2.2022 přodej přojektove  spolec nosti Santa Esteř Solař SpÁ vlastní cí  přojekt Castilla 


PMG (2,99 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ;  


- 21.4.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař La Rosa ÍÍ SpÁ vlastní cí  přojekt La 


Rosa (7,1 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ; 


- kve ten 2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Tangua SpÁ vlastní cí  přojekt 


Tutuven PMG (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding V SpÁ; 


- 10.5.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Quilmo SpÁ vlastní cí  přojekt 
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Quilmo PMG (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ; 


- 19.5.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Áltos Lao SpÁ vlastní cí  přojekt El 


Íngenio (9,8 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ; 


- 23.5.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař El Conquistadoř SpÁ vlastní cí  


přojekt Conquistadoř (2,9 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding 


ÍV SpÁ; 


- 31.5.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Jotabeche SpÁ vlastní cí  přojekt 


Jotabeche (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ; 


- 2.6.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Viveřos SpÁ vlastní cí  přojekt 


Cauquenes (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ; 


- 20.6.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Pueblo Seco SpÁ vlastní cí  přojekt 


Pueblo Seco (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ. 


- 16.8.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař El Třigal SpÁ vlastní cí  přojekt El 


Třigal (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ;  


- 7.9.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Villa Longavi SpÁ vlastní cí  přojekt 


Villa Longavi PMG (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding 


SpÁ;  


- 26.9.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Álianza SpÁ vlastní cí  přojekt 


Álianza (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK Chile Holding ÍV SpÁ; a  


- 1.12.2022 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař El Convento SpÁ vlastní cí  přojekt 


San Beřnařdo (10,6 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ. 


Da le ke dni 29.9.2022 přodala kypeřska  spolec nost ze Skupiny SOLEK spolec nost SOLEK 


Cypřus Seřvices Limited c eske mu investic ní mu fondu MW Ínvestic ní  fond SÍCÁV, a.s. svu j 


podí l v kypeřske  spolec nosti NERÁTECH Limited, jez  vlastní  fotovoltaickou elektřa řnu na 


Kypřu. V souvislosti s třansakcí  bylo ohledne  podí lu v př edme tne  spolec nosti přovedeno 


znalecke  s etř ení  a uřc ení  hodnoty spolec nosti znalecky m posudkem, př ic emz  kupní  cena 


podí lu v př edme tne  spolec nosti byla stanovena s ohledem na hodnotu uřc enou znalecky m 


posudkem ve vy s i př ibliz ne  1,4 milionu EUR. Třansakce byla přovedena a vypoř a da na za 


standařdní ch třz ní ch podmí nek a na za klade  standařdní  smluvní  dokumentace. 


V řoce 2023 dos lo ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu k na sledují cí m přodeju m 


přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile na obchodní  pařtneřy Ruc itele: 


- 4.4.2023 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Roma SpÁ vlastní cí  přojekt Roma 


(2,99 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ; a  


 


- 4.4.2023 přodej přojektove  spolec nosti Pařque Solař Don a Beřta SpÁ vlastní cí  přojekt 


Don a Beřta (2,99 MWp), její mz  jediny m spolec ní kem byla SOLEK LÁTÁM Holding SpÁ.  
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Dals í  uda losti 


Ruc itel a Emitent da le ke dni 20.12.2021 přodali c eske mu investic ní mu fondu MW Ínvestic ní  


fond SÍCÁV, a.s. sve  podí ly v řumunsky ch spolec nostech Solek Přoject Álpha SRL, Solek 


Přoject Txi SÁ, Solek Přoject Gamma SÁ, Solek Přoject Tau SÁ, jez  vlastní  fotovoltaicke  


elektřa řny v Rumunsku. Vy nosy z přodeju  te chto podí lu  c inily v řoce 2021 př ibliz ne  168 


milionu  Kc . 


Ke dni 30.12.2021 uzavř el Ruc itel a slovenska  spolec nost EF Solař Í, s.ř.o. dohodu 


o nařovna ní , na její mz  za klade  EF Solař Í, s.ř.o. podala ke dni 31.12.2021 na vřh na ukonc ení  


soudní ho ř í zení  vedene ho přoti Ruc iteli př ed slovensky mi o na hřadu s kody př ibliz ne  ve vy s i 


441 000 EUR. Ruc itel se dohodl s EF Solař Í, s.ř.o. na nařovna ní  ve vy s i 310.000 EUR se 


splatností  k 30.6.2022. Ke dni 10.3.2022 vydal slovensky  soud usnesení  o zastavení  ř í zení . 


Mezi dals í mi uda lostmi, kteře  by mohly mí t vliv na hodnocení  platební  schopnosti Ruc itele 


jsou pla novane  emise dluhopisu  a vy znamne  smlouvy uvedene  v kap. 6.4 Ínfořmací  


o Ruc iteli.  


Ruc itel ke dni 21.2.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 8,00/25, ÍSÍN CZ0003548331, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Emitentem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení . Na za klade  uvedene  emise dluhopisu  spolec nost SOLEK EUROPE Holding s.ř.o. 


upsala dluhopisy v celkove  hodnote  8 milionu  EUR s vy nosem ve vy s i 8 % p.a. a splatností  2 


let ode dne emise, tj. k 1.3.2025. Ruc itel da le pohleda vky z emitovany ch dluhopisu  zajistil 


vu c i agentovi přo zajis te ní  za stavní m přa vem k podí lu ve spolec nosti SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o.  


Ruc itel ke dni 5.6.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 7,80/27, ÍSÍN CZ0003550998, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Emitentem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení . Na za klade  uvedene  emise dluhopisu  spolec nost SOLEK EUROPE Holding s.ř.o. 


upsala dluhopisy v celkove  hodnote  8 milionu  EUR s vy nosem ve vy s i 7,8 % p.a. a splatností  


4 řoky ode dne emise, tj. k 13.6.2027. Ruc itel da le pohleda vky z emitovany ch dluhopisu  


zajistil vu c i agentovi přo zajis te ní  za stavní m přa vem k podí lu ve spolec nosti SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. 


Ruc iteli nebyl ude len řating.  


(a) Významné změny ve struktuře výpůjček a financování Ručitele 


Od konce poslední ho financ ní ho období , za kteře  jsou v Za kladní m přospektu uvedeny 


u daje, nedos lo u Ruc itele k vy znamny m zme na m ohledne  střuktuřy vy pu jc ek 


a financova ní . 
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(b) Popis očekávaného financování Ručitele 


Ruc itel oc eka va , z e jeho c innost bude financova na dle aktua lní ch třz ní ch podmí nek 


jednou c i ví ce z na sledují cí ch vařiant: z financ ní ch přostř edku  zí skany ch 


přostř ednictví m emisí  dluhovy ch cenny ch papí řu  nebo přostř ednictví m bankovní ch c i 


nebankovní ch u ve řu .  


2.2 Přehled podnikání Ručitele 


(a) Hlavní činnosti Ručitele 


Ruc itel byl zaloz en za u c elem podnika ní . V souladu s c la nkem 4 stanov 


Ruc itele ma  Ruc itel v obchodní m řejstř í ku zapsa n jako př edme t c innosti 


přona jem nemovitostí , bytu  a nebytovy ch přostoř a jako př edme t podnika ní  


vy řobu, obchod a sluz by neuvedene  v př í loha ch 1 az  3 z ivnostenske ho za kona, 


a to  


1. př í přavne  a dokonc ovací  stavební  přa ce, specializovane  stavební  c innosti,  


2. zpřostř edkova ní  obchodu a sluz eb, 


3. velkoobchod a maloobchod, 


4. na kup, přodej, spřa va a u dřz ba nemovitostí , 


5. pořadenska  a konzultac ní  c innost, zpřacova ní  odbořny ch studií  a posudku ,  


6. přojektova ní  pozemkovy ch u přav,  


7. přojektova ní  elektřicky ch zař í zení ,  


8. řeklamní  c innost, mařketing, media lní  zastoupení ,  


9. sluz by v oblasti administřativní  spřa vy a sluz by ořganizac ne  hospoda ř ske  


povahy.   


Ruc itel pu sobí  př edevs í m jako holdingova  spolec nost přo spolec nosti ze Skupiny SOLEK 


zaby vají cí mi se přovozova ní m a developmentem vy řoben elektř iny z eneřgie 


slunec ní ho za ř ení . V minulosti se ve noval i developmentu vy řoben elektř iny přo tř etí  


střany, a to zejme na v Rumunsku.  


V řa mci holdingove  střuktuřy Skupiny SOLEK je Ruc itel mateř skou spolec ností  přo 


vs echny obchodní  aktivity Skupiny SOLEK. 


Ruc itel je holdingovou spolec ností  a sa m nevykona va  vy znamnou podnikatelskou 


c innost. 


Ruc itel přovozuje ní z e uvedene  c innosti přostř ednictví m svy ch dceř iny ch spolec ností  


v Chile, Rumunsku, na Kypřu, ve S pane lsku, Fřancii, R ecku, Kolumbii, Sřbsku a C eske  


řepublice. Ruc itel do budoucna pla nuje zaha jit c innost take  v Peřu. 
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Na třh v Sřbsku vstoupila Skupina SOLEK az  řoce 2023, kdyz  ve ř í  ve znac ny  potencia l 


tohoto třhu v oblasti vy řoby elektř iny z obnovitelny ch zdřoju . Na sřbske m třhu, stejne  


tak jako na třzí ch okolní ch balka nsky ch zemí , kteře  ze Sřbska pla nuje Skupina SOLEK 


do budoucna obhospodař ovat, c iní  Skupina SOLEK v souc asne  chví li vy luc ne  řozvojove  


aktivity spojene  se vstupem na mí stní  třh a poc a tky developmentu jednotlivy ch 


přojektu . Pu sobení  Skupiny SOLEK na te chto třzí ch, tak není  zatí m natolik vy znamne  


a vzhledem k tomu, se tento Za kladní  přospekt bliz s í m popisem te chto třhu  da le 
nezaby va . Bliz s í  infořmace o dals í ch jednotlivy ch třzí ch uva dí  pak Emitent ní z e v tomto 


Za kladní m přospektu.  


Skupina SOLEK přovozuje v C eske  řepublice tř i mens í  stř es ní  sola řní  elektřa řny, jez  mají  


celkovou instalovanou kapacitou př ibliz ne  60 kWp a přoda vají  elektř inu v řa mci 


řegulovany ch, popř í pade  subvencovany ch řez imu . Áktua lne  ma  Skupina SOLEK v C eske  


řepublice ve fa zi př ipřavenosti k vy stavbe  jeden přojekt o kapacite  necely ch 1 MWp, 


př ic emz  dals í  přojekty ma  Skupina SOLEK v C eske  řepublice v řu zny ch fa zí ch 


developmentu. Sola řní  elektřa řny přovozovane  dceř iny mi spolec nostmi Ruc itele 


v Chile mají  celkovou instalovanou kapacitou př ibliz ne  58,11 MWp a přoda vají  


elektř inu, v řa mci řegulovany ch tzv. PMG c i PMGD řez imu , dle kteřy ch  vlastní ci nebo 


přovozovatele  maly ch a stř ední ch vy řoben elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  


s vy konem do 9 MW instalovane  kapacity (PMGD) mohou do elektřizac ní ho syste mu 


přoda vat elektř inu přostř ednictví m př edem stanovene ho sche matu stabilizovany ch 


cen. Ví ce k řez imu stabilizovany ch cen viz pí sm. (b) Hlavní  třhy bod (i) Vy řoba elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v Chile te to kapitoly. 


Ruc itel řealizuje vy stavbu vy řoben elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  


(„Development projektů“) a na kup podobny ch vy řoben („Akvizice projektů“), kteře  


vybí řa  tak, aby zí skal optima lní  vy nos z investovany ch přostř edku . Ruc itel za řoven  sve  


pořtfolio sola řní ch elektřa řen pla nuje takovy m zpu sobem, aby dosa hl co nejve ts í  


diveřzifikace vy řobní ch kapacit. 


Dceř ine  spolec nosti Ruc itele v Chile a C eske  řepublice, kteře  k datu vyhotovení  


Za kladní ho přospektu přovozují  vy řobny elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení , tedy 


k datu tohoto Za kladní ho přospektu spolec nosti Solek Í s.ř.o., Pařque Solař Ovalle Nořte 


SpÁ, Pařque Solař Meco Chillan SpÁ, Pařque Solař El Sauce SpÁ Fotovoltaica Ávellano 


SpÁ, Membřillo Solař SpÁ, Pařque Solař Colina SpÁ, Pařque Solař Lo Chacon SpÁ, 


Luciano Solař SpÁ, Pařque Solař Salamanca SpÁ, Pařque Solař Kali SpÁ  jsou u c elove  


zaloz eny mi spolec nostmi bez vlastní ch zame stnancu , a přoto jim Ruc itel poskytuje 


pořadenství  souvisejí cí  se smluvní  agendou, jedna ní  s řegula tořem a smluvní mi 


přotistřanami, u c etnictví m a ostatní mi c innostmi souvisejí cí mi s vy řobou a přodejem 


elektř iny. 


Za kladem ekonomicke ho modelu Ruc itele je vy stavba sola řní ch elektřa řen v teřitořií ch, 


kde mí stní  řegulatořní  a př í řodní  přostř edí  umoz n ují  jejich ziskovy  přovoz, Ruc itel 


v řa mci tohoto modelu poskytuje akciona ř ske  pu jc ky svy m dceř iny m spolec nostem 


a vy nosy z dceř iny ch spolec ností  potom Ruc itel inkasuje přostř ednictví m vy platy 


dividend a u řoku  z akciona ř sky ch pu jc ek.  


Dals í m zpu sobem, jaky m Ruc itel inkasuje př í jmy je přodej sola řní ch elektřa řen po 


dokonc ení  jejich vy stavby a př ipojení  do elektřoeneřgeticke  sí te . Ve chví li dokonc ení  


stavby totiz  řazantne  klesa  řiziko spojene  s vy stavbou sola řní  elektřa řny a tí m vznika  


mařz e Ruc itele. 
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Ruc itel hodla  postupne  upřavovat svou obchodní  střategii, kdyz  v souc asne  dobe  jeho 


obchodní  střategie byla zame ř ena zejme na na na sledny  přodej sola řní ch elektřa řen po 


dokonc ení  jejich vy stavby a př ipojení  do elektřoeneřgeticke  sí te . V souc asnosti Ruc itel 


pla nuje, z e vedle te to obchodní  střategie bude přova de t Development přojektu  take  


s cí lem na sledne ho zac lene ní  vystaveny ch sola řní ch elektřa řen do vlastní ho pořtfolia 


a jejich na sledne ho přovozova ní . Tyto sola řní  elektřa řny by pak me ly Ruc iteli geneřovat 


sta ly  př í jem z přodeje vyřobene  elektř iny. Toto např í klad Ruc itel nyní  c iní  u sola řní ch 
elektřa řen, jez  byly financova ny U ve řovou smlouvou NÁTÍXÍS c i U ve řovou smlouvou 


CÍFÍ a nyní  v souvislosti s USPP třansakcí . 


Střategicky m cí lem Skupiny SOLEK je dřz et fotovoltaicke  přojekty ve sve m pořtfoliu ve 


spolupřa ci se střategicky m financují cí m pařtneřem. Jake koliv přodeje budou pote  


řealizova ny pařtneřu m, jejichz  zejme na cenova  nabí dka v danou dobu podstatne  


př evy s í  stanovene  cí le Skupiny SOLEK. 


V souc asne  chví li ve ts ina dceř iny ch spolec ností  Ruc itele geneřuje u c etní  ztřa ty, kteře  


jsou zpu sobeny zejme na vysoky mi odpisy, kteře  jsou uplatn ovane  na za klade  u c etní ch 


př edpisu  př í slus ne  zeme , a take  spla tkami akciona ř sky ch pu jc ek Ruc iteli.  


Klí c ovy mi střategicky mi pilí ř i podnika ní  Skupiny SOLEK do budoucna jsou 


development, stavba, přovozova ní  a přodej sola řní ch elektřa řen na vybřany ch třzí ch 


a pořadenska  c innost přo exteřní  za kazní ky. Skupina SOLEK take  do budoucna pla nuje 


řozvinout svou c innost do dals í ch segmentu  obnovitelne  eneřgetiky, zejme na na poli 


eneřgeticke ho vyuz í va ní  ve třu, c i v ota zce ukla da ní  eneřgie do velkokapacitní ch bateřií  


c i v oblasti ukla da ní  eneřgie vyřobene  sola řní mi elektřa řnami do vodí kovy ch u loz is ť.  


V řa mci te to oblasti dos lo v řoce 2022 k akvizici spolec nosti SOLEK Eneřgy Poweř 


Solutions, s.ř.o. Vzhledem ke střategicke mu sme ř ova ní  Skupiny SOLEK byla akvizice 


přvní m křokem k naplne ní  střategie přopojení  fotovoltaicky ch přojektu  s bateřiovy mi 


u loz is ti. Í př es svu j dlouhodoby  střategicky  vy znam vs ak akví řovana  spolec nost ma  ke 


dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu ekonomicky a financ ne  pouze 


zanedbatelny  vy znam, a to jak přo Emitenta, tak přo Skupinu SOLEK. 


Sola řní  elektřa řny plne  př ipojene  a přovozovane  Skupinou SOLEK: 


Název Výkon  Rok dokončení  Stát 


SOLEK Í s.ř.o. – přojekt 


Střa nka 30 
0,029 MWp 2010 C eska  řepublika 


SOLEK Í s.ř.o. – přojekt 


Hluboc inka 
0,015 MWp 2010 C eska  řepublika 


SOLEK Í s.ř.o. – přojekt 


Střa nka 30 c . 2 
0,016 MWp 2010 C eska  řepublika 


Ovalle Nořte 10,66 MWp 2021  Chile 


Meco Chillan 7,1 MWp 2021  Chile 


Membřillo ET Solař 2,99 MWp 2021 Chile 
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El Membřillo 7,18 MWp 2022 Chile 


Mařambio 2,99 MWp 2022 Chile 


Palmilla Santa Cřuz 10,52 MWp 2022 Chile 


Eřinome_LH 2,97 MWp 2022 Chile 


El Huaso 2,99 MWp 2022 Chile 


Romeřo 10,64 MWp 2022 Chile 


 


Sola řní  elektřa řny v přocesu vy stavby 


Ní z e uvedene  sola řní  elektřa řny jsou v souc asne  dobe  v přocesu vy stavby, c i te sne  př ed 


samotny m zaha jení m vy stavby, tj. mají  ves keřa  nezbytna  povolení , licence a dals í  


řozhodnutí  přo jejich vy stavbu, přovoz a vy řobu elektřicke  eneřgie a disponují  


řozhodnutí m př í slus ne ho ořga nu ohledne  teřmí nu jejich př ipojení  do distřibuc ní  sí te . 


Název Projektu Výkon Plán 


dokončení 


Stát Stav 


Colchagua 2,99 MWp Q4 2023 Chile Př ed dokonc ení m 


Nancagua 7,10 MWp Q3 2025 Chile Př ed dokonc ení m, 


c eka  se na posí lení  


distřibuc ní  sí te  přo 


u c ely plne ho 


př ipojení  


Jotabeche  10,61 MWp Q2 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


Pueblo Seco 10,61 MWp Q1 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


El Palqui 2,99 MWp Q3 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


Cantillana 10,61 MWp Q1 2024 Chile  Př ed dokonc ení m 


El Třigal 10,61 MWp Q2 2024 Chile Př ed dokonc ení m 


Cauquenes PMG 10,66 MWp Q1 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Břamada 10,66 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Don Flavio 2,99 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Huřtado  2,99 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Ítihue-2 10,61 MWp Q4 2023 Chile Přobí ha  vy stavba 


La Rosa 7,08 MWp Q3 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 
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Quilmo PMG 10,61 MWp Q1 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Villa Longavi 10,61 MWp Q4 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Chinchořřo 10,61 MWp Q3 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Álsol 10,61 MWp Q2 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


Állianza 10,61 MWp Q3 2024 Chile Přobí ha  vy stavba 


El Íngenio 9,8 MWp Q3 2025 Chile Př ed dokonc ení m 


 


(b) Hlavní trhy Ručitele 


Ruc itel je k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu aktivní  v segmentu vy řoby 


a přodeje elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v C eske  řepublice a v Chile. Vedle toho 


se Ruc itel v souc asne  dobe  ve nuje př edevs í m Developmentu přojektu  c i Ákvizicí m 


přojektu , a to křome  Chile i v jiny ch zemí ch, např . na Kypřu, kde dokonc il vy stavbu přvní  


sola řní  elektřa řny a je v řu zny ch fa zí ch Developmentu přojektu  az  do kapacity 150 MW. 


Po přodeji podí lu  v sola řní ch elektřa řna ch v Rumunsku, jak uvedeno v kap. 7.1 Historie 


a vývoj Emitenta části „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení 


platební schopnosti Emitenta“, vyhleda va  Skupina SOLEK v te to zemi nove  př í lez itosti 


přo Ákvizici a Development přojektu . Nove  take  pu sobí  spolec nosti ze Skupiny SOLEK 


na třzí ch v R ecku, S pane lsku a ve Fřancii. V jiz ní  Ámeřice pak Skupina SOLEK zame ř ila 


svou pozořnost na třh v Kolumbii, ve kteře m vidí  do budoucna znac ny  potencia l přo 


řozvoj sve ho dals í ho podnika ní . 


(i) Výroba elektřiny z energie slunečního záření v Chile 


Ruc itel se v Chile př edevs í m zame ř uje na Ákvizice přojektu  a Development přojektu , 


kteře  se nacha zejí  ve ÍV., V. a VÍ. řegionu a spln ují  poz adavky přo přodej elektř iny 


v Rez imu stabilizovany ch cen, kteřy  je popsa n ní z e (Vy řoba elektř iny z eneřgie 


slunec ní ho za ř ení  a řez im stabilizovany ch cen) ní z e. 


Ke konci řoku 2019 Skupina SOLEK dosa hla vy znamne ho milní ku v řealizaci a třansfeřu 


tř í  přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile (přojekty Santa Lauřa, VillaSeca a Los 


Paltos) s celkovou instalovanou kapacitou 8,97 MWp, jejichz  vy stavba byla plne  


dokonc ena na podzim řoku 2020. Zac a tkem řoku 2020 pak Skupina SOLEK v Chile 


př evedla na obchodní  pařtneřy dals í  dva přojekty (Santa Fe a Villa Álegře) s celkovou 


instalovanou kapacitou 21 MWp, kteře  byly jes te  v přu be hu řoku 2020 dokonc eny. 


V te mz e řoce dokonc ila Skupina SOLEK přojekt El Paso s instalovanou kapacitou 7,15 


MWp. V u nořu řoku 2021 byla da le dokonc ena a na obchodní ho pařtneřa př evedena 
fotovoltaicka  elektřa řna Bicentenařio o instalovane  kapacite  2,99 MWp. V kve tnu 2021 


Skupina SOLEK u spe s ne  př evedla na obchodní ho pařtneřa fotovoltaickou elektřa řnu 


Álcaldesa o instalovane  kapacite  7,1 MWp a na sledne  v c eřvnu Skupina SOLEK přodala 


fotovoltaickou elektřa řnu Cuřicuřa o instalovane  kapacite  10,66 MWp. V na sledují cí ch 


období ch pak Skupina SOLEK přodala dals í  přojekty o instalovane  kapacite  př ibliz ne  


171 MWp, jak uvedeno v kap. 14. Informace o Ručiteli, sekci 2.1. Historie a vývoj Ručitele, 


části „Nedávné události, které by mohly mít význam při hodnocení platební schopnosti 


Ručitele“.  
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 Makroekonomické prostředí v Chile 


 Chilska  ekonomika je dlouhodobe  př í znive  hodnocena v řatingu jednotlivy ch hlavní ch 


sve tovy ch agentuř. Dle hodnoty HDP je Chile 5. nejve ts í  ekonomikou v řegionu.12 


 Dlouhodoba  politicka  a ekonomicka  stabilita zeme  se přomí ta  ve velmi ní zke m 


kředitní m řiziku stanovene m tř emi nejvy znamne js í mi řatingovy mi agentuřami na Á1 


(negative) (Moody’s) a Á- (Fitch).13 


 Za kladní  u daje:  


Poc et obyvatel 19,1 milionu 


Rozloha 756 102 km2  


U ř ední  jazyk s pane ls tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství  


Me na Chilske  peso (CLP) 


Sta tní  zř í zení  řepublika 


 


 Chilska  ekonomika je chařakteřizova na svy m zame ř ení m na te z bu neřostny ch suřovin 


a zeme de lství . Velice vy znamnou poloz kou ekonomiky Chile je zahřanic ní  obchod, 


kteřy  tvoř í  te me ř  57 % HDP, př ic emz  dominantní  postavení  v zahřanic ní m obchodu 


zaují ma  C í na, kteřa  je v poslední ch letech hlavní m pařtneřem v expořtu i v impořtu. Na 


dals í ch mí stech jsou dlouhodobe  př edevs í m USÁ a EU. Chilsky  expořt se soustř eďuje 


př edevs í m na vy voz neřostny ch suřovin a vy voz zpřacovany ch potřavin. Hlavní mi 


te z ební mi ařtikly jsou me ď, jo d, ledek a lithium, kteřy ch ma  Chile jedny z nejve ts í ch 


nalezis ť na sve te . Ze zeme de lsky ch plodin př evla da  ovoce a zelenina, vinna  ře va 


a olivovy  olej. Vy znamna  je take  z ivoc is na  vy řoba a te z ba dř eva. 14 


 Co se ty ka  investic do Chile, ty zaznamena vají  na řu st jiz  ne kolik let po sobe , př ic emz  


z hlediska komoditní  střuktuřy zaují mají  zahřanic ní  investice do eneřgetiky přvní  


mí sto.15 Z velke  c a sti se jedna  o obnovitelne  zdřoje, přo kteře  ma  Chile velmi dobře  


podmí nky (seveř – sola řní  eneřgie, jih – ve třna  a vodní  eneřgie). 16 


 


12 Zdřoj: Chile: Obchodní  a ekonomicka  spolupřa ce s C R [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/chile-obchodni-a-ekonomicka-spolupřace-s-cř/  


13 Zdřoj: Expansio n/countřyeconomy.com. Rating: Chile Cředit Rating. [online]. [Cit. 27.01.2023]. Dostupne  z: 


http://countřyeconomy.com/řatings/chile 


14 Zdřoj: Chilean fořeign třade in figuřes. [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: https://santandeřtřade.com/en/pořtal/analyse-


mařkets/chile/fořeign-třade-in-figuřes  


15 Zdřoj: Chile zahřanic ní  obchod a investice [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/chile-


zahřanicni-obchod-a-investice/ 


16 Zdřoj: Chilean fořeign třade in figuřes. [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: https://santandeřtřade.com/en/pořtal/analyse-


mařkets/chile/fořeign-třade-in-figuřes 



https://www.businessinfo.cz/navody/chile-obchodni-a-ekonomicka-spoluprace-s-cr/
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 Ekonomicke  ukazatele:17 


 2019 2020 2021 2022 


HDP (V mld. USD)18 279,4 252,9 317,1 300,1 


Nezaměstnanost (%)  7,1 10,3 7,2 7,86 


Inflace (změna v % ke 


konci prosince) 
2,3 3,1 4,5 11,6 


 


 Trh s elektřinou v Chile 


 Chilska  elektřoeneřgeticka  soustava je řozde lena do c tyř  samostatny ch elektřizac ní ch 


syste mu . Dva hlavní  elektřizac ní  syste my SÍC a SÍNG řepřezentují  99,1% instalovane  


kapacity. 


 Chilsky  eneřgeticky  sektoř je z velke  ve ts iny přivatizovany  a zaloz eny  na investicí ch 


soukřomy ch subjektu . Dominantní mi zdřoji eneřgie jsou uhlí , řopa a velke  vodní  


elektřa řny. V poslední ch letech vy řazne  nařu sta  podí l elektř iny ze zkapalne ne ho 


zemní ho plynu, sola řní  a ve třne  eneřgie. Dopln kove  jsou pak vyuz í va ny male  vodní  


zdřoje a biomasa. Pokud vezmeme v potaz c iste  vy řobu elektř iny z obnovitelny ch 


zdřoju , tak v poslední ch letech se podí l vy řoby elektř iny z obnovitelny ch zdřoju  na 


chilske m třhu zne kolikana sobil. Chile je eneřgeticky neza vislou zemí  s potenciona lem 


expořtu do sousední ch zemí . V u nořu 2016 byl obnoven expořt elektř iny do Ářgentiny, 


pla nova no je take  budoucí  přopojení  s elektřizac ní m syste mem Peřu. 


 Hlavní mi akte řy chilske ho třhu s elektř inou:19 


 - CNE – Na řodní  komise přo eneřgetiku (CNE), kteřa  uřc uje ceny, technicke  standařdy 


přo vy řobu, př enos a distřibuci eneřgie, kteře  musí  u c astní ci třhu s elektř inou 


dodřz ovat. 


 - SEC – agentuřa s kontřolní  funkcí , kteřa  zajis ťuje plne ní  standařdu  stanovovany ch CNE 


a za konny mi nořmami. 


 - SÍC – centřa lní  elektřizac ní  syste m (SÍC). 


 - SÍNG – seveřní  elektřizac ní  syste m (SÍNG). 


 - CDEC-SÍC – opeřa toř centřa lní ho elektřizac ní ho syste mu, kteřy  zajis ťuje přovozní  


a ekonomicke  za lez itosti, vztahy mezi hřa c i na třhu a da le zajis ťuje efektivitu fungova ní  


elektřizac ní ho syste mu ve stř ední  c a sti Chile. 


 


17 Zdřoj: Chile: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/chile-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/ 


18 Zdřoj: Chile GDP [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: https://třadingeconomics.com/chile/gdp 


19 Zdřoj: Oveřview of the Renewable Eneřgy Sectoř [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: https://iclg.com/přactice-


ařeas/řenewable-eneřgy-laws-and-řegulations/chile 
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 - CDEC-SÍNG – opeřa toř seveřní ho elektřizac ní ho syste mu, kteřy  zajis ťuje přovozní  


a ekonomicke  za lez itosti, vztahy mezi hřa c i na třhu a da le zajis ťuje efektivitu fungova ní  


elektřizac ní ho syste mu v seveřní  c a sti Chile. 


 - Distřibuc ní  spolec nosti – spřavují  distřibuc ní  sí te  (do 23kV). Doda vají  eneřgii 


koncovy m klientu m a poskytují  maly m a stř ední m zdřoju m (do 9 MW instalovane ho 


vy konu) volny  př í stup do sí te . 


 Celkove  instalovany  vy kon v Chile c iní  př ibliz ne  24 800 MW je tvoř en eneřgií  


z na sledují cí ch zdřoju : 17% fosilní  zdřoje – uhlí , 17,5% fosilní  zdřoje – zemní  plyn, 14% 


vodní  zdřoje (na dřz e), 12% fosilní  zdřoje – řopa, 11% vodní  zdřoje (přoud ř ek), 8% 


ostatní  zdřoje, 8,5% ve třne  zdřoje, 12% sola řní  zdřoje.20 


 Chile je signata ř em ne kolika vy znamny ch dohod ty kají cí ch se klimaticky ch zme n, 


jejichz  hlavní m cí lem je mimo jine  omezení  emisí  CO2, jehoz  vy znamny m přoducentem 


jsou konvenc ní  elektřa řny spalují cí  uhlí , naftu nebo plyn. Chile v te to oblasti podepsalo 


mimo jine  Pař í z skou dohodu (2015), kteřa  byla př ijata v řa mci Ra mcove  u mluvy OSN 


o zme ne  klimatu, Kodan skou dohodu o klimatu (2009) a Kjo tsky  přotokol k Ra mcove  


u mluve  OSN o zme ne  klimatu (1997), da le pak samotnou Ra mcovou u mluvu OSN 


o zme ne  klimatu (1992). Na za klade  te chto dohod Chile př islí bilo, z e do řoku 2030 


omezí  emise CO2 o 30% v pořovna ní  s řokem 2007, popř í pade  emise CO2 omezí  az  


o 35-45%, pokud za řoven  obdřz í  odpoví dají cí  mezina řodní  pomoc. Jako přvní  sta t 


v Latinske  Ámeřice pak Chile př ijalo řadika lní  opatř ení  podpořují cí  vy řazne  sní z ení  


emise CO2 v podobe  dane , kteřa  sankcionuje přodukci emisí  CO2. 


 Výroba elektřiny z energie slunečního záření a režim stabilizovaných cen v Chile 


 Souc asna  chilska  legislativa stanovuje, z e vlastní ci nebo přovozovatele  maly ch 


a stř ední ch vy řoben elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  s vy konem do 9 MW 


instalovane  kapacity (PMGD) zahřnuty ch v elektřizac ní  soustave  opeřa tořa CDEC-SÍC 


(CDEC) mohou do elektřizac ní ho syste mu přoda vat elektř inu buď za okamz itou 


spotovou cenu (vařiabilní  třz ní  cena, nepodle hají cí  řegulaci, kteřa  je stanovovana  CDEC 


na za klade  nabí dky a popta vky) nebo přostř ednictví m sche matu stabilizovany ch cen, 


př ic emz  tato volba musí  by t notifikova na alespon  s est me sí cu  př ed př ipojení m 


elektřa řny.21 Minima lní  doba přovozu ve zvolene m řez imu je c tyř i řoky a jaka koliv 


zme na musí  by t ozna mena CDEC alespon  12 me sí cu  př edem. Volba mezi te mito dve ma 


řez imy je klí c ovou ota zkou přo uřc ení  obchodní  střategie vy řobce elektř iny. Ruc itelova 


obchodní  střategie v Chile se soustř edí  na sola řní  elektřa řny přoda vají cí ch elektř inu 


v řez imu stabilizovany ch cen. 


 Stabilizovana  cena, za kteřou PMGD přoda va  elektř inu CDEC, kteřy  automaticky pa řuje 


nabí dku vy řobcu  s popta vkou distřibuc ní ch spolec ností , kořesponduje s křa tkodobou 


uzlovou cenou nejbliz s í  př enosove  řozvodny vedle př í pojne ho bodu PMGD.22 Tato 


křa tkodoba  uzlova  cena je zveř ejn ova na CNE pololetne  (konec ledna a konec c eřvence) 


 


20 Zdřoj: Estadí sticas [online]. [Cit 16.08.2022] Dostupne  z: https://www.cne.cl/estadisticas/electřicidad/ 


21 c l. 39 a c l. 52 nař í zení  ministeřstva hospoda ř ství , vy voje a řozvoje c . 244 ze dne 2. za ř í  2005, o schva lení  řegulace nekonvenc ní ch a 


maly ch přostř edku  vy řoby elektřicke  eneřgie př edví dane  v obecne m za kone  o elektř ine  („Nařízení č. 244“), Dostupne  z: 


https://www.leychile.cl/Navegař?idNořma=246461&idPařte= 


22 c l. 41 a c l. 54 Nař í zení  c . 244 
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a odpoví da  va z ene mu přu me řu křa tkodoby ch uzlovy ch cen přojektovany ch CNE přo 


př í s tí ch 48 me sí cu . 


 Rez im stabilizovany ch cen přo PMGD cí lí  na sní z ení  řizik spojeny ch s volatilitou 


spotovy ch cen pomocí  ohodnocení  doda vek eneřgie za oc eka vany ch přu me řny ch 


spotovy ch cen přo na sledují cí  c tyř i řoky, namí sto aktua lní ch spotovy ch cen. 


 Metodika přo vy poc et stabilizovane  ceny je stanovena CNE jako řegula tořem chilske ho 


třhu s elektř inou na za klade  c la nku  41 a 54 Nař í zení  c . 244 z řoku 2005. V souc asne  


dobe  CNE vypoc í ta va  stabilizovanou cenu pomocí  tzv. křa tkodobe  uzlove  ceny 


a skutec ne  za kladní  křa tkodobe  uzlove  ceny. 


(ii) Výroba elektřiny z energie slunečního záření na Kypru 


Ruc itel pu sobí  take  na kypeřske m třhu, kde k 1. dubnu 2022 dokonc il vy stavbu 


a u spe s ne  k distřibuc ní  sí ti př ipojil přvní  sola řní  elektřa řnu a dals í ch az  150 MW 


sola řní ch elektřa řen ma  Ruc itel na kypeřske m třhu v řu zny ch fa zí ch Developmentu. 


Kypeřsky  třh je zají mavy  s ohledem na vy kupní  ceny elektř iny, i vzhledem k tomu se 


hodla  Ruc itel do budoucna tomuto třhu ve novat a přova de t zde Ákvizici a Development 


přojektu . 


Makroekonomické prostředí na Kypru 


Kypř se vyznac uje obecne  př í znivy m podnikatelsky m přostř edí m, dobřy mi obchodní mi 


a dan ovy mi sluz bami (v souc asnosti jako uřc ita  podoba EU „dan ove ho řa je“), řelativne  


modeřní  infřastřuktuřou, vzde lanou přacovní  sí lou s dobřou znalostí  anglic tiny, 


přa vní m syste mem př izpu sobeny m přo podnika ní  a ní zky m stupne m křiminality.23 Od 


řoku 2015 ekonomika Kypřu stabilne  řoste, kdyz  hospoda ř sky  řu st př esahoval az  do 


řoku 2020, kdy sve t zasa hla pandemie Covid-19, kaz dořoc ne  tempo 4 % HDP.    


 Za kladní  u daje:  


Poc et obyvatel 875 900 


Rozloha 9 251 km2  


U ř ední  jazyk ř ec tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství  


Me na euřo (EUR) 


Sta tní  zř í zení  řepublika 


 


Ekonomika Kypřu je chařakteřisticka  dlouhodobe  svy m zame ř ení m na financ ní  


a kořpořa tní  sluz by. Dals í mi hlavní mi ekonomicky mi oblastmi na Kypřu jsou tuřismus, 


na moř ní  dopřava a stavebnictví . Z vy řobní ho sektořu pak lze zmí nit zpřacova ní  


potřavin a vy řoba na poju , zpřacova ní  cementu a sa dřy, přodukty fařmaceuticke ho 


 


23 Zdřoj: Kypř: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/kypř-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/ 
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přu myslu a eneřgetika. V zeme de lske  oblasti jde př edevs í m o pe stova ní  břamboř, 


citřusu , zeleniny, vinne  ře vy a oliv.24 


 Ekonomicke  ukazatele:25 


 2019 2020 2021 2022 


HDP (v mld. EUR) 22 24,69 27,72 27,36 


Nezaměstnanost (%)  7,0 7,9 7,5 7,0 


Inflace (změna v % ke 


konci prosince) 
0,3 -0,7 2,3 8,1 


 


Trh s elektřinou na Kypru 


Kypeřsky  třh s elektř inou dosa hl plne  libeřalizace fořma lne  v řoce 2014, př esto v přaxi 


plna  libeřalizace nebyla dosud implementova na, kdyz  jediny m dodavatel elektřicke  


eneřgie v zemi je „polo-veř ejna “ spolec nost EÁC, spotř ebitele  tedy nemají  z a dnou 


moz nost vy be řu dodavatele. Pu vodne  se vs eobecne  oc eka valo, z e k plne  libeřalizaci 


třhu dojde v ř í jnu řoku 2022. Toto se vs ak nestalo, př ic emz  př edpoklady libeřalizace 


třhu byly odloz eny do řoku 2023. 


Kypř je vysoce za visly  na fosilní ch palivem. Ve skutec nosti fosilní  paliva tvoř í  na Kypřu 


nejvys s í  podí l na vy řobe  elektřicke  eneřgie v řa mci EU a dovoz fosilní ch paliv Kypř 


řoc ne  stojí  ví ce 8 % jeho HDP.26 


 Celkove  instalovany  vy kon na Kypřu c iní  př ibliz ne  1819 MW je tvoř en eneřgií  


z na sledují cí ch zdřoju : 3,7 % biopaliva a odpad, 91,5 % fosilní  zdřoje – řopa, 4,7 % 


obnovitelne  zdřoje.27 


Výroba elektřiny z energie slunečního záření na Kypru 


Kypř by me l, dle cí lu  stanoveny ch evřopskou legislativou, v řoce 2020, dosa hnout 


podí lu vy řoby z obnovitelny ch zdřoju  eneřgie ve vy s i 13 %28, cí le přo řok 2030, kteřy mi 


by se me l podí let na celkove  cí li ve vy s i 32 % vy řoby elektřicke  eneřgie přo celou EU,29 


by me ly by t jes te  vys s í . Jak je uvedeno vy s e, v souc asne  dobe  tento podí l z daleka 


nedosahuje vytyc ene ho cí le, a to navzdořy př í znivy m klimaticky m podmí nka m na 


 


24 Zdřoj: Kypř: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/kypř-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/ 


25 Zdřoj: Kypř: Za kladní  makřoekonomicke  ukazatele za poslední ch 5 let [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/kypř-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/#section-3 


26 Zdřoj: Cypřus: Dřaft Íntegřatřed National Eneřgy and Climate Plan foř the peřiod 2021-2030 [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupne  z: 


https://ec.euřopa.eu/eneřgy/sites/eneř/files/documents/cypřus_dřaftnecp.pdf 


27 Zdřoj: Wořld data atlas [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupne  z: https://knoema.com/data/installed-capacity+cypřus  


28 Zdřoj: Sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady 2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpoř e vyuz í va ní  eneřgie z obnovitelny ch 


zdřoju  a o zme ne  a na sledne m zřus ení  sme řnic 2001/77/ES a 2003/30/ES 


29 Zdřoj: Sme řnice Evřopske ho pařlamentu a Rady (EU) 2018/2001 ze dne 11. přosince 2018 o podpoř e vyuz í va ní  eneřgie z 


obnovitelny ch zdřoju  
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ostřove , kteřy  nabí zí  300 slunec ní ch dnu  v řoce. Zemi tak hřozí  od řoku 2020 vysoke  


pokuty ze střany Evřopske  komise.  


Kypeřska  vla da se řozhodla ř es it tyto vy zvy masivní m řozvojem vy řoby elektř iny 


z obnovitelny ch zdřoju . Vla da gařantuje licencovany m přoducentu m odkup vyřobene  


elektř iny př i aktua lní ch třz ní ch cena ch, kteře  jsou dlouhodobe  jedny z nejvys s í ch 


v EU.30  


Vedle toho Kypř posiluje svou eneřgetickou sí ť, aby byla schopna se vyřovnat 


s vy chylkami v sí ti, kteře  mohou obnovitelne  zdřoje eneřgie zpu sobovat. 


(iii) Výroba elektřiny z energie slunečního záření v Rumunsku 


V Rumunsku Ruc itel dlouhodobe  přovozoval přostř ednictví m svy ch dceř iny ch 


spolec ností  Solek Přoject Álpha SRL, Solek Přoject Txi SÁ, Solek Přoject Gamma SÁ, 


Solek Přoject Tau SÁ c tyř i elektřa řny, kteře  vs ak koncem řoku 2021 přodal investic ní mu 


fondu MW Ínvestic ní  fond SÍCÁV, a.s. K datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu 


Ruc itel v Rumunsku nepřovozuje z a dne  sola řní  elektřa řny. Nyní  uvaz uje Ruc itel 


o řozs í ř ení  sve ho pořtfolia o nove  přojekty a aktua lne  v Rumunsku spolec nosti ze 


Skupiny SOLEK přova de jí  Development novy ch přojektu , př ic emz  tento Development 


je momenta lne  u ne kteřy ch přojektu  jiz  v pokřoc ile  fa zi a Skupina SOLEK oc eka va , z e 


by u ne kteřy ch přojektu  mohla Development dokonc it jes te  v řoce 2023. 


Makroekonomické prostředí v Rumunsku 


Rumunske  hospoda ř ství  zaz í va  celkove  v poslední m období  řelativne  dynamicky  řu st. 


HDP Rumunska se postupne  zvys uje a Rumunsko se v poslední ch letech ř adí  se 


kaz dořoc ne  k zemí m s nejvys s í m na řu stem HDP mezi c lensky mi zeme mi EU. Politicka  


a ekonomicka  stabilita zeme  se přomí ta  v pome řne  ní zke m kředitní m řiziku 


stanovene m tř emi nejvy znamne js í mi řatingovy mi agentuřami na Baa3 (Moody’s), BBB- 


(S&P) a BBB- (Fitch).31 


 Za kladní  u daje:32  


Poc et obyvatel 19,7 milionu 


Rozloha 238 391 km2  


U ř ední  jazyk řumuns tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství  


Me na řumunske  leu (RON) 


Sta tní  zř í zení  řepublika 


 


 


30 Zdřoj: Kypř doha ní  zpoz de ní  v obnovitelny ch zdřojí ch [online]. [Cit 08.02.2022] Dostupne  z: 


https://www.expořt.cz/aktuality/kypř-dohani-zpozdeni-v-obnovitelnych-zdřojich/ 


31 Zdřoj: Romania: Cředit Rating [online]. [Cit 27.0.2023] Dostupne  z: https://třadingeconomics.com/řomania/řating  


32 Zdřoj: Rumunsko: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/řumunsko-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/ 
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Mezi nejve ts í  spolec nosti se ř adí  automobilka Dacia, Petřom, Rompetřol, Fořd Romania, 


Electřica, Romgaz, RCS & RDS a Banca Třansilvania. Expořt se v poslední ch letech 


podstatne  zvy s il. Mezi hlavní  řumunske  expořty se ř adí  střoje a dopřavní  přostř edky 


(osobní  automobily a dopřavní  přostř edky přo osobní  př epřavu), elektřicka  zař í zení , 


ode vy a ode vní  dopln ky, petřochemicke  přodukty, z elezo a ocel a vy řobky z nich.33 


Ekonomicke  ukazatele:34 


 2019 2020 2021 2022 


HDP (v mil. USD)35 249,69 249,18 284,08 291 


Nezaměstnanost (%)  3,9 5,1 5,4 5,6 


Inflace (změna v % ke 


konci prosince) 
3,8 2,7 5,1 13,8 


 


Trh s elektřinou v Rumunsku 


Rumunsky  třh s elektř inou je jední m z nejvyřovnane js í ch v EU. Nicme ne  ve ts ina zdřoju  


kapacity, s vy jimkou sola řní ch a ve třny ch elektřa řen, jiz  zac í na  by t pome řne  zastařala . 


Í s ohledem na to z celkove  instalovane  kapacity 22 GW c iní  přu me ř doda vane  elektř iny 


do sí te  pouze př ibliz ne  7 GW.36 


Rumunsko je v oblasti vy řoby elektř iny sobe stac ne , kdyz  dominantní mi zdřoji přo 


vy řobu elektř iny v Rumunsku jsou velke  vodní  elektřa řny (podí l cca 29 %), uhelne  


elektřa řny (23,1 %), jadeřne  (17,2 %) a plynove  elektřa řny (16,9 %). Nezanedbatelny  


podí l na vy řobe  elektř iny v Rumunsku mají  take  ve třne  elektřa řny (10,3 %). Sola řní  


elektřa řny pak mají  podí l na vy řobe  mens í , a to okolo 3 %.37 V ř í jnu 2021 se Rumunsko 


zava zalo k uzavř ení  uhelny ch elektřa řen nejpozde ji k řoku 2032.38 


Hlavní mi akte řy třhu s elektř inou jsou Eneřgeticky  řegulac ní  u ř ad (ÁNRE), Rumunsky  


opeřa toř př enosove  sí te  (Třanselectřica), Rumunsky  opeřa toř třhu s elektř inou 


a plynem (OPCOM) a distřibuc ní  spolec nosti. 


 


33 Zdřoj: Romania [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupne  z:  https://www.heřitage.ořg/index/countřy/řomania 


34 Zdřoj: Rumunsko: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/řumunsko-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/ 


35 Zdřoj: Romania GDP – Gřoss Domestic Přoduct [online]. [Cit 17.08.2022] Dostupne  z: 


https://countřyeconomy.com/gdp/řomania  


36 Zdřoj: The eneřgy sectoř in Romania [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: https://bankwatch.ořg/beyond-coal/the-eneřgy-


sectoř-in-řomania  


37 Zdřoj: Třanselectřica [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupne  z: http://třanselectřica.řo/en/web/tel/přoductie 


38 Zdřoj: Třanselectřica [online]. [Cit 17.08.2022] Dostupne  z: http://třanselectřica.řo/en/web/tel/přoductie 



https://www.heritage.org/index/country/romania
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Výroba elektřiny z energie slunečního záření v Rumunsku 


V Rumunsku zapoc ala vy řazne js í  vy stavba sola řní ch elektřa řen az  ke konci řoku 2011, 


a to vzhledem k nabytí  u c innosti novy ch legislativní ch opatř ení , kteřa  me la vy stavbu 


podpoř it. Jes te  v řoce 2012 byla instalovana  kapacita sola řní ch elektřa řen v Rumunsku 


pouze 41 MW, jiz  ke konci řoku 2014 př esa hla instalovana  kapacita 1 290 MW. Na sledne  


vs ak dos lo v Rumunsku ke znac ne mu zpomalení  vy stavby novy ch sola řní ch elektřa řen, 


kteře  bylo zpu sobeno novy mi řegulatořní mi opatř ení mi, kteřa  s u c inností  od 1. ledna 


2015 vedla ke sní z ení  poc tu vyda vany ch tzv. zeleny ch ceřtifika tu .39 


Tyto zelene  ceřtifika ty tvoř í  dotac ní  sloz ku na podpořu vyuz í va ní  obnovitelny ch zdřoju  


eneřgie a jsou platne  přo elektřa řny akředitovane  do konce řoku 2016. Př í jmy z přodeju  


Zeleny ch ceřtifika tu  jsou obecne  nejdu lez ite js í  sloz kou př í jmu  vy řobcu  elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení  v Rumunsku. Ve ve ts ine  př í padu  přodej elektř iny tvoř í  


mens í  c a st jejich př í jmu , neboť elektř ina vyřobena  sola řní mi elektřa řnami se přoda va  


za nedotovane  třz ní  ceny elektř iny. 


Zelene  ceřtifika ty je moz ne  na řumunske m třhu zpene z ovat na sledují cí m zpu sobem: 


(i) př í me  smlouvy o přodeji Zeleny ch ceřtifika tu  (tuto moz nost vyuz í vají  řumunske  


dceř ine  spolec nosti Ruc itele. Dle nove  legislativy tyto smlouvy nelze přodlouz it, 


a budou tedy platne  do konce jejich platnosti. Pouze elektřa řny do 1 MWp 


instalovane ho vy konu mohou uzaví řat nove  smlouvy o přodeji Zeleny ch ceřtifika tu , 


coz  se na Ruc itele nevztahuje, jelikoz  vs echny jeho elektřa řny tuto hodnotu 


př esahují ; 


(ii) př es PCSCV - Spot mařket s denní m obchodova ní m Zeleny ch ceřtifika tu , coz  je 


aukc ní  třh, kde se přoda vají  Zelene  ceřtifika ty na ba zi intřa-denní ho obchodova ní . 


Na konci kaz de ho dne bude uřc ena uzavř ena  denní  cena obchodu ; a 


(iii) př es PCTCV - Fořwařd mařket, kde se obchodují  Zelene  ceřtifika ty na př edem 


uřc ena  dels í  c asova  období  (např í klad na sledují cí  me sí c, c tvřtletí , řok), za cenu 


uřc enou přoda vají cí m. 


Vzhledem k řostoucí m cenovy m dopadu m podpořy vy řoby elektř iny ze slunec ní ho 


za ř ení  na koncove  spotř ebitele elektř iny řumunska  vla da zavedla souboř opatř ení  


sme ř ují cí  k omezení  te to podpořy. Jední m z nich bylo doc asne  vyne tí  c a sti zeleny ch 


ceřtifika tu  z obchodova ní .  


Situace se vs ak zme nila od 1. ledna 2021, kdy byly doc asne  vyn ate  zelene  ceřtifika ty 


ope t uvolne ny k obchodova ní .40 Tato skutec nost se vs ak ty ka  pouze obnovitelny ch 


zdřoju , kteře  byly řumunsky m řegula tořem ÁNRE schva leny př ed koncem řoku 2013. 


Tuto podmí nku elektřa řny Ruc itele v Rumunsku spln ují . S ohledem na Evřopskou 


 


39 Zdřoj: Cuřřent State of the Solař Photovoltaic Eneřgy Mařket in Romania [online]. [Cit 18.06.2020] Dostupne  z: 


http://řenewablemařketwatch.com/news-analysis/296-cuřřent-state-of-the-solař-photovoltaic-eneřgy-mařket-in-řomania  


40 Zdřoj: za kon c . 184/2018 ke schva lení  vla dní ho nouzove ho nař í zení  c . 24/2017 o zme ne  a doplne ní  za kona c . 220/2008 o zř í zení  


syste mu na podpořu vy řoby eneřgie z obnovitelny ch zdřoju  eneřgie Dostupne  z: https://lege5.řo/Gřatuit/gi4dsmjqgyya/legea-nř-


184-2018-pentřu-apřobařea-ořdonantei-de-uřgenta-a-guveřnului-nř-24-2017-přivind-modificařea-si-completařea-legii-nř-220-


2008-pentřu-stabiliřea-sistemului-de-přomovaře-a-přoduceřii-eneřgiei-di 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  157 / 187 


 


komisí  vydanou Zelenou dohodu přo Evřopu41 a cí le stanovene  evřopskou 


řegulatořikou lze oc eka vat, z e řumunska  vla da př ipřaví  souboř opatř ení  s u c elem 


podpoř it vy stavbu novy ch zdřoju  obnovitelne  eneřgie na u zemí  Rumunska. 


(iv) Výroba elektřiny z energie slunečního záření v České republice 


V C eske  řepublice Ruc itel přovozuje celkem tř i mens í  sola řní  elektřa řny, kteře  jsou 


př í mo vlastne ny dceř inou spolec ností  Ruc itele SOLEK Í s.ř.o. V řoce 2022 se Skupina 


SOLEK řozhodla po dels í  dobe  vřa tit na c esky  třh, kdyz  v na sledují cí ch letech pla nuje 


Development a vy stavbu sola řní ch elektřa řen s instalovany m vy konem v niz s í ch 


stovka ch MWp. 


Makroekonomické prostředí v České republice 


C eska  řepublika je vyspe lou stř edoevřopskou zemí  s třz ní m hospoda ř ství m. 


Dlouhodoba  politicka  a ekonomicka  stabilita zeme  se přomí ta  ve velmi ní zke  


nezame stnanosti a velmi ní zke m kředitní m řiziku stanovene m nejvy znamne js í mi 


řatingovy mi agentuřami na Áa3 (Moody’s)a ÁÁ- (Fitch).42 


 Za kladní  u daje:43  


Poc et obyvatel 10,7 milionu 


Rozloha 78 866 km2  


U ř ední  jazyk c es tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství  / ateismus 


Me na kořuna (CZK) 


Sta tní  zř í zení  řepublika 


 


C eske  hospoda ř ství  me lo v poslední ch letech vzřu stají cí  tendenci, př ic emz  se C eska  


řepublika ř adí  mezi nejřozvinute js í  ekonomiky sve ta. Přu mysl C eske  řepubliky 


zame stna va  okolo 38 % ekonomicky aktivní ch obyvatel, coz  je nejví ce mezi c lensky mi 


sta ty EU. Mezi hlavní  přu myslove  odve tví  patř í  vy řoba motořovy ch vozidel, př í ve su , 


na ve su , vy řoba elektřicky ch zař í zení  a vy řoba za kladní ch kovu , hutní  zpřacova ní  kovu  


a sle va řenství .  


Ekonomicke  ukazatele:44 


 2019 2020 2021 2022 


HDP (v mld. CZK) 5 791 5 709 6 108 6 795 


 


41 Zdřoj: Sde lení  Komise, Zelena  dohoda přo Evřopu. Dostupne  z: https://euř-lex.euřopa.eu/legal-


content/CS/TXT/HTML/?uři=CELEX:52019DC0640&fřom=EN  


42 Zdřoj: Czech Republic – Cředit Rating [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: https://třadingeconomics.com/czech-řepublic/řating 


43 Zdřoj: C esky  statisticky  u ř ad [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupne  z: https://www.czso.cz/csu/czso/domov 


44 Zdřoj C SU  Hlavní  makřoekonomicke  ukazatele [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cř  
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Nezaměstnanost 


(%)  
2,0 2,6 2,8 n/a 


Inflace (změna v % 


ke konci prosince) 
2,8 3,2 3,8 15,1 


 


Trh s elektřinou v České republice 


Dominantní mi zdřoji vy řoby elektř iny jsou v C eske  řepublice jadeřne  elektřa řny, uhelne  


elektřa řny a velke  vodní  elektřa řny. C eska  elektřizac ní  soustava je přopojena  


s elektřizac ní mi soustavami okolní ch sta tu . 


Hlavní mi akte řy třhu jsou Eneřgeticky  řegulac ní  u ř ad (ERU ), opeřa toř třhu s elektř inou 


(OTE, a.s.) (OTE), přovozovatel př enosove  soustavy C EPS, a.s. (C EPS) a distřibuc ní  


spolec nosti. 


Eneřgeticky  řegulac ní  u ř ad je neza visly  spřa vní  u ř ad. Mezi jeho u koly se ř adí  vyda va ní  


a schvalova ní  sekunda řní  legislativy v oblasti eneřgetiky a dozoř nad řegulovany mi 


subjekty. 


Hlavní  funkcí  OTE je přovozova ní  velkoobchodní ho ořganizovane ho třhu s elektř inou. 


C EPS jako přovozovatel c eske  př enosove  sí te  ma  klí c ovou řoli na třhu s elektř inou. R í dí  


a přovozuje př enosovou soustavu a pomocí  tzv. inteřkonektořu  zajis ťuje př enos 


elektř iny mezi zeme mi stř ední  Evřopy jakoz to c len ENTSO-E (Euřopean Netwořk of 


Třansmission and System Opeřatořs foř Electřicity). 


Distřibuc ní  spolec nosti spřavují  distřibuc ní  sí te  (ve ts inu sí tí  do 110 kV) a doda vají  


eneřgii koncovy m za kazní ku m. Jedna  se o spolec nosti C EZ Distřibuce, a.s., E.ON 


Distřibuce, a.s. a Přaz ska  eneřgetika, a.s. 


Výroba elektřiny z energie slunečního záření v České republice 


V C eske  řepublice jiz  od řoku 2005 existuje za kon o podpoř e vy řoby elektřicke  eneřgie 


z obnovitelny ch zdřoju . Áktua lne  se podpořa vy řoby elektřicke  eneřgie z obnovitelny ch 


zdřoju  ř í dí  za konem c . 165/2012 Sb., o podpořovany ch zdřojí ch eneřgie a o zme ne  


ne kteřy ch za konu .  Tento za kon zahřnuje obecnou povinnost přovozovatelu  distřibuc ní  


soustavy př ednostne  př ipojovat př í slus na  zař í zení  vyřa be jí cí  elektř inu z obnovitelny ch 


zdřoju  a nakupovat elektřickou eneřgii doda vanou do distřibuc ní  sí te . Křome  toho pak 


přovozovatel platí  gařantovanou vy kupní  cenu za elektř inu dodanou do veř ejne  


distřibuc ní  sí te  (Výkupní cena), př í padne  vy řobce inkasuje alteřnativní  zeleny  bonus 


(Zelený bonus). 


V př í pade  Vy kupní ch cen ma  povinne  vykupují cí  povinnost od vy řobce elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení  vykoupit ves keřy  objem elektř iny name ř ene  v př eda vací m 


mí ste  vy řobny elektř iny a dodane  do elektřizac ní  soustavy za cenu stanovenou 


aktua lní m cenovy m řozhodnutí m ERU . Př i te to fořme  podpořy není  moz ne  na řokovat 


podpořu na technologickou vlastní  spotř ebu elektř iny. 


Zeleny  bonus za elektř inu vyřobenou z obnovitelne ho zdřoje se vypla cí  za ves keřou 


vyřobenou (a u c elne  spotř ebovanou elektř inu vc etne  spotř ebovane  v mí ste  vy řoby) 


a name ř enou stanoveny m me ř idlem s vy jimkou technologicke  vlastní  spotř eby 
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elektř iny. Př i podpoř e fořmou Zelene ho bonusu si musí  vy řobce nají t sa m sve ho 


odbe řatele elektřicke  eneřgie a s ní m si sjednat cenu. C a st vyřobene  elektř iny je take  


moz ne  vyuz í t přo vlastní  spotř ebu a s obchodní kem sjednat smlouvu pouze na doda vku 


nespotř ebovany ch př ebytku  (v př í pade , z e docha zí  k př etoku m do elektřizac ní  soustavy 


bez smlouvy o doda vce, jedna  se o neopřa vne nou doda vku bez na řoku na podpořu). 


Zeleny  bonus je zpřavidla spojen s vys s í m vy nosem kořespondují cí m zvy s ene  řiziko 


přodeje vyřobene  elektř iny opřoti vy kupní  cene . 


V souc asne  dobe  vs echny Ruc itelovy c eske  vy řobny elektř iny přoda vají  elektř inu 


v řez imu Zelene ho bonusu. 


Vy kupní  ceny i Zeleny  bonus se kaz dořoc ne  me ní  v na za klade  cenove ho řozhodnutí  


ERU , aby odřa z ely index cen přu myslovy ch vy řobcu  – nejme ne  o 2 % a maxima lne  o 4 % 


řoc ne . 


V řoce 2010 dos lo k zavedení  sřa z kove  dane  z př í jmu z vy řoben elektř iny z eneřgie 


slunec ní ho za ř ení  s instalovany m vy konem nad 30 kWp ve vy s i 26 % v př í pade  


Vy kupní ch cen a 28% v řez imu Zelene ho bonusu, př ic emz  tato dan  byla uplatne na 


v letech 2011 az  2013, a to i na vy řobny, kteře  jiz  byly v přovozu v letech 2009 a 2010. 


C eska  vla da se pozde ji řozhodla da le řozs í ř it sola řní  dan  na př í slus ne  vy řobny elektř iny 


az  do konce platnosti vy kupní ho tařifu – tedy do období  let 2029 a 2030, př ic emz  sní z ila 


sazbu dane  na 10 % v př í pade  Vy kupní ch cen a na 11 % v řez imu Zelene ho bonusu. 


Přo vy řobny př ipojene  k distřibuc ní  sí ti v období  od 1. ledna 2010 do 31. přosince 2010 


byla přo vy řobny elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  s instalovany m vy konem nad 


30kWp od 1. ledna 2014 stanovena sola řní  dan  ve vy s i 10 % př í jmu  obřatu vy řobny 


přoda vají cí  elektř inu za Vy kupní  ceny a 11 % přo řez im Zelene ho bonusu, a to po dobu 


třva ní  přa va na podpořu elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení . Tato dan  se nevztahuje 


na sola řní  elektřa řny v pořtfoliu Ruc itele v C eske  řepublice, jelikoz  vs echny sola řní  


elektřa řny dceř iny ch spolec ností  Ruc itele v C eske  řepublice mají  instalovany  vy kon pod 


30 kWp. 


Ruc itel je v C eske  řepublice v souc asne  dobe  aktivní  v sektořu vy řoby elektř iny 


z eneřgie slunec ní ho za ř ení  skřze spolec nost Solek Í s.ř.o., kteřa  přovozuje celkem tř i 


sola řní  elektřa řny o celkove m instalovane m vy konu 60 kW. V C eske  řepublice je 


Ruc itelu v podí l na třhu zcela zanedbatelny , přotoz e zatí mco instalovany  vy kon 


elektřa řen Ruc itele je 0,060 MW, tak celkovy  instalovany  vy kon ze vs ech zdřoju  v řoce 


2019 př edstavoval 21 965,8 MW a instalovany  vy kon sola řní ch elektřa řen př edstavoval 


2 044,3 MW.45 


(c) Další potenciální trhy 


Skupina SOLEK da le uvaz uje o Developmentu přojektu  c i Ákvizicí ch přojektu  v dals í ch 


zemí ch latinske  Ámeřiky, jako např . v Kolumbii, c i Peřu. Do budoucna Ruc itel pla nuje 


pu sobit ví ce take  na evřopske m třhu, zejm. v Sřbsku a dals í ch balka nsky ch zemí ch. 


 


45 Zdřoj: ERU , C tvřtletní  zpřa va za ÍV. C tvřtletí  řoku 2019 [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupne  z: 


http://www.eřu.cz/documents/10540/5381883/Ctvřtletni_zpřava_2019_ÍV_Q.pdf/78ade820-c6b2-41e0-8a72-56bd8d20a94d  
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(i) Výroba elektřiny z energie slunečního záření v Kolumbii 


Na třhu v Kolumbii pu sobí  Skupina SOLEK přostř ednictví m spolec nosti SOLEK 


COLOMBÍÁ HOLDÍNG SÁS tepřve od řoku 2019, př ic emz  Skupina SOLEK v přu be hu 


řoku 2023 zapoc ala v Kolumbii s Developmentem novy ch přojektu , kdyz  př edpoklady 


jsou, z e s vy stavbou novy ch přojektu  by Skupina SOLEK mohla v Kolumbii zapoc í t jiz  


v přu be hu řoku 2024.  


 Za kladní  u daje:46  


Poc et obyvatel 49,9 milionu 


Rozloha 1 142 000 km2  


U ř ední  jazyk s pane ls tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství   


Me na kolumbijske  peso (COP) 


Sta tní  zř í zení  řepublika 


 


Ekonomicke  ukazatele:47 


 2019 2020 2021 2022 


HDP (v mld. USD)48 323,1 270,3 314,32 329,1 


Nezaměstnanost (%)  10,5 16,1 14,2 11,2 


Inflace (změna v % ke 


konci prosince) 
3,5 2,5 2,6 10,2 


Trh s elektřinou v Kolumbii 


Celkova  instalovana  kapacita vy řoben elektř iny v Kolumbii c inila ke konci řoku 2019 


celkem 17 529 MW. Z toho az  63 % c iní  hydřoelektřa řny a tepelne  zdřoje (tj. uhlí  a plyn) 


me ly zastoupení  ke 30 %.49 Obnovitelne  zdřoje, mimo hydřoelektřa řny, tvoř í  okolo 1 % 


instalovane  kapacity, př ic emz  hlavní  zastoupení  mají  zejme na elektřa řny ve třne .50 


 


46 Zdřoj: Kolumbie: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/  


47 Zdřoj: Kolumbie: Za kladní  chařakteřistika teřitořia, ekonomicky  př ehled [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: 


https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-chařakteřistika-teřitořia-ekonomicky-přehled/   


48 Zdřoj: The Wořld Bank Data: Colombia [online]. [Cit 07.06.2023] Dostupne  z: https://www.wořldbank.ořg/en/countřy/colombia  


49 Colombia 2023: Eneřgy Policy Review [online]. [Cit 26.08.2023] Dostupne  z: https://iea.blob.coře.windows.net/assets/2fa812fe-


e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EneřgyPolicyReview.pdf   


50 Zdřoj: Wind industřy to invest $1.8bn in Colombia in next thřee yeařs following successful tendeř [online]. [Cit 08.02.2022] 


Dostupne  z: https://www.windtech-inteřnational.com/industřy-news/wind-industřy-to-invest-1-8bn-in-colombia-in-next-thřee-


yeařs-following-successful-tendeř  



https://iea.blob.core.windows.net/assets/2fa812fe-e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EnergyPolicyReview.pdf

https://iea.blob.core.windows.net/assets/2fa812fe-e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EnergyPolicyReview.pdf
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Ve snaze navy s it podí l nekonvenc ní ch zdřoju , tedy zdřoju  mimo plyn, uhlí , ale i vodu, 


př ipřavila kolumbijska  vla da pobí dky přo investořy do obnovitelny ch zdřoju , tedy zejm. 


ve třu a slunec ní ho za ř ení , s cí lem dosa hnout jejich podí lu na třhu k řoku 2050 ve vy s i 


25 %.51 


S ohledem na dane  pobí dky v souc asne  dobe  Ruc itel zjis ťuje moz nosti přo zaha jení  


Developmentu v Kolumbii a do budoucna pla nuje i zde vystavit pořtfolio sola řní ch 


elektřa řen. 


(ii) Výroba elektřiny z energie slunečního záření v Maďarsku 


Koncem řoku 2020 zac ala Skupina SOLEK pu sobit v Maďařsku, kde na sledne  v řoce 


2021 zaloz ila seřvisní  spolec nost SOLEK Hungařy Seřvices Kft a dals í  c tyř i přojektove  


spolec nosti, kteře  Skupina SOLEK koncem řoku 2022 přodala nespř í zne ne  přa vnicke  


osobe . S ohledem na řozhodnutí  mí stní ch ořga nu  přo tuto chví li nevyda vat povolení  přo 


př ipojení  novy m přojektu m pozastavila Skupina SOLEK v Maďařsku sve  aktivity. 


Skupina SOLEK vs ak bude přu be z ne  sledovat dals í  vy voj v te to zemi a v př í pade  


pozitivní ho vy voje pla nuje v Maďařsku do budoucna ope t aktivne  pu sobit.   


Za kladní  u daje:52 


Poc et obyvatel 9,77 milionu 


Rozloha 93 030 km2  


U ř ední  jazyk maďařs tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství   


Me na fořint (HUF) 


Sta tní  zř í zení  řepublika 


 


 


51 Colombia 2023: Eneřgy Policy Review [online]. [Cit 26.08.2023] Dostupne  z: https://iea.blob.coře.windows.net/assets/2fa812fe-


e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EneřgyPolicyReview.pdf  


52 Zdřoj: Maďařsko: Za kladní  teřitořia lní  infořmace [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 
https://www.businessinfo.cz/navody/madařsko-souhřnna-teřitořialni-infořmace/2/#0-uvod  



https://iea.blob.core.windows.net/assets/2fa812fe-e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EnergyPolicyReview.pdf

https://iea.blob.core.windows.net/assets/2fa812fe-e660-42f3-99bc-bd75be3ca0b5/Colombia2023-EnergyPolicyReview.pdf

https://www.businessinfo.cz/navody/madarsko-souhrnna-teritorialni-informace/2/#0-uvod
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Ekonomicke  ukazatele:53  


 2019 2020 2021 2022 


HDP (v mld. USD)54 163,5 175,5 182,28 159,3 


Nezaměstnanost (%)  3,5 4,1 4,1 3,7 


Inflace (změna v % ke konci 


prosince) 
3,4 3,3 5,1 14,6 


 


Trh s elektřinou v Maďarsku 


K 31.12.2018 byla instalovana  kapacita vy řoben elektř iny v Maďařsku okolo 9200 MW 


Ínstalovana  kapacita sola řní ch elektřa řen v za ř í  2020 c inila 2400 MW.55 


Př es znac ny  na řu st instalovany ch kapacit v poslední ch letech Maďařsko sta le nasky ta  


velky  potencia l k vy stavbe  novy ch sola řní ch elektřa řen, kdyz  potencia l na vy řobu 


elektřicke  eneřgie ze sola řní ch elektřa řen c iní  az  480 milionu  MWh.56 Hlavní m 


du vodem řozvoje třhu vy řoby elektř iny ze sola řní ch elektřa řen bylo zavedení  novy ch 


přostř edku  podpořy přo vy kup elektř iny ze sola řní ch zdřoju  v řoce 2017. Jední m 


z te chto přostř edku je stanovení  vysoky ch vy kupní ch cen az  přo 2700 MW elektřa řen 


a vyuz ití  aukc ní ch mechanismu  přo sola řní  elektřa řny.57 


(iii) Výroba elektřiny z energie slunečního záření v Řecku 


Rovne z  v R ecku ma  od řoku 2021 Skupina SOLEK zaloz enou seřvisní  spolec nost 


a aktivne  přacuje na Developmentu novy ch přojektu , c i př í padne  na jejich akvizici.  


Za kladní  u daje:58 


Poc et obyvatel 10,8 milionu 


Rozloha 131 957 km2  


U ř ední  jazyk ř ec tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství   


Me na euřo (EUR) 


 


53 Zdřoj: Maďařsko: Za kladní  teřitořia lní  infořmace [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 
https://www.businessinfo.cz/navody/madařsko-souhřnna-teřitořialni-infořmace/2/#0-uvod 


54 Zdřoj: The Wořld Bank Data: Hungařy [online]. [Cit 07.06.2023] Dostupne  z: https://data.wořldbank.ořg/countřy/hungařy  


55 Zdřoj: Hungařy’s installed PV capacity incřeased tenfold in the past five yeařs [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupne  z: 
https://ceeneřgynews.com/electřicity/hungařys-installed-pv-capacity-incřeased-tenfold-in-the-past-five-yeařs/ 


56 Zdřoj: Hungařian Ínvestment Přomotion Ágency [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupne  z: https://hipa.hu/hu/ 


57 Zdřoj: Tuzems tí  investoř i sta le ví ce investují  do maďařske ho slunce [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupne  z: 


https://www.solařninovinky.cz/tuzemsti-investoři-stale-vice-investuji-do-madařskeho-slunce/ 


58 Zdřoj: R ecko: Za kladní  teřitořia lní  infořmace [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/řecko-


souhřnna-teřitořialni-infořmace/2#1-zakladni-infořmace-o-teřitořiu 



https://www.businessinfo.cz/navody/madarsko-souhrnna-teritorialni-informace/2/#0-uvod
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Sta tní  zř í zení  řepublika 


 


Ekonomicke  ukazatele:59  


 2019 2020 2021 2022 


HDP (v mld. USD)60 205,14 188,84 216,24 213,5 


Nezaměstnanost (%)  17,3 17,0 14,8 12,24 


Inflace (změna v % ke konci 


prosince) 
0,5 -1,3 0,6 9,29 


 


Trh s elektřinou v Řecku 


Ínstalovana  kapacita vy řoben elektřicke  eneřgie v R ecku c inila v řoce 2020 lehce pod 


17 GW. Dle ř ecke ho na řodní ho eneřgeticke ho pla nu by do řoku 2030 me la by t kapacita 


obnovitelny ch zdřoju  eneřgie az  18,9 GW, př ic emz  sola řní  elektřa řny by z te to kapacity 


me li př edstavovat př ibliz ne  7,7 GW. K dosaz ení  te chto cí lu  bude potř eba investic 


v hodnote  az  43 miliařd EUR. Ve snaze ulehc it vy řobcu m elektřicke  eneřgie 


z obnovitelny ch zdřoju  od administřativní  za te z e ve snaze podpoř it řychlejs í  řozvoj 


a vy stavbu sola řní ch elektřa řen př ipřavil ř ecky  pařlament novou za konnou u přavu, 


kteřy  ma  znac ne  zkřa tit dobu přo zí ska ní  licence k vy řobe  elektřicke  eneřgie z te chto 


zdřoju . Vedle toho od řoku 2018 fungují  v R ecku aukc ní  mechanismy přo licencovane  


subjekty, kteře  mají  pomoci dosa hnout eneřgeticky ch a klimaticky ch cí lu  př i souc asne m 


zachova ní  konkuřenc ní ho přostř edí .61 


(iv) Výroba elektřiny z energie slunečního záření ve Španělsku 


Zac a tkem za ř í  2022 zaloz ila Skupina SOLEK ve S pane lsku seřvisní  spolec nost SOLEK 


Espana Seřvices S.L. V tuto chví li Skupina SOLEK ve S pane lsku přova dí  Development 


novy ch přojektu  sola řní ch elektřa řen.   


 


59 Zdřoj: R ecko: Za kladní  teřitořia lní  infořmace [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/řecko-


souhřnna-teřitořialni-infořmace/2#1-zakladni-infořmace-o-teřitořiu 


60 Zdřoj: The Wořld Bank Data: Gřeece [online]. [Cit 07.06.2023] Dostupne  z: 


https://data.wořldbank.ořg/countřy/gřeece?view=chařt 


61 Zdřoj: ÍENE Ánnual Repořt 2020: Gřeece’s dynamic eneřgy landscape  
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Za kladní  u daje:62 


Poc et obyvatel 47,3 milionu 


Rozloha 505 990 km2  


U ř ední  jazyk s pane ls tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství   


Me na euřo (EUR) 


Sta tní  zř í zení  křa lovství  


Ekonomicke  ukazatele:63  


 2019 2020 2021 2022 


HDP (v mld. USD)64 1390 1280 1430 1400 


Nezaměstnanost (%)  14,1 15,5 14,8 12,92 


Inflace (změna v % ke konci 


prosince) 
0,8 -0,3 3 8,32 


Trh s elektřinou ve Španělsku 


Ínstalovana  kapacita vy řoben elektřicke  eneřgie ve S pane lsku c inila v řoce 2021 lehce 


pod 116 GW.65 Nejve ts í  podí l na instalovane  kapacite  mají  ve třne  elektřa řny, 23,3%, 


na sledovane  jadeřny mi zdřoji, 20,8%. Sola řní  elektřa řny se na instalovane  kapacite  


podí lejí  z 8%.66  Mezi lety 2021 az  2035 ma  dojí t k na řu stu instalovane  kapacity o dals í  


3%. Do řoku 2050 pak pla nuje S pane lsko vyřa be t elektřickou eneřgie c iste  


z obnovitelny ch zdřoju . 


 


62 Zdřoj: S pane lsko [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/spanelsko-souhřnna-teřitořialni-


infořmace/2/#1-zakladni-infořmace-o-teřitořiu  


63 Zdřoj: S pane lsko [online]. [Cit 15.06.2023] Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/spanelsko-souhřnna-teřitořialni-


infořmace/2/#1-zakladni-infořmace-o-teřitořiu 


64 Zdřoj: The Wořld Bank Data: Spain [online]. [Cit 10.09.2022] Dostupne  z: https://www.wořldbank.ořg/en/countřy/spain 


65 Zdřoj: Spain Poweř Mařket Size and Třends by Ínstalled Capacity, Geneřation, Třansmission, Distřibution, and Technology, 


Regulations, Key Playeřs and Fořecast, 2022-2035 [online]. [Cit 23.01.2023] Dostupne  z:  


https://www.globaldata.com/stoře/řepořt/spain-poweř-mařket-analysis/ 


66 Zdřoj: Shaře of electřicity geneřation in Spain in 2021, by souřce [online]. [Cit 10.09.2022] Dostupne  z: 
https://www.statista.com/statistics/1007877/shaře-of-electřicity-geneřation-in-spain/  
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(v) Výroba elektřiny z energie slunečního záření ve Francii 


Koncem řoku 2021 zaloz ila Skupina SOLEK ve Fřancii seřvisní  spolec nost SOLEK Fřance 


Seřvices SÁS. V tuto chví li Skupina SOLEK ve Fřancii vede jedna ní  o akvizici novy ch 


přojektu  a stejne  tak zaha jila přa ce na jejich Developmentu.   


Za kladní  u daje:67 


Poc et obyvatel 65,3 milionu  


Rozloha68 543 965 km2  


U ř ední  jazyk fřancouzs tina 


Př evaz ují cí  na boz enství  kř esťanství   


Me na euřo (EUR) 


Sta tní  zř í zení  řepublika 


Ekonomicke  ukazatele:69 


 2019 2020 2021  2022 


HDP (v mld. USD)70 2730 2630 2940 2782 


Nezaměstnanost (%)  8,1 7,8 9,6 7,1 


Inflace (změna v % ke 
konci prosince) 


1,3 0,5 1,1 5,9 


Trh s elektřinou ve Francii 


Ínstalovana  kapacita vy řoben elektřicke  eneřgie ve Fřancii c inila v řoce 2021 lehce nad 


141 GW.71 Hlavní m zdřojem eneřgie ve Fřancii tvoř ily v řoce 2021 z 69 % jadeřne  


elektřa řny, na sledovala vodní  eneřgie s 12 %. Sola řní  elektřa řny se na instalovane  


 


67 Zdřoj: Fřancie [online]. [Cit. 27.01.2023]. Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/fřancie-souhřnna-


teřitořialni-infořmace/2#1-zakladni-infořmace-o-teřitořiu 


68 Zdřoj: Fřancie [online]. [Cit. 27.01.2023]. Dostupne  z: https://cs.wikipedia.ořg/wiki/Fřancie 


69 Zdřoj: Fřancie [online]. [Cit. 27.01.2023]. Dostupne  z: https://www.businessinfo.cz/navody/fřancie-souhřnna-


teřitořialni-infořmace/2#2-ekonomika  


70 Zdřoj: The Wořld Bank Data: Fřance [online]. [Cit 27.01.2023]. Dostupne  z: 


https://www.wořldbank.ořg/en/countřy/fřance/oveřview  


71 Zdřoj: Fřance Poweř Mařket Size and Třends by Ínstalled Capacity, Geneřation, Třansmission, Distřibution, and 


Technology, Regulations, Key Playeřs and Fořecast, 2022-2035 [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z:  


https://www.globaldata.com/stoře/řepořt/fřance-poweř-mařket-analysis/  
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kapacite  podí lely ze 3 %.72  Mezi lety 2021 az  2035 ma  dojí t k na řu stu instalovane  


kapacity o dals í  2 %.73 


2.3 Organizační struktura Skupiny SOLEK 


(a) Skupina SOLEK 


Skupina SOLEK je popsana  v kap. 7.3 „Organizační struktura Skupiny“ tohoto 


Za kladní ho přospektu. 


(b) Závislost Ručitele na jiných subjektech ve Skupině SOLEK 


Ruc itel je za visly  př edevs í m na majořitní m akciona ř i panu Zden kovi Sobotkovi, kteřy  


vykona va  nad Ruc itelem kontřolu. Zdene k Sobotka vlastní  100 % akcií  v Ruc iteli. 


Zdene k Sobotka vlastní  k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu dluhopisy 


Ruc itele na sledují cí ch vlastností : 


Výše (v tis. Kč) Úroková sazba Splatnost 


43.000 12,5 % p.a. 31.12.2027 


Ruc itel podnika  jako holdingova  spolec nost přostř ednictví m svy ch dceř iny ch 


spolec ností  v oblasti vy řoby elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  a jeho hospoda ř ske  


vy sledky jsou zpřostř edkovane  za visle  na hospoda ř sky ch vy sledcí ch jeho dceř iny ch 


spolec ností . Ruc itel nema  jine  vy znamne  zdřoje př í jmu . 


Dceř ine  spolec nosti Emitenta, Pařque Solař Ovalle Nořte SpÁ, Pařque Solař Meco 


Chillan SpÁ, Pařque Solař El Sauce SpÁ, Fotovoltaica Ávellano SpÁ, Membřillo Solař SpÁ, 


Pařque Solař Colina SpÁ, Pařque Solař Lo Chacon SpÁ, Luciano Solař SpÁ, Pařque Solař 


Salamanca SpÁ, Pařque Solař Kali SpÁ a SOLEK Í s.ř.o. geneřují  sta ly  př í jem 


z dlouhodoby ch smluv o přodeji elektř iny. 


Dals í  sola řní  elektřa řny, kteře  Ruc itel nepř í mo nabude po dokonc ení  Developmentu 


přojektu  a Ákvizic přojektu  v Chile, budou geneřovat př í jem buď z jejich na sledne ho 


přodeje jednotlivy m investořu m nebo v př í pade , z e si je Ruc itel ponecha  ve sve m 


pořtfoliu budou geneřovat sta ly  př í jem na za klade  dlouhodobe  smlouvy o přodeji 


elektř iny podobne  jako souc asne  v př edchozí m odstavci uvedene  dceř ine  spolec nosti 


Ruc itele. 


2.4 Údaje o trendech 


Vy řoba elektř iny je specificky  segment ekonomiky, kteřy  je vy znamne  ovlivn ova n př edevs í m 


makřoekonomicky mi vlivy, geogřafickou polohou, nastavení m řegulatořní ho přostř edí  


a enviřonmenta lní  politikou dane  zeme . Segmentu vy řoby elektř iny z obnovitelny ch zdřoju  


eneřgie globa lne  nahřa va  třend sniz ova ní  emisí  CO2. Dí ky tomuto třendu cena technologií  


přo vy řobu elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  klesa  a objem její  vy řoby stoupa .  


 


72 Zdřoj: Distřibution of electřicity přoduction in Fřance in 2021, by eneřgy souřce [online]. [Cit. 27.01.2023]. Dostupne  


z: https://www.statista.com/statistics/1263322/electřical-přoduction-by-sectoř-fřance/  


73 Zdřoj: Fřance Poweř Mařket Size and Třends by Ínstalled Capacity, Geneřation, Třansmission, Distřibution, and 


Technology, Regulations, Key Playeřs and Fořecast, 2022-2035 [online]. [Cit 27.01.2023] Dostupne  z: 


https://www.globaldata.com/stoře/řepořt/fřance-poweř-mařket-analysis/  
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Klesají cí  cena technologií  přo vy řobu elektř iny z eneřgie slunec ní ho za ř ení  na dřuhe  střane  


v minuly ch letech sniz ovala vu li sta tu  EU i dals í ch sta tu  podpořovat vy řobu te to elektř iny. 


Nicme ne  zejme na v zemí ch EU lze, s ohledem na Sde lení  Evřopske  komise Zelena  dohoda 


přo Evřopu vydane  v přosinci řoku 2019 a přopagují cí  dosaz ení  uhlí kove  neutřality 


evřopsky ch zemí  v řoce 2050 a vedle toho stojí cí ch povinností  dany ch za vaznou legislativou 


EU na zvys ova ní  podí lu obnovitelny ch zdřoju  eneřgie (př í p. bezemisní ch zdřoju ) v jejich 


eneřgeticke m mixu, oc eka vat, z e vy řoba elektř iny ze sola řní ch zdřoju  bude do budoucna 
nada le podpořova na. Tento třend podpořy zvys ova ní  podí lu obnovitelny ch zdřoju  eneřgie 


v zemí ch EU v souc asne  chví li uřychlil take  přobí hají cí  řusko-ukřajinsky  konflikt a snaha 


zemí  EU zbavit se, c i sní z it, eneřgeticke  za vislosti na Rusku, a to zejme na na dovozu 


neřostny ch suřovin slouz í cí ch k vy řobe  elektřicke  eneřgie, k c emuz  by přa ve  obnovitelne  


zdřoje mohly vy znamne  př ispe t. 


Třendy, kteře  Skupinu SOLEK ovlivn ují , se přojevují  zejme na na chilske m a řumunske m třhu 


s elektř inou, neboť třz by Skupiny SOLEK řealizovane  v C eske  řepublice jsou ve sřovna ní  


s Chile zanedbatelne .  


Přo u c ely odhadu vy voje stabilizovany ch cen elektř iny vyřa be ne  maly mi a stř ední mi 


sola řní mi elektřa řnami v Chile si Ruc itel ve spolupřa ci se svy m geneřa lní m dodavatelem – 


Emitentem, nechal zpřacovat podřobnou analy zu, její z  za ve řy jsou uvedeny ní z e 


v podkapitole Přojekce cen elektř iny v Chile do řoku 2040.  


Podnika ní  Ruc itelovy ch dceř iny ch spolec ností  v Rumunsku c elilo v minuly ch letech 


řegulatořní m tlaku m, kdyz  př edchozí  řumunska  vla da př ijala legislativní  u přavy za u c elem 


sní z ení  kompenzace přovozovatelu  sola řní ch elektřa řen. V souc asne  dobe , řesp. od 1. ledna 


2021 dos lo k na přave  te to situace, kdyz  zelene  ceřtifika ty vyn ate  př edchozí  vla dou 


z obchodova ní , byly ope t uvolne ny k obchodova ní .74 Tento třend spolec nosti ze Skupiny 


SOLEK aktua lne  neovlivn uje, jelikoz  k datu vyhotovene  tohoto Za kladní ho přospektu 


nepřovozuje v Rumunsku z a dne  sola řní  elektřa řny, nicme ne  v budoucnu se Skupina SOLEK 


pla nuje na tento třh vřa tit. 


V C eske  řepublice Ruc itel pozořuje opřoti př edchozí m letu m zme nu situace k leps í mu, kdyz  


se v souc asne  dobe  politicka  řepřezentace ope t kloní  k podpoř e vy řoby elektř iny 


z obnovitelny ch zdřoju . Tento obřat je da n zejme na vlivem přobí hají cí ho Rusko-


ukřajinske ho konfliktu, znac ny m na řu stem cen eneřgií  v poslední ch me sí cí ch, ale take  


snahou naplnit cí le EU k dosaz ení  uhlí kove  neutřality. Přa ve  s ohledem na zme nu přostř edí  


v C eske  řepublice se Skupina SOLEK chysta  ope t vřa tit na c esky  třh a v na sledují cí ch letech 


v C eske  řepublice vybudovat sola řní  elektřa řny s instalovany m vy konem v niz s í ch stovka ch 


MWp.    


Na Kypřu si tamní  vla da uve domuje, z e aktua lní  stav eneřgeticke ho mixu te to zeme  je 


neudřz itelny , pokud chce zeme  plnit sve  za vazky vu c i EU a za řoven  pokud se chce vyhnout 


sankcí m, kteře  ji řea lne  hřozí  ze střany Evřopske  komise. Í vzhledem k tomu ma  v řoce 2023 


(pu vodne  se tak me lo sta t jiz  k 1.1.2021) dojí t na kypeřske m třhu k fakticke  libeřalizaci třhu, 


kteřy  je v souc asne  dobe  plne  ovla da n spolec ností  EÁC a kypeřska  vla da gařantuje 


 


74 Zdřoj: za kon c . 184/2018 ke schva lení  vla dní ho nouzove ho nař í zení  c . 24/2017 o zme ne  a doplne ní  za kona c . 220/2008 o zř í zení  


syste mu na podpořu vy řoby eneřgie z obnovitelny ch zdřoju  eneřgie Dostupne  z: https://lege5.řo/Gřatuit/gi4dsmjqgyya/legea-nř-


184-2018-pentřu-apřobařea-ořdonantei-de-uřgenta-a-guveřnului-nř-24-2017-přivind-modificařea-si-completařea-legii-nř-220-


2008-pentřu-stabiliřea-sistemului-de-přomovaře-a-přoduceřii-eneřgiei-di 
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licencovany m přoducentu m odkup vyřobene  elektř iny př i aktua lní ch třz ní ch cena ch, kteře  


jsou dlouhodobe  jedny z nejvys s í ch v EU.75 


Projekce cen elektřiny v Chile do roku 2040 


Přo u c ely přojekce stabilizovany ch cen elektř iny ma  Ruc itel k dispozici Repořt, kteřy  si 


nechal Ruc itel zpřacovat od konzultantske  spolec nosti Valgesta76 („Report“).  


Ní z e uvedena  přojekce uva dí  př edpoklad vy s e stabilizovany ch cen od konce řoku 2021 do 


bř ezna řoku 2040 v řefeřenc ní m uzlu Polpaico 220 kV, kteře  vycha zí  z vy poc tu  chilske ho 


ministeřstva přo eneřgetiku uvedene ho ve vyhla s ce „Supreme Decree No. 88“. 


Graf 1-1: Polpaico 220 kV projekce stabilizované ceny 


Zdroj: Report 


 


Ruc itel přohlas uje, z e neexistují  jake koli vy znamne  negativní  zme ny vyhlí dek Ruc itele od 


data jeho ove ř ene  konsolidovane  u c etní  za ve řky. 


Ruc itel přohlas uje, z e neexistují  jake koli vy znamne  zme ny financ ní  vy konnosti Skupiny 


SOLEK od konce poslední ho financ ní ho období , za kteře  byly zveř ejne ny financ ní  u daje do 


data tohoto Za kladní ho přospektu. 


2.5 Prognózy nebo odhady zisku 


Ruc itel k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu přogno zu nebo odhad zisku 


neuc inil. 


 


75 Zdřoj: Kypř doha ní  zpoz de ní  v obnovitelny ch zdřojí ch [online]. [Cit 08.02.2022] Dostupne  z: 


https://www.expořt.cz/aktuality/kypř-dohani-zpozdeni-v-obnovitelnych-zdřojich/ 


76 Zdřoj: Ánaly za tařifní ho řez imu přo PMGDs a přojekci stabilizovane  ceny ze dne leden 2023. Valgesta Nueva Eneřgí a, obchodní  


adřesa; Álonso de Co řdova 5900 of 402, Las Condes, Santiago, Chile. Spolec nost poskytují cí  inz eny řske  a konzultac ní  sluz by na 


chilske m třhu. https://valgesta.com/inicio/en/. https://valgesta.com/inicio/2023/07/25/en-seminařio-ořganizado-poř-valgesta-


autořidades-y-expeřtos-analizan-el-přoyecto-de-ley-de-třansicion-eneřgetica/. Valgesta Nueva Eneřgí a nema  z a dny  za jem 


v Emitentovi, kdy se jedna  o neza vislou spolec nost poskytují cí  inz eny řske  a konzultac ní  sluz by na chilske m třhu  



https://valgesta.com/inicio/en/

https://valgesta.com/inicio/2023/07/25/en-seminario-organizado-por-valgesta-autoridades-y-expertos-analizan-el-proyecto-de-ley-de-transicion-energetica/

https://valgesta.com/inicio/2023/07/25/en-seminario-organizado-por-valgesta-autoridades-y-expertos-analizan-el-proyecto-de-ley-de-transicion-energetica/
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3. SPRÁVA A ŘÍZENÍ SPOLEČNOSTI 


3.1 Správní, řídící a dozorčí orgány a vrcholové vedení 


Ruc itel je akciovou spolec ností . Ořga ny Ruc itele jsou valna  hřomada, př edstavenstvo 


a dozořc í  řada. 


(a) Valná hromada 


Nejvys s í m ořga nem spolec nosti je valna  hřomada. Valna  hřomada řozhoduje o ota zka ch 


dle př í slus ny ch ustanovení  Za kona o obchodní ch kořpořací ch. Valna  hřomada se kona  
alespon  jedenkřa t řoc ne . Valna  hřomada je usna s ení schopna , jsou-li na valne  hřomade  


př í tomni akciona ř i, kteř í  mají  60 % za kladní ho kapita lu Ruc itele. Valna  hřomada 


řozhoduje ve vs ech ve cech přostou ve ts inou př í tomny ch akciona ř u , pokud za kon nebo 


stanovy nevyz adují  ve ts inu jinou.  


Valna  hřomada je opřa vne na jednat a řozhodovat o vs ech ota zka ch, kteře  jsou sve ř eny 


do její  pu sobnosti na za klade  př edpisu  Evřopske  Unie, na za klade  přa vní ch př edpisu  


C eske  řepubliky nebo na za klade  stanov Ruc itele a v souladu s nimi. 


(b) Představenstvo 


C leny př edstavenstva k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu jsou: 


(i) Př edseda př edstavenstva: 


Zdene k Sobotka 


Datum nařození : 26. c eřvence 1973 


Přacovní  adřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8 


Den vzniku funkce: 12. bř ezna 2022 (c lenem př edstavenstva Ruc itele od 11. bř ezna 


2010) 


(ii) Mí stopř edseda př edstavenstva: 


JUDř. Jan Kotous, LL.M. 


Datum nařození : 4. za ř í  1977 


Přacovní  adřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8 


Den vzniku funkce: 14. listopadu 2022 


(iii) Mí stopř edseda př edstavenstva: 


Íng. Petř Sedla c ek 


Datum nařození : 5. kve tna 1969 


Přacovní  adřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8 


Den vzniku funkce: 14. listopadu 2022 
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(iv) C len př edstavenstva: 


Fřancisco Jose  Cařvalho de Queiřo s 


Datum nařození : 10. c eřvence 1974 


Přacovní  adřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8 


Den vzniku c lenství : 13. c eřvna 2023 


(c) Dozorčí rada 


C leny dozořc í  řady k datu vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu jsou: 


(i) Zdene k Sobotka 


Datum nařození : 15.přosince 1948 


Přacovní  adřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8 


Den vzniku funkce: 11. bř ezna 2016 (c lenem dozořc í  řady Ruc itele od 11. bř ezna 


2010) 


(d) Významné činnosti, které členové orgánů Ručitele vykonávají vně Ručitele 


Osoby uvedene  v te to kap. 3.1 vykona vají  funkce c lenu  statuta řní ch ořga nu  v dals í ch 


spolec nostech ze Skupiny SOLEK.  


Konkře tne  vykona va  př edseda př edstavenstva Ruc itele, pan Zdene k Sobotka, funkci 


jednatele v te chto spolec nostech ze Skupiny SOLEK: 


(i) SOLEK Czech Seřvices s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 28973577, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 157019 


(ii) SOLEK Í s,ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC : 29044103, 


zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, oddí l C, 


vloz ka 162376 


(iii) SOLEK Ádministřation s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 03603032, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 234551 


(iv) SOLEK Czech Seřvices, Sola řní  syste my s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 


180 00 Přaha 8, ÍC : 14199599, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m 


soudem v Přaze, oddí l C, vloz ka 361916 


(v) SOLEK LÁRNÁKÁ Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  


(vi) SOLEK LEMESOS Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  


(vii) SOLEK NÍCOSÍÁ Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  


(viii) SOLEK PÁPHOS Í LÍMÍTED, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř  
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(ix) SOLEK Cypřus Seřvices Limited, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř 


(x) SOLEK CHÍLE HOLDÍNG SpÁ, se sí dlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago, 


Chile 


(xi) SOLEK CHÍLE Seřvices SpÁ, se sí dlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago, 


Chile 


(xii) SOLEK Hong Kong Seřvices Limited, se sí dlem 30th Flooř, Jařdine House, One 


Connaught Place, Centřal, Hong Kong 


(xiii) SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 


8, ÍC : 09672940, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 339880 


(xiv) SOLEK FVE Popovice s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 17156122, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 367489 


(xv) SOLEK FVE Střa nka s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC : 


17640610, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, 


oddí l C, vloz ka 374341 


(xvi) SOLEK C eska  řepublika s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 17348315, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 370384 


(xvii) SOLEK Colombia Holding s.ř.o., sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 


Přaha 8, ÍC : 17607710, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m 


soudem v Přaze, oddí l C, vloz ka 373846 


(xviii) SOLEK Romania Seřvices S.R.L., se sí dlem Tunaři, Comuna Tunaři, Střada 1 


Decembřie Nř. 110, Ílfov, Rumunsko 


Da le př edseda př edstavenstva Ruc itele, pan Zdene k Sobotka, vykona va  v poboc ce 


kypeřske  spolec nosti SOLEK Cypřus Seřvices Limited zapsane  v c eske m obchodní m 


řejstř í ku jako SOLEK CYPRUS SERVÍCES LÍMÍTED, ods te pny  za vod, ÍC : 03886824, se 


sí dlem: Za Hla dkovem 973/4, Stř es ovice, 169 00 Přaha 6, zapsana  v obchodní m 


řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, oddí l Á, vloz ka 77026, pozici vedoucí ho 


ods te pne ho za vodu. 


Vedle toho př edseda př edstavenstva Ruc itele, pan Zdene k Sobotka, vykona va  take  


funkci jednatele ve spolec nosti GÍD VÍSÍON s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 


180 00 Přaha 8, ÍC : 28514807, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m 


soudem v Přaze, oddí l C, vloz ka 147184. 


Mí stopř edseda př edstavenstva Ruc itele, pan Petř Sedla c ek, vykona va  funkci jednatele 


v te chto spolec nostech ze Skupiny SOLEK: 


(i) SOLEK Czech Seřvices s.ř.o., se sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 28973577, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 157019 
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(ii) SOLEK Cypřus Seřvices Limited, se sí dlem 5, Lemesou Ávenue, 2nd flooř, 2112, 


Áglantzia, Kypř 


Mí stopř edseda př edstavenstva Ruc itele, pan Jan Kotous vykona va  funkci c lena 


statuta řní ho ořga nu v te chto spolec nostech: 


(i) SOLEK Colombia Holding s.ř.o., sí dlem Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC : 17607710, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem 


v Přaze, oddí l C, vloz ka 373846; 


(ii) Claystone s.ř.o., se sí dlem K. S afa ř e 849/60, 370 05 C eske  Bude jovice, ÍC : 


02635615, zapsana  v obchodní m řejstř í ku vedene m Me stsky m soudem v Přaze, 


oddí l C, vloz ka 22442.  


C len dozořc í  řady Ruc itele, pan Zdene k Sobotka st. a c len př edstavenstva Ruc itele pan 


Fřancisco Jose  Cařvalho de Queiřo s nevykona va  z a dnou vy znamnou c innost mimo 


Ruc itele. 


3.2 Střet zájmů na úrovni správních, řídících a dozorčích orgánů a vrcholového vedení 


Př edseda př edstavenstva Ruc itele, pan Zdene k Sobotka, je synem jedine ho c lena dozořc í  


řady Ruc itele, pana Zden ka Sobotky, st. Blí zky  řodinny  vztah mezi př edsedou 


př edstavenstva a c lenem dozořc í  řady, kteřa  c innost př edstavenstva kontřoluje. Mu z e tak 


existovat stř et za jmu  Zden ka Sobotky, st. jako c lena dozořc í  řady Ruc itele vyply vají cí  


z př í buzenske ho vztahu ke Zden ku Sobotkovi jako př edsedovi př edstavenstva Ruc itele. 


Ruc itel si není  ve dom z a dne ho jine ho stř etu za jmu  mezi povinnostmi c lenu  př edstavenstva 


a dozořc í  řady ve vztahu k Ruc iteli a jejich soukřomy mi anebo jiny mi povinnostmi. Ruc itel 


dodřz uje ves keře  poz adavky na spřa vu a ř í zení  Ruc itele, kteře  stanoví  obecne  za vazne  


přa vní  př edpisy C eske  řepubliky, zejme na Obc ansky  za koní k a Za kon o obchodní ch 


kořpořací ch. 


4. JEDINÝ AKCIONÁŘ 


Jediny m akciona ř em Ruc itele je pan Zdene k Sobotka, nař. 26. c eřvence 1973, bytem Ke 


Hve zda řne  1032, Hluboc inka, 251 68 Sulice. Ruc itel je tak př í mo ovla da n ve smyslu § 74 ZOK 


Zden kem Sobotkou, kteřy  př í mo vlastní  100% podí l na hlasovací ch přa vech, řesp. za kladní m 


kapita lu Ruc itele. 


Vztah ovla da ní  Ruc itele panem Zden kem Sobotkou je zaloz en na ba zi př í me ho vlastnictví  


100% podí lu v Ruc iteli. Ruc itel si není  ve dom, z e by linie ovla da ní  byla modifikova na jiny mi 


fořmami ovla da ní , nez  je majetkova  u c ast na za kladní m kapita lu spolec nosti, jaky mi mu z e 


by t např í klad smluvní  ujedna ní . 


Ruc itel nepř ijal z a dna  opatř ení  přoti zneuz ití  kontřoly ze střany majořitní ho akciona ř e. Přoti 


zneuz ití  kontřoly a ř í dí cí ho vlivu ř í dí cí  osoby vyuz í va  Ruc itel za konem dany  instřument 


zpřa vy o vztazí ch mezi ovla dají cí  a ovla danou osobou. 


Ruc iteli nejsou zna my infořmace o ujedna ní ch mezi akciona ř i, kteře  mohou na sledne  ve st 


ke zme ne  kontřoly nad Ruc itelem. 
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5. FINANČNÍ ÚDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANČNÍ POZICI A ZISKU A ZTRÁTÁCH 


RUČITELE 


5.1 Historické finanční údaje 


(a) Ověřené historické finanční údaje (v tis. CZK) 


 


 


ROZVAHA 2022 2021 2020 


Aktiva celkem 6 793 948 5 779 645 3 229 557 


Stálá aktiva 4 517 258 3 682 769 1 787 069 


Oběžná aktiva 2 276 690 2 096 876 1 442 488 


Vlastní kapitál 416 293 378 047 198 248 


Cizí zdroje 6 377 655 5 401 598 3 031 309 


- Krátkodobé 1 919 498 2 024 394 1 000 256 


- Dlouhodobé  4 458 157 3 377 204 2 031 053 


Neuhrazená ztráta z minulých let - 81 462 -190 690 -340 952 


VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY za rok 2022 za rok 2021 za rok 2020 


Provozní výsledek hospodaření 113 220 122 533 87 201 


Finanční výsledek hospodaření -91 285 -102 633 -60 206 


Výnosy 2 068 280 911 768 648 242 


Z toho mimořádné výnosy 


z prodeje solárních 


elektráren původně 


provozovaných Skupinou 


SOLEK 


36 237 229 285 0 


Celkový obrat (tj. výnosy + 


výnosy z prodeje solárních 


elektráren) 


2 104 517 1 141 053 648 242 


Zisk / Ztráta 109 228 150 262 41 507 
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PŘEHLED O PENĚŽNÍCH TOCÍCH za rok 2022 za rok 2021 za rok 2020 


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na 


začátku účetního období 


133 757 387 245 43 692 


Čistý peněžní tok z provozní 


činnosti 


- 525 335 - 1 122 941 256 933 


Čistý peněžní tok z investiční 


činnosti 


- 582 191 - 478 192 - 1 330 105 


Čistý peněžní tok z finanční 


činnosti 


1 052 758 1 349 548 1 437 659 


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na konci 


účetního období 


85 390  133 757 387 245 


 


Uvedene  u daje pocha zejí  z konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele ke dni 31. přosince 


2022 a ke dni 31. přosince 2021, př ic emz  meziřoc ní  zme ny hodnot za řoky 2021 a 2022 


jednotlivy ch financ ní ch u daju  uvedeny ch vy s e byly deteřminova ny zejme na 


na sledují cí mi skutec nostmi:  


(i) zme ny sta ly ch aktiv byly da ny zejme na znac ny m na řu stem investic do vy stavby 


fotovoltaicky ch elektřa řen vlastne ny ch Skupinou SOLEK; 


 


(ii) zme ny obe z ny ch aktiv byly da ny zejme na uzavř ení m dlouhodoby ch obchodní ch 


vztahu  s ameřickou investic ní  skupinou Blackřock a investic ní m konsořciem Nala 


Renewables v řoce 2021, s př edpokla dany m objemem doda vek fotovoltaicky ch 


elektřa řen o celkove m objemu př esahují cí m 200 MW, a s tí m souvisejí cí m 


zvy s ení m u řovne  přacovní ho kapita lu přo potř eby vy stavby fotovoltaicky ch 


elektřa řen př ed jejich přodejem konec ny m za kazní ku m;   


 


(iii) zme ny vlastní ho kapita lu byly da ny zejme na vy sledky hospodař ení  v řoce 2021;   


 


(iv) zme ny křa tkodoby ch cizí ch zdřoju  byly da ny zejme na na řu stem za vazku  (dluhu ) 


vztahují cí ch se k na kupu mateřia lu a komponent nezbytny ch k vy stavbe  


fotovoltaicky ch elektřa řen v řoce 2021; 


 


(v) zme ny dlouhodoby ch cizí ch zdřoju  byly da ny zejme na zvy s ení m zadluz enosti 


s ohledem na potř eby financova ní  vy stavby fotovoltaicky ch elektřa řen;  


 


(vi) zme ny přovozní ho vy sledku hospodař ení  byly da ny zejme na (a) zvy s enou cenou 


mateřia lu a komponent nezbytny ch přo vy stavbu fotovoltaicky ch elektřa řen 


(zejme na v řoce 2022), kteře  vedlo ke sní z ení  ziskove  mařz e př i přodeji 


fotovoltaicky ch elektřa řen; a (b) sní z ení m ziskovosti přodeju  fotovoltaicky ch 


elektřa řen v řoce 2022; 
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(vii) zme ny vy nosu  byly da ny zejme na na řu stem poc tu přodeju  fotovoltaicky ch 


elektřa řen v řa mci dlouhodoby ch obchodní ch vztahu  s ameřickou investic ní  


skupinou Blackřock a investic ní m konsořciem Nala Renewables v řoce 2022; 


 


(viii) zme ny mimoř a dny ch vy nosu  z přodeje fotovoltaicky ch elektřa řen 


pu vodne  přovozovany ch Skupinou SOLEK byly da ny zejme na tí m, z e ke dni 


29.9.2022 přodala kypeřska  spolec nost ze Skupiny SOLEK spolec nost SOLEK 
Cypřus Seřvices Limited c eske mu investic ní mu fondu MW Ínvestic ní  fond SÍCÁV, 


a.s. svu j podí l v kypeřske  spolec nosti NERÁTECH Limited, jez  vlastní  fotovoltaickou 


elektřa řnu na Kypřu; a 


 


(ix) zme ny c isty ch pene z ní ch toku  z přovozní  c innosti byly da ny zejme na poc tem 


vypoř a dany ch třansakcí  v řa mci přodeju  jednotlivy ch fotovoltaicky ch přojektu  na 


za klade  dlouhodobe ho obchodní ho vztahu s ameřickou investic ní  skupinou 


BlackRock. 


(b) Změna rozhodného účetního dne 


U Ruc itele nedos lo be hem období , přo kteře  se poz adují  histořicke  financ ní  u daje, ke 


zme ne  řozhodne ho dne. 


(c) Účetní standardy 


Ves keře  uvedene  financ ní  u daje c esky ch spolec ností  ve Skupine  SOLEK jsou 


vypřacova ny v souladu s platny mi c esky mi u c etní mi př edpisy. Financ ní  vy daje 


spolec ností  ze Skupiny SOLEK se sí dlem mimo C eskou řepubliku jsou vypřacova ny dle 


u c etní ch standařdu  ÍFRS. 


Ruc itel sestavuje individua lní  u c etní  za ve řku v souladu s platny mi c esky mi u c etní mi 


př edpisy a konsolidovanou u c etní  za ve řku v souladu s § 23a odst. 2 Za kona o u c etnictví  


podle mezina řodní ch u c etní ch standařdu  ÍFRS. Souc a stí  tohoto Za kladní ho přospektu 


jsou konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele, kteře  je do tohoto Za kladní ho přospektu 


zahřnuty odkazem, jak je uvedeno v kap. 3 tohoto Za kladní ho přospektu. 


(d) Změna účetního rámce 


Ruc itel nepla nuje zme nu u c etní ho řa mce. 


(e) Konsolidovaná účetní závěrka 


Ruc itel vyhotovil auditovanou konsolidovanou u c etní  za ve řku za řok 2021 a 2022, kteře  


jsou do tohoto Za kladní ho přospektu zahřnuty odkazem, jak je uvedeno v kap. 3 tohoto 


Za kladní ho přospektu.  


(f) Stáří finančních údajů 


Ruc itel potvřzuje, z e řozvahovy  den poslední ho řoku, přo kteřy  byly financ ní  u daje 


Ruc itele ove ř eny, není  stařs í  nez  18 me sí cu  od data vyhotovení  tohoto Za kladní ho 


přospektu. 
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5.2 Mezitímní a jiné finanční údaje  


Ruc itel do dne vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu zveř ejnil konsolidovanou mezití mní  


u c etní  za ve řku k 30.6.2023. Tato mezití mní  u c etní  za ve řka Ruc itele nebyla ove ř ena 


auditořem.  


ROZVAHA 30.6.2023 31.12.2022 


Aktiva celkem 7 511 018 6 793 948 


Stálá aktiva 4 964 310 4 517 258 


Oběžná aktiva 2 546 708 2 276 690 


Vlastní kapitál 210 669 416 293 


Cizí zdroje 7 300 349 6 377 655 


Krátkodobé 2 048 984 1 919 498 


Dlouhodobé  5 251 365 4 458 157 


Neuhrazená ztráta z minulých let - 604 537 - 81 462 


 


VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 1.1.2023 – 30.6.2023 1.1.2022 – 30.6.2022 


Provozní výsledek hospodaření - 203 413 43 807 


Finanční výsledek hospodaření - 303 243 18 920 


Výnosy 594 271 712 148 


Z toho mimořádné výnosy 


z prodeje solárních elektráren 


původně provozovaných Skupinou 


SOLEK 


0 0 


Celkový obrat (tj. výnosy + výnosy 


z prodeje solárních elektráren) 


594 271 712 148 


Zisk / Ztráta - 205 624 86 857 
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PŘEHLED O PENĚŽNÍCH TOCÍCH 1.1.2023 – 30.6.2023 1.1.2022 – 30.6.2022 


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na začátku 


účetního období 


85 390 133 757 


Čistý peněžní tok z provozní 


činnosti 


- 626 351 - 358 376 


Čistý peněžní tok z investiční 


činnosti 


36 246 - 250 737 


Čistý peněžní tok z finanční 


činnosti 


851 912 506 498 


Stav peněžních prostředků a 


peněžních ekvivalentů na konci 


účetního období 


344 543 28 488 


 


K vy znamne js í m zme na m hodnot plynoucí ch z neauditovane  konsolidovane  u c etní  


za ve řky Ruc itele ke dni 30.6.2023 dos lo zejme na z du vodu na sledují cí ch skutec ností : 


(i) Přovozní  vy sledek hospodař ení  byl da n zejme na vys s í mi celkovy mi přovozní mi 


na klady Skupiny SOLEK, kdyz  v přvní  polovine  řoku 2023 se aktivity Skupiny 


SOLEK soustř edily př edevs í m na vy stavbu přojektu  sola řní ch elektřa řen, kteře  


zu sta vají  ve vlastnictví  Skupiny SOLEK, a kteře  bude Skupina SOLEK přovozovat 


jako tzv. neza visly  vy řobce elektř iny (angl. Índependent Poweř Přoduceř – ÍPP). 


Áktivity spojene  s vy stavbou a přovozova ní m přojektu  v řa mci c innosti 


neza visle ho vy řobce elektř iny jsou př edme tem vnitřoskupinove  faktuřace 


a vztahu . V konsolidovany ch financ ní ch vy kazech Skupiny SOLEK k 30. c eřvnu 


2023 tak nemají  tyto aktivity vliv na vy s i hřube  mařz e, kdyz  přo u c ely 


konsolidovany ch vy sledku  není  vnitřoskupinova  faktuřace mezi spolec nostmi ze 


Skupiny SOLEK břa na v potaz. V du sledku toho konsolidovany  přovozní  vy sledek 


hospodař ení  vykazuje hřubou mařz i, kteřa  je da na pouze hřubou mařz i 


řealizovanou Skupinou SOLEK v řa mci přodeje přojektu  tř etí m střana m, a kteřa  


dí ky te to skutec nosti vykazuje niz s í  hodnoty. Opřoti tomu konsolidovany  přovozní  


vy sledek hospodař ení  vykazuje s ohledem na přovozní  na klady (OPEX) vys s í  


hodnoty deteřminovane  zejme na celkovy m vy znamny m na řu stem aktivit Skupiny 


SOLEK. 


(ii) Financ ní  vy sledek hospodař ení  byl da n zejme na pokřac ují cí m třendem řu stu 


u řokovy ch sazeb u dluhovy ch instřumentu , přostř ednictví m kteřy ch docha zelo 


k financova ní  aktivit Skupiny SOLEK. Křome  toho v řoce 2022 byla př evaz ují cí  c a st 


u řokovy ch na kladu  souvisejí cí ch s dluhovy mi instřumenty, přostř ednictví m 


kteřy ch docha zelo k financova ní  investic ní ch na kladu  (CÁPEX) na vy stavbu 
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přojektu  kapitalizova na ve fa zi vy stavby přojektu . Do konce řoku 2022 pak byla 


ve ts ina financovany ch přojektu  zcela dokonc ena, v du sledku c ehoz  dos lo poc í naje 


řokem 2023 k zau c tova ní  na kladu  z př í slus ny ch u ve řu  a jejich přomí tnutí  ve 


financ ní m vy sledku hospodař ení  řoku 2023.  


(iii) Zme ny opřoti řoku 2022 v hodnota ch vyka zany ch u celkove  ztřa ty, neuhřazene  


ztřa ty z minuly ch let a hodnoty vlastní ho kapita lu jsou pak da ny zejme na 


zohledne ní m zme n ty kají cí ch se přovozní ho vy sledku hospodař ení  (viz vy s e), 
financ ní ho vy sledku hospodař ení  (viz vy s e) a př ecene ní m hodnoty přojektu  ve 


vlastnictví  Skupiny SOLEK, jako neza visle ho vy řobce elektř iny. 


5.3 Ověření historických ročních finančních údajů 


(a) Prohlášení o ověření 


Uvedene  histořicke  financ ní  u daje vycha zejí  z konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele za 


hospoda ř sky  řok konc í cí  31.12.2021 a z konsolidovane  u c etní  za ve řky Ruc itele za 


hospoda ř sky  řok konc í cí  31.12.2022, kteře  byly ove ř eny Áuditořem, a ze zpřa v Áuditořa 


k ove ř ení  te chto u c etní ch za ve řek. Zpřa vy Áuditořa o histořicky ch financ ní ch u dají ch 


neobsahují  vy hřady, u přavy vy řoku nebo odmí tnutí  vy řoku nebo zdu řazne ní  


skutec nosti. 


(b) Další údaje, které byly ověřeny auditorem 


Tento Za kladní  přospekt nec eřpa  z dals í ch zdřoju , kteře  by ove ř il auditoř. 


(c) Zdroje neověřených údajů 


Nejsou.  


5.4 Klíčové ukazatele výkonnosti (KPI) 


Ruc itel nezveř ejn uje klí c ove  ukazatele vy konnosti. 


5.5 Soudní a rozhodčí řízení  


Vyjma ní z e uvedene ho není  ani v př edchozí ch 12 me sí cí ch nebyl Ruc itel ke dni vyhotovení  


tohoto Za kladní ho přospektu u c astní kem sta tní ch, soudní ch nebo řozhodc í ch ř í zení , kteřa  


me la nebo by mohla mí t vy znamny  vliv na financ ní  pozici nebo ziskovost Ruc itele nebo 


spolec ností  ze Skupiny SOLEK, ani takova  ř í zení  Ruc iteli nehřozí . 


Soudní  ř í zení  mezi Ruc itelem a slovenskou spolec ností  EF Solař Í, s.ř.o. přobí hají cí  na 


Slovensku bylo ukonc eno přavomocny m usnesení m o zastavení  ř í zení  vydany m slovensky m 


soudem dne 10.03.2022. R í zení  bylo zastaveno v du sledku uzavř ení  dohody o nařovna ní  


mezi Ruc itelem a EF Solař Í, s.ř.o., na její mz  za klade  se Ruc itel dohodl se spolec ností  EF Solař 


Í, s.ř.o. na nařovna ní  ve vy s i 310.000 EUR. Ruc itel uvedenou c a stku ke dni splatnosti 


30.06.2022 uhřadil v plne  vy s i. V tomto soudní m ř í zení  s lo o to, z e EF Solař Í, s.ř.o., jako 


přa vní  na stupce spolec nosti SOLEK VÍ s.ř.o., kteřou Ruc itel v řoce 2014 přodal spolec nosti 


Jařlin, s.ř.o., jez  se pozde ji slouc ila s z alobcem EF Solař Í, s.ř.o., z alovala Ruc itele o na hřadu 


s kody ve vy s i př ibliz ne  441 000 EUR. S koda me la EF Solař Í, s.ř.o. vzniknout v du sledku 


nepř izna ní  veř ejne  podpořy na řok 2015. 
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5.6 Významná změna finanční pozice Ručitele 


Od data poslední  ove ř ene  u c etní  za ve řky, tj. od 31.12.2022, nedos lo k vy znamne  zme ne  


financ ní  pozice Skupiny SOLEK, křome  ní z e uvedeny ch zme n. 


Ruc itel vydal v řoce 2023 celkem 6 emisí  dluhopisu , kdyz  u te chto 6 emisí  byly upsa ny 


dluhopisy v celkove m objemu př ibliz ne  376 milionu  Kc , jez  jsou postupne  splatne  v letech 


2024 az  2026. 


Ke dni 2.6.2022 uzavř ela chilska  spolec nost SOLEK Beta SpÁ ze Skupiny SOLEK U ve řovou 


smlouvu TOESCÁ, na její mz  za klade  mu z e SOLEK Beta SpÁ c eřpat u ve ř az  do vy s e 25 milionu  


USD. Dne 13. ledna 2023 SOLEK Beta nac eřpala dals í  c a st u ve řu ve vy s i 6 milionu  USD, 


př ic emz  ke dni vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu nac eřpala SOLEK Beta SpÁ na 


za klade  U ve řove  smlouvy TOESCÁ cely  limit u ve řu ve vy s i 25 milionu  USD za u c elem 


financova ní  developmentu a vy stavby přojektu  fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile. Smlouva 


je popsa na v kap. 6.4 Významné smlouvy.   


Ruc itel a spolec nosti ze Skupiny SOLEK (SOLEK Cypřus Seřvices Limited, Ruc itel) uzavř ely 


5.10.2022 s nespř í zne nou přa vnickou osobou řa mcovou smlouvu o na kupu a přodeji 


komponentu , na její mz  za klade  nespř í zne na  přa vnicka  osoba kupuje od spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK komponenty přo vy stavbu fotovoltaicky ch elektřa řen a na sledne  je 


s odloz enou 90 denní  splatností  ope t přoda va  spolec nostem ze Skupiny SOLEK. Ke dni 


vyhotovení  tohoto Za kladní ho přospektu nejsou evidova ny z a dne  pohleda vky nespř í zne ne  


přa vnicke  osoby z te to smlouvy. Smlouva je popsa na v kap. 6.4 Významné smlouvy.   


Skupina SOLEK da le od konce poslední ho financ ní ho období  na za klade  Ra mcove  smlouvy 


1 a Ra mcove  smlouvy 2 přodala 2 přojekty fotovoltaicky ch elektřa řen v Chile o celkove  


instalovane  kapacite  př ibliz ne  6 MWp, kteře  jsou blí z e popsa ny v kap. 14. Informace 


o Ručiteli, sekci 2.1. Historie a vývoj Ručitele, části „Nedávné události, které by mohly mít 


význam při hodnocení platební schopnosti Ručitele“. 


Ke dni 21.12.2022 uzavř el Ruc itel s nespř í zne nou fyzickou osobou smlouvu o u ve řu, na 


její mz  za klade  dos lo k nac eřpa ní  financ ní ch přostř edku  ve vy s i 6,5 milionu EUR. Tento u ve ř 


byl Ruc itelem splacen ke dni 16.6.2023.  


Ruc itel ke dni 21.2.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 8,00/25, ÍSÍN CZ0003548331, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 


spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Emitentem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení . Na za klade  uvedene  emise dluhopisu  spolec nost SOLEK EUROPE Holding s.ř.o. 


upsala dluhopisy v celkove  hodnote  8 milionu  EUR s vy nosem ve vy s i 8 % p.a. a splatností  


2 let ode dne emise, tj. k 1.3.2025. Ruc itel da le pohleda vky z emitovany ch dluhopisu  zajistil 


vu c i agentovi přo zajis te ní  za stavní m přa vem k podí lu ve spolec nosti SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o.  


Ruc itel ke dni 5.6.2023 v souvislosti s neveř ejnou emisí  dluhopisu  spř í zne ne  spolec nosti 


SOLEK EUROPE Holding s.ř.o., SOLEK Euřope EUR 7,80/27, ÍSÍN CZ0003550998, vystavil 


řuc itelske  přohla s ení  ve fořme  nota ř ske ho za pisu s př í mou vykonatelností  ve přospe ch 
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spolec nosti WOOD & Company Financial Seřvices, a.s., jakoz to agenta přo zajis te ní , kteřy m 


se zava zal uspokojit spolec ne  a neřozdí lne  s Emitentem ves keře  dluhy SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. z uvedene  emise dluhopisu , a to az  do celkove  vy s e 8 milionu  EUR spolu 


s c a stkou odpoví dají cí  vy nosu z uvedeny ch dluhopisu  a př í padne ho za konne ho u řoku 


z přodlení . Na za klade  uvedene  emise dluhopisu  spolec nost SOLEK EUROPE Holding s.ř.o. 


upsala dluhopisy v celkove  hodnote  8 milionu  EUR s vy nosem ve vy s i 7,8 % p.a. a splatností  


4 řoky ode dne emise, tj. k 13.6.2027. Ruc itel da le pohleda vky z emitovany ch dluhopisu  
zajistil vu c i agentovi přo zajis te ní  za stavní m přa vem k podí lu ve spolec nosti SOLEK EUROPE 


Holding s.ř.o. 


Neuhřazena  ztřa ta Ruc itele nařostla od konce u c etní ho období  k datu 31.12.2022 do 


30.6.2023 o př ibliz ne  523 milionu  Kc  na celkovou neuhřazenou ztřa tu ve vy s i př ibliz ne  604 


milionu  Kc . Bliz s í  odu vodne ní  přo na řu st celkove  neuhřazene  ztřa ty Skupiny Emitenta 


v uvedene m období  je uvedeno v kap 5.2 Ínfořmací  o Ruc iteli. 


6. DOPLŇUJÍCÍ ÚDAJE  


6.1 Transakce se spřízněnými osobami 


Vzhledem k u loze Ruc itele v řa mci Skupiny SOLEK, kteřou je př edevs í m zajis te ní  financova ní  


jednotlivy ch přojektu  docha zí  ze střany Ruc itele k poskytova ní  financ ní ch přostř edku  


jednotlivy m spolec nostem ze Skupiny SOLEK přostř ednictví m poskytova ní  pene z ity ch 


za pu jc ek.  


Podřobne js í  infořmace jsou uvedeny ve zpřa ve  o vztazí ch za řok 2022, kteřa  je do tohoto 


Za kladní ho přospektu zahřnuta odkazem, jak je uvedeno v kap. 3 tohoto Za kladní ho 


přospektu. 


6.2 Základní kapitál 


Za kladní  kapita l Ruc itele je 3 175 800 Kc  (slovy: tř i miliony sto sedmdesa t pe t tisí c osm set 


kořun c esky ch) a je př edstavova n 100 000 (slovy: sto tisí ci) akciemi na jme no v zaknihovane  


podobe  o jmenovite  hodnote  31,758 Kc  (slovy: tř icet jedna kořun c esky ch sedm set 


osmdesa t pe t hale ř u ), tzn. 1,2 euřo (slovy: jedno euřo dvacet centu ), kteře  jsou ke dni 


vyhotovení  Za kladní ho přospektu vlastne ny jední m akciona ř em, a to panem Zden kem 


Sobotkou. Za kladní  kapita l Ruc itele je zcela splacen. 


6.3 Společenská smlouva a stanovy 


Spolec nost SOLEK HOLDÍNG SE byla zaloz ena podle přa va C eske  řepubliky jako evřopska  


akciova  spolec nost sepsa ní m zakladatelske  listiny ve fořme  nota ř ske ho za pisu ze dne 29. 


ledna 2010. Ke vzniku Ruc itele dos lo 15. u nořa 2010 za pisem do obchodní ho řejstř í ku 


spisova  znac ka H 44, vedene ho Křajsky m soudem v Břne . Ruc itel byl zaloz en za 


podnikatelsky m u c elem, jak mimo jine  vyply va  z c la nku ÍV. zakladatelske  listiny Ruc itele. 







ZÁ KLÁDNÍ  PROSPEKT    


 


  181 / 187 


 


6.4 Významné smlouvy 


Ruc itel ma  uzavř eny na sledují cí  vy znamne  smlouvy: 


Strana 1  Strana 2 Popis smlouvy Aktuální stav 


smlouvy a plnění 


Datum 


uzavření 


smlouvy 


SOLEK LATAM 


Holding SpA 


(dř í ve jako 


SOLEK 


Ínvestments 


SpÁ) 


MW Ínvestic ní  


fond SÍCÁV, a.s. 


Ra mcova  smlouva o 


za pu jc ce její mz  


př edme tem je 


poskytova ní  


jednotlivy ch 


za pu jc ek za u c elem 


řealizace investic do 


developmentu a 


vy stavby sola řní ch 


elektřa řen v Chile.  


Pohleda vky 


z jednotlivy ch 


za pu jc ek jsou 


zajis te ny za stavou 


akcií  Ruc itele a 


spolec nosti SOLEK 


LÁTÁM Holding SpÁ. 


Obe  za stavní  


smlouvy zajis ťují  


pohleda vky do vy s e 


1 miliařdy Kc . 


Přu be z ne  přobí ha  


poskytova ní  


jednotlivy ch 


za pu jc ek. Ke dni 


vyhotovení  tohoto 


Za kladní ho 


přospektu bylo 


nac eřpa no mí řne  


př es 1,3 miliařdy 


Kc  na za klade  


dí lc í ch smluv o 


za pu jc ce ze dnu : 


30.06.2020; 


17.07.2020; 


20.08.2020; a 


24.09.2020, kaz da  


se splatností  16 let 


ode dne uzavř ení  


dí lc í  smlouvy 


s u řokem ve vy s i 


12% p.a. 


29.6.2020 


SOLEK 


HOLDING SE 


SOLEK LÁTÁM 


Holding SpÁ 


Ra mcova  smlouva o 


poskytova ní  


za pu jc ek, př ic emz  


kaz da  jednotliva  


za pu jc ka je 


poskytovana  se 


splatností  7 let ode 


dne poskytnutí  


za pu jc ky vydluz iteli 


(SOLEK LÁTÁM 


Holding SpÁ). 


Od data uzavř ení  


řa mcove  smlouvy 


byly poskytnuty a 


nesplaceny 


za pu jc ky v me ne  


CZK ve vy s i 13 


milionu  Kc  


s u řokovou mí řou 


6,25 % p.a.  


1.7.2020 


SOLEK 


HOLDING SE 


SOLEK LÁTÁM 


Holding SpÁ 


U ve řova  smlouva o 


poskytnutí  


financ ní ch 


přostř edku  az  do 


vy s e 20 milionu  USD 


vydluz iteli (SOLEK 


LÁTÁM Holding Spa) 


Od data uzavř ení  


u ve řove  smlouvy 


byly poskytnuty a 


nesplaceny 


financ ní  


přostř edky 


v me ne  USD ve 


vy s i 18,5 milionu 


USD s u řokovou 


mí řou ve vy s i 8,35 


% p.a. 


29.09.2020 
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SOLEK Cyprus 


Services 


Limited, 


SOLEK 


HOLDING SE,  


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


Přa vnicka  


osoba 


nespř í zne na  


s Ruc itelem ani 


z a dnou 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


(obchodní  


pařtneř) 


Ra mcova  smlouva, 


na za klade  kteře  


mu z e obchodní  


pařtneř koupit 


komponenty přo 


vy stavbu 


fotovoltaicke  


elektřa řny od 


spolec ností  zde 


uvedeny ch jako 


Střana 1, a na sledne  


tyto komponenty 


obchodní  pařtneř 


přoda  ne kteře  


spolec nosti ze 


Skupiny SOLEK 


s odloz enou 


splatností  90 az  120 


dnu .  


Limit te chto 


obchodu  je stanoven 


na 25 milionu  USD. 


Od konce me sí ce 


bř ezna 2021 


přobí ha  přu be z ne  


plne ní . Ke dni 


vyhotovení  tohoto 


Za kladní ho 


přospektu c iní  


za vazek 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


vu c i obchodní mu 


pařtneřovi 22,3 


milionu  USD. 


14.1.2021 ve 


zne ní  dodatku c . 


4 ze dne 


10.05.2023 


SOLEK LATAM 


HOLDING SPA 


PMGD HOLDCO 


SpÁ ameřicke  


investic ní  


spolec nosti 


BlackRock 


Ra mcova  smlouva o 


přodeji přojektu  


fotovoltaicky ch 


elektřa řen o vy konu 


az  cca 150 MW z 


pořtfolia sola řní ch 


přojektu  vlastne ny ch 


Skupinou SOLEK 


v Chile. 


Plne ní  Ra mcove  


smlouvy přu be z ne  


přobí ha . 


5.11.2021 


SOLEK Chile 


Services SpA, 


SOLEK Chile 


Holding IV 


SpA, 


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


NÁLÁ 


RENEWÁBLES 


CHÍLE SpÁ 


s vy cařske  


investic ní  


spolec nosti 


Nala 


Renewables 


Switzeřland 


Sařl 


Ra mcova  smlouva o 


přodeji přojektu  


fotovoltaicky ch 


elektřa řen o vy konu 


az  cca 150 MW z 


pořtfolia sola řní ch 


přojektu  vlastne ny ch 


Skupinou SOLEK 


v Chile. 


Plne ní  Ra mcove  


smlouvy přu be z ne  


přobí ha . 


23.11.2021 


SOLEK Beta 


SpA 


Toesca Cře ditos 


Eneřgí a 


Renovable 


Fondo De 


Ínveřsio n 


U ve řova  smlouva az  


do vy s e 25 milionu  


USD.  


Přostř edky 


poskytnute  na 


za klade  u ve řove  


smlouvy jsou 


zajis te ny za stavní m 


přa vem 


Ke dni vyhotovení  


tohoto Za kladní ho 


přospektu 


nac eřpala SOLEK 


Beta SpÁ cely  limit 


u ve řu ve vy s i 25 


milionu  USD. 


2.6.2022 
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k obchodní m 


podí lu m ve 


spolec nostech 


Pařque Solař Leyda 


SpÁ, SOLEK Beta SpÁ 


a SOLEK Gamma 


SpÁ. 


SOLEK Cyprus 


Services 


Limited, 


SOLEK 


HOLDING SE,  


SOLEK Czech 


Services s.r.o. 


Přa vnicka  


osoba 


nespř í zne na  


s Ruc itelem ani 


z a dnou 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


(obchodní  


pařtneř) 


Ra mcova  smlouva, 


na za klade  kteře  


mu z e obchodní  


pařtneř koupit 


komponenty přo 


vy stavbu 


fotovoltaicke  


elektřa řny od 


spolec ností  zde 


uvedeny ch jako 


Střana 1, a na sledne  


tyto komponenty 


obchodní  pařtneř 


přoda  ne kteře  


spolec nosti ze 


Skupiny Emitenta 


s odloz enou 


splatností  90 dnu .  


Limit te chto 


obchodu  je stanoven 


na 10 milionu  USD. 


Přu be z ne  plne ní  


smlouvy přobí ha  


od poc a tku me sí ce 


ř í jna 2022. Ke dni 


vyhotovení  tohoto 


Za kladní ho 


přospektu c iní  


za vazek 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


vu c i obchodní mu 


pařtneřovi 0 


milionu  USD. 


5.10.2022 ve 


zne ní  dodatku c . 


1 ze dne 


10.5.2023 


SOLEK 


HOLDING SE 


Přa vnicka  


osoba 


nespř í zne na  


s Ruc itelem ani 


z a dnou 


spolec ností  ze 


Skupiny SOLEK 


(obchodní  


pařtneř) 


Dohoda o zř í zení  


za stavní ho přa va ze 


dne 05.10.2022 


zajis ťují cí  


pohleda vky 


z řa mcove  smlouvy o 


tř í střanne m přodeji 


zboz í  ze dne 


05.10.2022 


Za stavní  přa vo ve 


přospe ch 


u ve řují cí ho 


k investic ní m 


akcií m v hodnote  


5 milionu  EUR ve 


vlastnictví  


Ruc itele ve fondu 


MW Ínvestic ní  


fond SÍCÁV, a.s. 


5.10.2022 


SOLEK Beta 


SpA 


investic ní  fond 


skupiny 


BlackRock 


Ínvesmtments, 


LLC 


Křa tkodoby  u ve ř do 


vy s e 75 milionu  USD 


se splatností  6 let 


Ke dni tohoto 


Za kladní ho 


přospektu 


nac eřpa n u ve ř ve 


vy s i 37,8 milionu  


USD. 


24.5.2023 


SOLEK Beta 


SpA; 


SOLEK Chile 


Holding II 


SpA; 


NY břanch of 


NÁTÍXÍS bank; 


NY břanch of 


BNP Pařibas 


Křa tkodoby  u ve ř přo 


u c ely financova ní  


vy stavby sola řní ch 


elektřa řen v Chile do 


vy s e 144 milionu  


USD 


Ke dni tohoto 


Za kladní ho 


přospektu u ve ř 


nebyl c eřpa n. 


24.5.2023 
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SOLEK Alpha 


SpA; 


Parque Solar 


Leyda SpA 


SOLEK Beta 


SpA; 


SOLEK Chile 


Holding II 


SpA; 


SOLEK Alpha 


SpA; 


Parque Solar 


Leyda SpA 


Banco de 


Cře dito e 


Ínveřsiones 


smlouva o 


řevolvingove m 


u ve řu ve vy s i 15 


milionu  USD za 


u c elem financova ní  


DPH z plateb 


dodavatelu m 


v souvislosti 


s vy stavbou 


fotovoltaicky ch 


elektřa řen 


Ke dni tohoto 


Za kladní ho 


přospektu u ve ř 


nebyl c eřpa n. 


24.5.2023 


 


7. DOSTUPNÉ DOKUMENTY  


Po dobu platnosti tohoto Za kladní ho přospektu jsou ní z e uvedene  dokumenty, spolec ne  


s dals í mi dokumenty, na kteře  se tento Za kladní  přospekt př í padne  odvola va  (vc etne  vs ech 


př í padny ch zpřa v, pos ty a jiny ch dokumentu , histořicky ch financ ní ch u daju , ocene ní  


a přohla s ení  vypřacovany ch znalcem na z a dost Ruc itele), na poz a da ní  bezplatne  k dispozici 


v be z ne  přacovní  dobe  od 9.00 do 16.00 hod. u Ruc itele na adřese Vocta ř ova 2497/18, Liben , 


180 00 Přaha 8:  


(a) aktua lní  stanovy Ruc itele;  


(b) vy řoc ní  zpřa vy Ruc itele za kaz dy  ze dvou řoku  př edcha zejí cí ch uveř ejne ní  tohoto 


Za kladní ho přospektu;  


(c) mezití mní  konsolidovana  u c etní  za ve řka Ruc itele ke dni 30.6.2023; a  


(d) Zajis ťovací  dokumenty. 


Shořa uvedene  dokumenty budou k dispozici te z  v elektřonicke  podobe  na webove  střa nce 


Ruc itele www.solek.com v sekci “Přo investořy“ po dobu 10 let. 


Histořicke  financ ní  u daje vs ech dceř iny ch spolec ností  Ruc itele za kaz dy  ze dvou financ ní ch 


let př edcha zejí cí ch uveř ejne ní  tohoto Za kladní ho přospektu (řesp. křats í  dobu, po kteřou 


takova  dceř ina  spolec nost existuje) jsou k dispozici k nahle dnutí  v sí dle př í slus ne  dceř ine  


spolec nosti. 
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15. ZNĚNÍ RUČITELSKÉHO PROHLÁŠENÍ 


RUČITELSKÉ PROHLÁŠENÍ  


Vzhledem k tomu, z e: 


(Á) SOLEK Czech Services s.r.o., se sí dlem na adřese Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, 


ÍC O: 289 73 577, zapsana  v obchodní m řejstř í ku pod sp. zn. C 157019 vedenou Me stsky m 


soudem v Přaze („Emitent“) zř í dil v řoce 2023 na c eske m kapita love m třhu dluhopisovy  


přogřam v maxima lní  celkove  jmenovite  hodnote  750.000.000,- Kc  (sedm set padesa t milionu  


kořun c esky ch) (řesp. ekvivalent te to c a stky v jiny ch me na ch), s dobou třva ní  dluhopisove ho 


přogřamu 5 let, kteřy  byl schva len řozhodnutí m statuta řní ho ořga nu Emitenta dne 17.5.2022 


(„Program“) umoz n ují cí  vyda va ní  seniořní ch dluhopisu  zajis te ny ch mj. řuc ení m 


(„Dluhopisy“); 


(B) Dle spolec ny ch emisní ch podmí nek Dluhopisu  („Společné emisní podmínky“) mají  by t 


Dluhopisy mj. zajis te ny řuc itelsky m přohla s ení m spolec ností  SOLEK HOLDING SE, se sí dlem 


Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, ÍC O: 292 02 701, zapsanou v obchodní m řejstř í ku 


vedene m Me stsky m soudem v Přaze, spisova  znac ka H 218 („Ručitel“); a 


(C) Ruc itel souhlasí  se zajis te ní m Zajis te ny ch dluhu  (jak jsou definova ny ní z e) Emitenta 


z Dluhopisu  tí mto řuc itelsky m přohla s ení m („Ručitelské prohlášení“); 


Ruc itel c iní  na sledují cí : 


1. RUČITELSKÉ PROHLÁŠENÍ 


Ruc itel se podle ustanovení  § 2018 a na sl. za kona c . 89/2012 Sb., obc ansky  za koní k, ve zne ní  


pozde js í ch př edpisu  („Občanský zákoník“) zavazuje, za podmí nek tohoto Ruc itelske ho 


přohla s ení , uspokojit ves keře  budoucí , podmí ne ne  i nepodmí ne ne  Zajis te ne  dluhy (jak jsou 


definova ny ní z e), pokud je Emitent nesplní  ř a dne  a vc as, a to ani v dodatec ne  lhu te  po vy zve  


kteře hokoliv Vlastní ka Dluhopisu  podle c l. 11.1(a) Spolec ny ch emisní ch podmí nek („Rozhodná 


skutečnost“). 


Přo u c ely tohoto Ruc itelske ho přohla s ení  se Zajištěnými dluhy řozumí  na sledují cí  pene z ite  dluhy 


Emitenta: 


(a) dluhy Emitenta vyply vají cí  z povinnosti Emitenta k financova ní  u c tu vy nosu  podle c l. 


6.2(d) Spolec ny ch emisní ch podmí nek; a 


(b) dluhy Emitenty vyply vají cí  z povinnosti Emitenta k udřz ova ní  přostř edku  na u c tech 


podle c l. 6.2(e) Spolec ny ch emisní ch podmí nek. 


a to do celkove  vy s e 750.000.000,- Kc  (sedm set padesa t milionu  kořun c esky ch) (celkova  vy s e 


c a stky Ruc ení ). 


Ruc itel se zavazuje uspokojit Zajis te ne  dluhy po dořuc ení  pí semne  vy zvy („Výzva“) Vlastní ka 


Dluhopisu Ruc iteli (nebo Ruc iteli přostř ednictví m Emitenta nebo Ádministřa tořa (je-li jmenova n) 


(jak je tento pojem definova n ve Spolec ny ch emisní ch podmí nka ch)) 


Dluh Ruc itele podle tohoto c la nku je splatny  30 dnu  pote , kdy Ruc itel obdřz í  Vy zvu, ledaz e Vlastní k 


Dluhopisu ve sve  Vy zve  stanoví  lhu tu pozde js í .  


Vlastní k Dluhopisu je opřa vne n vykonat sva  přa va podle tohoto Ruc itelske ho přohla s ení , kdykoli 


pote , kdy nastane a bude třvat Rozhodna  skutec nost 
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Zajis te ne  dluhy budou splne ny v poř adí  podle data splatnosti př í slus ny ch Vy zev. 


2. PODMÍNKY RUČITELSKÉHO PROHLÁŠENÍ 


Ruc itel poskytuje řuc ení  do doby u plne ho uspokojení  Zajis te ny ch dluhu . 


Dluhy Ruc itele, vyply vají cí  z tohoto Ruc itelske ho přohla s ení  př edstavují  jeho nezajis te ne  


a nepodř í zene  dluhy, kteře  jsou a budou co do poř adí  sve ho uspokojení  řovnocenne  (paři passu) 


jak mezi sebou navza jem, tak vu c i vs em dals í m souc asny m i budoucí m nepodř í zeny m 


a nezajis te ny m dluhu m Ruc itele s vy jimkou za vazku , u nichz  stanoví  jinak kogentní  ustanovení  


přa vní ch př edpisu . 


3. EMISNÍ PODMÍNKY 


Ruc itel tí mto přohlas uje, z e obdřz el kopii Spolec ny ch emisní ch podmí nek Dluhopisu , sezna mil se 


s nimi, jakoz  i s podmí nkami plne ní  Zajis te ny ch dluhu  a souhlasí  s nimi. 


4. PLATBY 


Vs echny platby Ruc itele podle tohoto Ruc itelske ho přohla s ení  se budou přova de t v souladu s c l. 9 


„Platební podmínky“ Spolec ny ch emisní ch podmí nek. 


5. PROHLÁŠENÍ VŮČI VLASTNÍKŮM DLUHOPISŮ 


Tí mto da le přohlas ujeme a potvřzujeme, z e 


(a) Ruc itel přohlas uje, z e toto Ruc itelske  přohla s ení  zakla da  jeho platne , u c inne  


a vymahatelne  povinnosti v souladu s podmí nkami obsaz eny mi v tomto Ruc itelske m 


přohla s ení ; 


(b) řuc ení  zř í zene  tí mto Ruc itelsky m přohla s ení m je za vazne  i přo přa vní  na stupce Ruc itele; 


(c) Ruc itel přohlas uje, z e ma  vs echna nezbytna  opřa vne ní  a zpu sobilost k vyda ní  tohoto 


Ruc itelske ho přohla s ení ; 


(d) jake koliv ozna mení  uřc ene  Ruc iteli bude platne  a u c inne , pokud bude vyhotoveno 


v c eske m jazyce a dořuc eno na adřesu Ruc itele přo dořuc ova ní : 


SOLEK HOLDING SE  


Ádřesa: Vocta ř ova 2497/18, Liben , 180 00 Přaha 8, C eska  řepublika  


k řuka m: Zden ka Sobotky; 


(e) Zmař í -li Ruc itel ve dome  dojití  Vy zvy, platí , z e Vy zva Ruc iteli ř a dne  dos la; 


(f) Je-li Ruc iteli zasla no ví ce pí semny ch Vy zev na zaplacení  te hoz  Zajis te ne ho dluhu (např . 


v du sledku soube z ne ho uz ití  ví ce zpu sobu  dořuc ova ní ), je řozhodují cí  Vy zva, kteřa  byla 


Ruc iteli dořuc ena jako přvní .  


(g) Stanoví -li kogentní  ustanovení  řelevantní ch přa vní ch př edpisu  přo dořuc ení  ozna mení  


jiny  zpu sob, bude takove  ozna mení  povaz ova no za platne  a u c inne , pokud bude 


dořuc eno zpu sobem př edepsany m př í slus ny m přa vní m př edpisem. V př í pade , z e bude 


ne kteře  ozna mení  dořuc ova no ví ce zpu soby, bude se za datum takove ho ozna mení  


povaz ovat datum jeho přvní ho dořuc ení ; a 


(a) tato Ruc itelske  přohla s ení  a řuc ení  vznikla  na jeho za klade  (vc etne  mimosmluvní ch 


za vazkovy ch vztahu  vznikly ch v souvislosti s ní m) a jejich vy klad se ř í dí  přa vem C eske  
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řepubliky. Ves keře  spořy vznikle  z tohoto Ruc itelske ho přohla s ení  nebo v souvislosti 


s ní m (vc etne  spořu  ty kají cí ch se mimosmluvní ch za vazkovy ch vztahu  vznikly ch 


v souvislosti s ní m a spořu  ty kají cí ch se jeho existence, platnosti c i ukonc ení ) budou 


vy luc ne  řozhodova ny př í slus ny mi soudy C eske  řepubliky. 
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