!'_ NAUKA O PODNIKU II

Majetkova a kapitalova
vystavba podniku




Majetkova a kapitalova vystavba
i podniku

= Majetkova struktura podniku

= Pravidla financovani a kapitalova
struktura

= Zjisténi kapitaloveé potreby a jejiho kryti
= Analyza cash-flow
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i Majetkova struktura podniku

= konkrétni slozeni prostredkll = majetek

= plvod, z néhoz majetek vznikl, jeho financni
ryti = kapital

= Majetek je souhrn vsech
= VECI,
= penez,
= pohledavek a

= jinych majetkovych hodnot, které vlastni
podnikatel a slouzi k jeho podnikani.
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i Majetkova struktura podniku

= Staly majetek (investicni, zrizovaci, fixni)
= Slouzi podniku déle nez 1 rok,
= nespotrebovava se najednou, ale

= postupneé se opotrebovava a Umérneé tomu prenasi
svou hodnotu ve formé odpist do nakladd.

= Obézny majetek (provozovaci)

= je v podniku v rtiznych formach (suroviny,
material, penize, pohledavky),

= které se neustale meni,
= obézny majetek je v neustalém pohybu.
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Majetkova struktura podniku

Majetek podniku
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+

Schopnost premeénit majetek podniku v
penize

= Vlastnost jednotlivych slozek majetku byt pouzity

nebo byt rychle prevedeny na platebni prostredky -
absolutni likvidita > likvidnost

= schopnost podniku uhradit své zavazky v danych
terminech - relativni likvidita = likvidita

= Majetkova struktura podniku je dana
= odvétvim a typem podniku
= a financni politikou podniku.
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Pravidla financovani a kapitalova struktura

Kapital
Vlastni kapital Cizi kapital
- zakladni kapital , , , ,
- zaKladn, k@ Krétkodoby Diouhodobyodoby

- fondy ze zisku

- vysledek hospodareni
(zisk nebo ztrata
bézného obdobi)

- nerozdéleny zisk
(neuhrazena ztrata)
minulych let

- kratkodobé bank. uvery
- dodavatelské Uvéry

- zalohy

- nevyplacené mzdy a

dividendy

- dlouhodobé bank. Uveéry
- podnikové obligace
- dluzni Upisy

- vydaje pristich obdobi




i Pravidla financovani a kapitalova struktura

Pravidla financovani
= vychazi z dané kapitalové potreby
= a stanovi zakladni zasady.

1. Pravidlo vertikalni kapitalové struktury

2. Pravidlo horizontalni majetkove-kapitalove
struktury
= zlaté pravidlo financovani
= zlaté bilancni pravidlo
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i Pravidla financovani a kapitalova struktura

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury

= vztah vlastniho a ciziho kapitalu by meél byt
nejvyse 1:1

= stupen zadluzeni

<7 = Cizl Ifapltall 100
vlastni kapital
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Pravidla financovani a kapitalova struktura

Pravidlo horizontalni struktury kapital-majetek

= zlaté pravidlo financovani

= mezi dobou, béhem niz jsou vazany prostredky v majetku, a
dobou, béhem niz je kapital ziskany pro jejich kryti k
dispozici, musi byt shoda

= zlaté bilanc¢ni pravidlo

= V UuzSim pojeti — investicni majetek je nutno financovat
vlastnim kapitalem a obézny majetek cizim kapitalem

= V Sirsim pojeti — investicni majetek ma byt financovan
dlouhodobym kapitalem a obézny majetek kratkodobym
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i Zjisténi kapitalove potreby a jejiho kryti

= Investicni majetek
= pri zalozeni (porizeni + ostatni naklady)
= dovybaveni (financovani napr. z odpist)

= Obézny majetek
= naklady jednoho vyrobniho dne x primérna doba
vazanosti kapitalu

= primy vliv na likviditu (nutno platit priibézné)
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Analyza cash-flow

CF = ukazatel charakterizujici priliv prostredki z
podnikovych operaci

= umoznuje ziskat prehled o
= likvidni situaci a
= financnim vyvoji podniku

= orientuje se na tokové veliCiny zabyvaijici se
= strukturnimi a

= peneézne merenymi zmenami v pohotovych financnich
prostredcich

= slouzi jako kontrolni a planovaci velicina
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Analyza cash-flow

CF Ize zjistit

= Neprimo
= rocni prebytek (zisk)
+ vSechny naklady neznamenajici penézni vydaje
- vSechny vynosy neznamenajici penezni prijmy
8 p\rIIImO
= rozdil ucetnlch naklad(, které jsou zaroven penezn|m| vydaji a
vSech vynos( znamena]|C|ch zaroven penezni prijem

= pri zohlednéni vysledkové neutralnich operaci
= dosavadni CF
+ zmény stavu neplsobici na vysledek, vyvolavajici pen. prijmy
- zmény stavu nepulsobici na vysledek, vyvolavajici pen. vydaje
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