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INFLACE, DEFLACE
Smeénny kurz, euro




2. Inflace
.

= rust cenové hladiny v ekonomice, zpusobeny
rustem mnozstvi penéz v obéhu

X deflace
e Dusledky:

1) narusuje signaly o relativnich cenach

2) neni dokonale predikovatelna — nejistota odrazuje investory
3) redistribuce pfijmu

4) pokles kupni sily penéz

5) v extrémnim pripadé: utek od penéz

Zaklady ekonomie




Clenéni inflace
-

e Podle tempa
- Mirna
- Padiva
- Hyperinflace
e Podle ,viditelnosti”
- Zjevna
—  Skryta
- Potlacena
e Podle pricCiny
—  NAKLADOVE TLACENA: nabidkové Soky (mzdy, ceny surovin)
- POPTAVKOVE TAZENA: poptavka je vy$si neZ dostupnost zboZi a sluzeb
- Ve skutecnosti kombinace obou
e Podle oCekavani
- Ocekavana
- Neocekavana

Zaklady ekonomie




Deflace
.

e Pokles celkové cenoveé hladiny
e Rust kupni sily penéz
e Je vyhodné mit deflaci?

Zaklady ekonomie




Deflace neni vyhodna

. 0000000
e /Zpusobuje odklad spotfeby

Spekulace na dalsi pokles cen
Pokles zisku firem

Rust nezaméstnanosti

Pokles rustu ekonomiky
Pokles cenove hladiny

Bludny kruh !!!

Zaklady ekonomie




Jak se meri inflace?
o]

e Cenove indexy
e CPI = index spotrebitelskych cen
e Celkove naklady na vyrobky a sluzby
typického spotrebitele - spotrebni kos
e Mira inflace = CP1(2007) — CPI (2006) =100
CPI (2006)

Zaklady ekonomie




Slozeni spotiebniho kose v CR

Lpotrebni kos pro vipocet indexi spofrebifelfskyoh cen

Pocet Skal& wabey raoku
reprezentantd 2005 v %o

Uhrr 729 1000
1. Pokraviny a nealkoholickeé napoje 164 1626
2, dlkoholické napoje a tabalk: 20 81,7
3, Odivani a obuy 71 52,4
4, Bydleni, woda, energie, paliva 41 24,3
5, Bytowé wybaveni, zaf, domacnosk, oprawy gz 55,1

6, Zdravi 47 17,9
7. Doprava k] 114,1
8, Posty a telekormunikace 3 38,7
9, Rekreace a kulkura 113 95,6
10.%zdéldvani 17 6,2

11,5kravovani a ubywkowani 43 55,4

12, Qskatni zbodi a slozby 50 63,0

Zaklady ekonomie




Problémy s mérenim zivotnich nakladu

e Substituce = ko$ neodrazi reakce spotfebitell na
Zmeny cen

e Noveé vyrobky
e Zmeny kvality

Zaklady ekonomie




CPI X deflator HDP
<

e Zmeny cen produkce nakoupenée
spotrebitelem X cen doma vyrobené
produkce

e Pevne stanoveny kos X skutecne vyrobené
produkce

Zaklady ekonomie
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Vyvoj inflace v CR

-

Fribmérnd myra infface v Feske republice v obdobi F390-20 7
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Ocist'ovani od inflace
€«

e Indexace
= automaticka uprava o vysi inflace

e Realnée veliCiny
- Realny hdp
-~ Realna urokova mira

Zaklady ekonomie




ova mira
% rocéné

Nominal interest rate —
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Real interest rate

1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000
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Rekordni inflace
.

SPPCIAL ADRo-cHEouE SonooonE  Inflace v Zimbabwe:
ACe7T73146%9 ;
Brezen 2007: 1 300 % meziro¢né
cervenec 2007: 100 000 % mezirocné

Srpen 2008: 12 000 000 % meziroCné
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Smenny kurz CZK/ZWD

o]
1 KE = 629,958,689 Zimbabwskych dollaru

Zaklady ekonomie




Smeénny kurz
S

e = hodnota jedné meny vyjadrena v jiné mene

e Apreciace = zhodnocovani (posileni domaci
meny)

e Depreciace = znehodnoceni (oslabeni
domaci meny)

e Devalvace X Revalvace

Zaklady ekonomie




Rezimy sméenného kurzu
-

e Fixni (CB garantuje cenu meny)
- S pasmem fluktuace
- Bez pasma

e Plovouci (floating)

- Rizeny (s moznosti intervence CB)
- Volny

Zaklady ekonomie




Depreciace — oslabovani meny
-

e \yvolana poklesem poptavky po domaci mene nebo
rustem jeji nabidky na devizovych trzich
—- Pokles poptavky po nasem zbozi v zahranicCi
- Odliv kapitalu
e Dopady:
- Zlevnuje domaci vyvozy v zahraniCi (podpora exportu)
— Zdrazuje dovozy
— Zvysuje hodnotu dluhu v zahraniCni mene

- ZahranicCi je drazsi pro domaci, tuzemsko je levnéjsi pro
zahranicni turisty

Zaklady ekonomie




Dopady depreciace

o« ]
e Puvodni kurz 30 KE/EUR

- Exportujeme Pilsner Urquel, prodejni cena 15 KC
— Pfi daném kurzu stoji pullitr 0,5 Eura

e Depreciace kurzu na 40 KC/EUR
- Exportujeme Pilsner Urquel, prodejni cena 15 KC

— Pri deném kurzu stoji pullitr 0,38 Eura

- Pro zahranicCi levnejsi, ale Cesky obchodnik
dostane stejne, 15 KC

Zaklady ekonomie




Apreciace meny — posileni meny
-

e \/yvolana rustem poptavky po domaci méné, nebo
poklesem jeji nabidky na devizovych trzich

Rust poptavky po nasem zbozi v zahranici
Priliv kapitalu

e Dusledky

Zdrazuje exporty
Zlevnuje importy
Snizuje hodnotu dluhu v zahraniCni méné

ZahranicCi je pro domaci levngjsi, a domaci ekonomika pro
cizince drazsi.

Zaklady ekonomie




Dusledek apreciace mény

c -
e Kurz 30 KC/EUR
- Pujéim si 100 Eur
— Dluzim 3000 K¢

e Apreciace meny na 20 KC/Eur
- Dluzim 2000 K¢
- Ten komu dluzim dostane stejne, 100 Eur

Zaklady ekonomie




Evropska integrace
-

1951: Parizska smlouva = zalozeni ESUO (BEL,
NIZ, LUC, FR, IT, SRN)

1957: Rimské smlouvy = EHS a Euratom
1968: dobudovani celni unie
1993: vznik EU (Maastrichtska smlouva)

1999: hospodarska a ménova unie 11 ¢lenu EU
e +2001: Recko

e + 2007: Slovinsko

e + 2008: Kypr, Malta

e +2009: SR

Zaklady ekonomie




EURO
<

e Spolecna ména EU

- Musi prijmout vSechny zeme EU, vyjma GB a
Danska.

- Potreba splnit Maastrichtska kritéria
e Podminka nutna, nikoliv postacujici
e Dokonceni reforem velmi zadouci
e Prijeti eura ma vyhody i nevyhody
+ Odstranéni nejistoty pro firmy obchodujici se zahranicnim
— Odstranéni mechanismu nastolujiciho rovnovahu

Zaklady ekonomie




Maastrichtska kritéria
«__

e Mira inflace nesmi byt vétsi o vic nez 1,5 %
nez je prumer 3 zemi s nejnizsi inflaci

e Dlouhodobe urokové sazby nesmi byt vyssi
o vic nez 2 %

e /eme musi udrzovat stabilni kurz, aniz by
devalvovala

e Deficit verejného sektoru nesmi presahnout
3 % HDP (kromé vyjimecnych doCasnych
udalosti)

e Verejny dluh nesmi presahnout 60 % HDP

Zaklady ekonomie




Plneni kritéria cenove stability
.

Tabulka 2.1; Harmonizovany index spotfebitelskych cen
(priimér poslednich |2 mésicu proti priméru predchozich 12 mésict, rist v %)

20060 2006 2007 0B/08 | 2008 2009 2010 201
Prumér 3zemiEU sneinizgiinflaci | 10U 14 1 o0 24 1 ;
Hodnota kriteria 20 29 28 41 | 41 39 32 32
Ceska republika 16 21 30 61| 64 29 30 25

Zdroj: Eurostat, Evopska komise, Konvergencni programy a Programy stabilty clenskych zemi 2007, prognoza
pra GR e prevzata z Konvergencniho programu GR 2008
Poznamka: Vyhied zemi EU pro roky 2008 - 2009 prevzat z jami ekonomicke prognozy Eviopske komise (2008)
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Plneni kritéria deficitu rozpoctu
-

abulka 2.2: Saldo sektoru viadnich instituci
metodlka ES4 1999 v % HOP

2004 2005 2006 2007 | 2008 2009 2010 2001

Hodnota kriteria 400 -0 40 00 W0 W [
Ceska republika 0035 2 AVAL 45 45 A2

Zaoj GSU Notfikace viédniho defct & vidnibo dufu (ien 2008), Konvergenc program CR (istopad 2008,

l
§
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Kritérium viadniho dluhu
«__

Tabulka 2.3: Viadni dluh

metodika £54 1995, v % HDP)

200 2006 2007 | 2000 000 2010 2010

U000 G000 §00 6 o)
08 NG B9 | B 7y %y S

fodnota krteria
Ceska republika

Zdioj G Noffikace viniho defots a o dluhu Fen 2008), Konvergené rogram CR (istopad 2008
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Kritérium urokovych sazeb
S

Tabulka 2.4: 10leté Urokoveé sazby z vladnich dluhopist na sekundamim trhu
(primér za poslednich 1] mésici, v %)

200 2006 2007 0808|2008 2009 2010 A1
umer zemieUsnanizsimtael | 34 42 44 44 | 40 38

fodnta e 4B B0 64|66 5 2 B2
Ceska republika 3o 38 43 4T 41 44 43 4

Zdro Eurostat. Konvergencni programy a Programy stabilty clenskych zemi 2007 Konvergenéni program CR
Istopad 2008
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Kurzova stabilita
«__

Graf 2.1: Nominalni kurz CZK/EUR
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FPoznamikas

propodty MF CR
Pofnyb kurzu v grafu smerem nabaru znamena posifovan i koruy.
Hypotelficka centralnid parita je simulovana promérmnow hodnotow Kurz
v fefech 2005 aZ 2007

CR neni v mechanismu ERM Il — jedna se pouze o simulaci
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