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Investice a financovani

= Pojmy investice a financovani
= Podnikovy obrat

= Likvidita

= Druhy financovani podniku

= Druhy investic
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Investice a financovani

Financovani = opatrovani financnich prostredku (pasiva)
Investovani = pouziti prostredku (financi) k obstarani majetku (aktiva)

Investici [ze definovat jako statek, ktery neni urcen
k bezprostredni spotrebe, ale k produkci dalsich statkua v budoucnu

Investi¢ni rozhodovani urcuje dlouhodobé druh a objem
produkovanych vykonu a vyznamné ovliviuje dalsi existenci podniku

Investicni plan je konkretizovan v investicnich projektech a jedna se
tedy o souhrn zamyslenych investic za urcité casové obdobi
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Investice a financovani

Klicovym nastrojem investicniho planovani jsou investi¢ni propocty,
jejichz pomoci se posuzuje:
vvhodnost jednotlivého investicniho projektu
porovndni vyhodnosti vice investicnich projektu
sestaveni optimalni kombinace investicnich projektu vzhledem k
moznostem jejich financovani

Cilem investicniho propoctu je zjistit rentabilitu (ndvratnost a
ziskovost) planované investice, pricemz investice je vyhodna pokud:

soucet penéZnich prijmu prevysuje soucet vydaju
prebytek penéznich prijmu nad vydaji umoznuje amortizaci
(obnovu) a poZadované zuroceni vloZenych financnich prostredku
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Investice a financovani

Investice lze radit dle celé rady kritérii, mezi ktera patri predevsim:
Vliv na podnikovou ekonomiku
U&etni hledisko
Vztah k rozvoji podniku
Vzdjemny vliv projektu
Vécnad napln
Vychozi podminky realizace
Zpusob financovani
Typ penézniho toku
Moznost aktivnich zasahd v budoucnu
Doba vystavby
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Investice a financovani

Zdroje financovani lze tridit dle ruznych hledisek, pricemz
nejdulezitéjsi jsou puvod zdroju (kapitdlu) a vlastnictvi zdroju
(kapitalu).

Z hlediska puvodu kapitalu lze rozlisit:
vnitrni financovani
vnéjsi financovani

Z hlediska vlastnictvi (prdvniho postaveni vkladatele kapitdlu) |ze
rozlisit:

vlastni financovani
cizi financovani



PEDAGOGICKA FAKULTA
Masarykova univerzita

Podnikové hospodarstvi 2

Podnikovy obrat

etapa | opatvfgni kapitalu = finacovdni > pfiimy  —
zvnéjiku

etapa 11 —— uziti kapitalu = investice - vydaje }4—

-

navrat (pfilivy kapitdiu = F

etapa Iil | _p| dezinvestice p——p{  prijmy
vytvafeni nového kapitdlu = —
zisk
ubytek kapitalu =
Lodfinancovani® vydaje

ctapa IV (splaceni, vyplaty ze zisku, Y B
Ztraty)
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Likvidity

Likvidita = schopnost podniku dostat v prislusnych lhutach svym splatnym
zavazkum aniz je ohrozen bezporuchovy proces vzniku a prodeje vykondu.
~ relativni likvidita ~ solventnost

Likvidita ~ likvidnost ~ absolutni likvidita = schopnost (rychlost)
majetkovych slozek podniku premeénit se na platebni prostredky.

Finanéni rovnovaha
Uzké pojeti = v kazdém okamziku je kryti platebnich prostfedki vyssi
nebo rovno jejich potrebé
Sirsi pojeti = platebni toky jsou v optimalnim poméru s ohledem na
systém podnikovych cill = vedlejsi podminka maximalizace zisku
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Likvidity
Podlikvidita = podnik nemuze prechodné dostat svym zavazkim
(napr. druhotna platebni neschopnost)

llikvidita = podnik nemuze trvale dostat svym zavazkim (zpravidla
vede ke konkurzu)

PredluZzeni = majetek podniku je mensi nez cizi kapital (duvod
konkurzu u kapitalovych spolecnosti)

Nadbytecna likvidita — problémy s rentabilitou
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Likvidity

Dlouhodoba likvidita

obézna aktiva

kratkodobé zavazky

Kratkodoba likvidita (Quick ratio)

obéZna aktiva - zasoby

kratkodobé zavazky

Okamzita likvidita (Cash ratio)

finan¢ni majetek

kratkodobé zavazky

= Doporucené hodnoty:
v dle MPO (ale vhodné konfrontovat se stavem v odvétvi)

Podnikové hospodarstvi 2

II. stupné (1,0 — 1,5)

l. stupné (0,2 - 0,5)

Likvidita vs. Rentabilita

?2??
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Druhy financovani

Zména financovani = nema vliv na stav majetku, ale jen na jeho strukturu
premeéna ciziho ve vlastni kapital
preména vlastniho v cizi kapital
preména jednoho druhu ciziho kapitalu v jiny
preména jednoho druhu vlastniho kapitalu v jiny
Kritéria druht financovani:
Plivod kapitalu - vnéjsi x vnitrni financovani
Pravni postaveni puvodce kapitalu - vlastni x cizi

Vliv na majetkovou a kapitalovou strukturu - zména bilancni sumy x zména v
aktivech, resp. pasivech

Dispozi¢ni lhita pro dany kapital - neomezeny x dlouhodoby x strednédoby x
kratkodoby

Pricina financovani - zalozeni podniku x fuze x sanace X ...



PEDAGOGICKA FAKULTA

Masarykova univerzita POd n'i kOVé hOSpOdéFStVi 2

Druhy investic

Dle druhu majetkovych slozek, pro jejichz ziskani byly pouzity
vécné investice
financni investice
nehmotné investice

Dle hodnoty investic v prislusném obdobi

brutto investice = reinvestice (obnovovaci investice) + netto investice
(rozsirovaci investice)

Modernizacni investice = technicky vylepsené zarizeni, které zvysuje
kapacitu podniku

Racionalizacni investice = zarizeni produkuje beze zmény kapacity, ale
s nizsimi naklady
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Dekuji za pozornost!
Prijemny zbytek dne!



