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Penize

Funkce penéz:
prostredek smeny (vzdcné, délitelné, odolné)
uchovatel hodnot (stejné jak u jinych aktiv, ale jsou vysoko likvidni)
zucCtovaci jednotka (urcuje cenu ostatnich statku)

Hlavni prinos penéz:
Osvobozeni od barteru a nutnosti hledani oboustranné shody potreb.

Formy penéz:
obézivo = mince a papirové penize (bankovky nebo statovky)
bankovni (depozitni) penize = vklady bez vypovédni lhaty a Seky

kvasipenize = terminované vklady a likvidni cenné papiry (statni
obligace)
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Penize

Ménové agregaty - Ménova zasoba:
M1 = hotovostni obézivo + vklady na béznych Uctech v bankach
M2 = M1 + Gsporné vklady v bankach + terminované vklady v bankach
M3 = M2 + euroménové vklady u domacich bank
M4 = M3 + vklady v nebankovych institucich a kratkodobé cenné papiry
M5 = M4 + ostatni cenné papiry

Ménova baze:

Ménova baze = hotovostni obézivo + povinné minimalni rezervy
+ dobrovolne rezervy + hotovostni rezervy v pokladnach bank

= hotovostni obézivo + celkové rezervy bank

Ména:
Ména = narodni forma penéz

znaky meény: nazev; zakladni hotovostni druhy; nominalni strukturu; vyluénost jako
zakonného platidla; pravidla emise...
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Penize - poptavka

= snaha byt co nejvice bohaty
= snaha drzet penize namisto jinych aktiv
Poptavku determinuje volba jednotlivce o strukture jeho bohatstvi.

Penize jsou aktivem:
s nejvyssi likviditou
s nizkym rizikem
s nulovym vynosem

Teorie poptavky po penézich:
Fisherova teorie poptavky (kvantitativni teorie penéz)
Friedmanova teorie poptavky (monetaristicka teorie penéz)
Keynesovska teorie poptavky
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Penize - poptavka
Kvantitativni teorie penéz
Rovnice smény MxV=PxYy (=Yy)

M......penézni zdsoba
V.....rychlost obratu M
P.....cenova hladina
Yr.....redlny produkt

P x Yg...nominalni produkt (Y,)

Rovnice smény je identita, ktera plati vzdy a vsude.
Nevyplyva z ni automaticky, ze Mt — P1
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Penize - poptavka

Transakéni motiv
drzba penéz za ucelem provedeni béznych transakci
zpusoben casovym nesouladem mezi penéznimi prijmy a vydaji;
porovnavani (likvidita vs. vynos)

Opatrnostni motiv
drzba penéz z duvodu jejich nizkého rizika
porovnavani (riziko vs. vynos)

Spekulativni motiv
drzba penéz jako jedné z forem aktiv
porovnavani (riziko vs. vynos)
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Penize - nabidka

Centralni banka
verejna instituce s monopolem na emisi penéz.
Jejim hlavnim deklarovanym cilem je stabilita méeny.

Komercéni banky
soukromeé subjekty zabyvajici se financnim zprostredkovanim.

Nebankové subjekty
soukromeé subjekty disponujici prebytecnymi penézi
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Penize - nabidka

Tvorba penéz

centralni banka ovlivnuje nabidku penéz pomoci:
a) operaci na volném trhu

nakupy a prodeji cennych papiru ovliviiuje mnozstvi penez (M1) v obéhu
b) povinnych minimalnich rezerv

jejich zménou centrdlni banka meni schopnost komercnich bank
poskytovat nove uvéry a meénit tak mnozstvi penéz (M1)
Penezni multiplikator = zména mnozstvi penéz pri zméné vyse rezerv
transmisni mechanismus:
1. faze: zvyseni penézni zasoby=> vyssi skutecné nez poptavané penézni zlstatky
2. faze: zvyseni poptavky po nepenéznich aktivech =»vyssi cena =»nizsi vynos
3. faze: pokles Urokové miry =»rust investic a spotreby =»rist HDP =»zvyseni poptavky penéz
4. faze: porostou ceny a mzdy => realna penézni zasoba se vraci na plvodni Uroven
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Trh penéz - urokova mira

Urokova mira = cena penéz na trhu penéz

i i
S (uspory)
Sm
E
l, E
: | (investice)
Dy,
M, M 9 q* 4, l, S
nabidka a poptavka penéez promena uspor v investice

situace v dlouhém obdobi
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Banky a bankovni systém

Banka
financni instituce, ktera prijima vklady a poskytuje uvery
Bankovni systém

souhrn vSech bankovnich instituci v dané zemi a usporadani vztahu
mezi nimi

Jednostupnovy bankovni systém

jedina banka plni funkci centralni banky, komercni banky a investicni
banky a prakticky ridi cinnost ostatnich bank

Dvoustupnovy bankovni systém
centralni banka je oddélena od obchodnich bank
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Centralni banka

Zakladni definicni znaky:
Emisni monopol na hotovostni penize
Provadéni ménove politiky
Regulace bankovniho systému

Zasady ¢innosti centralnich bank
Nekonkuruje jinym bankam v obchodni Cinnosti
Je nezavislou instituci
Je bankou pro ostatni banky
Plsobi jako z(c¢tovaci centrum pro ostatni banky
Monitoruje vyvoj bankovniho systému v zemi
Sleduje cil zdravé mény
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Ostatni banky

Obchodni banky

Investicni banky

Stavebni sporitelny

Hypotecni banky

Specialni banky
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka
Ceska exportni banka

Banky - podnikatelskeé subjekty

Hlavni funkce bank
Financni zprostredkovani
Provadeni platebniho styku
Emise bezhotovostnich penéz
Zprostredkovani financniho investovani
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Financni trh

Financ¢ni trh je souhrnem investicnich instrumentd, instituci, postupl a
vztahu, pri nichz dochazi k prelévani volnych financnich zdroji mezi
prebytkovymi a deficitnimi jednotkami na dobrovolném smluvnim
zaklade.

U&astnici finanéniho systému
Deficitni subjekty
Prebytkove subjekty
Financni zprostredkovatelé
Organy ochrany a regulace financniho trhu
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Financni trh

Investi¢ni nastroje
aktiva, ktera investorovi prinasi néjaky narok na budouci prijem.

Kritéria rozhodovani
Vynos
Riziko
Likvidita

Magicky trojuhelnik investovani

likvidita

riziko
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Financni trh

Na financnim trhu lze obchodovat s cennymi papiry.

Cenny papir = listina, nebo jina forma zaznamu, zachycujici presné
specifikace rdznych informaci, tykajicich se zejména prevodu
vlastnickych prav k meritu obchodni transakce.

Priklady nejbéznéjsich druhl cennych papiru:
Akcie
prevod vlastnickych prav k obchodnim spolecnostem
listinné vs. zaknihované / na jmeno vs. na dorucitele
Dluhopisy
prevod vlastnickych prav v souvislosti se vztahem veritel - dluznik
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Spotreba, uspory a investice

Spotreba predstavuje ¢ast dichodu uréenou k uspokojovani potreb
zavisi na disponibilnim dichodu a na Urokové mire
autonomni spotreba - nezavisi na dichodu ani na Urokové mire

Uspory jsou nespotfebovanou &asti diichodu
zaviseji na disponibilnim duchodu a na Urokové mire

Investice jsou preménény uspory
Zaviseji na urokoveé mire
urokova mira taky predstavuje naklad spojeny s realizaci investic
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Spotreba, uspory a investice

Investice lze rozdélit dle subjektu, ktery je realizuje na:
Verejné investice
(investice statnich instituci zapocCitané do vydaju statniho sektoru,
resp. spotreby statniho sektoru)

Soukromeé investice
(investice, které realizuji firmy)

Investice |ze rozdélit dle charakteru, na ktery jsou vynaloZzené na:
Hrubé investice = obnovovaci investice + Cisté investice

Obnovovaci investice

(investice do opotrebeného majetku k jeho obnove)
Cisté investice

(investice do nového majetkového vybaveni)
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Dekuji za pozornost!
Prijemny zbytek dne!



