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Penize

Funkce penéz:
= prostfedek smény (vzacné, délitelné, odolné)

» uchovatel hodnot (stejné jak u jinych aktiv, ale jsou vysoko likvidni)
» zuCtovaci jednotka (urcuje cenu ostatnich statku)

Hlavni prinos penéz:

Osvobozeni od barteru a nutnosti hledani oboustranné shody potreb.

Formy penéz:
= obézivo = mince a papirové penize (bankovky nebo statovky)

= bankovni (depozitni) penize = vklady bez vypovédni Ihuty a Seky
» kvasipenize = terminované vklady a likvidni cenné papiry (statni obligace)



Penize

Ména:

* Mé&na = narodni forma penéz

= znaky meény: nazev; zakladni hotovostni druhy; nominalni strukturu;
vylucnost jako zakonného platidla; pravidla emise...

Poptavka po penézich (Pro¢ chceme penize?)
# snaha byt co nejvice bohaty

= snaha drzet penize namisto jinych aktiv
Poptavku determinuje volba jednotlivce o strukture jeho bohatstuvi.

Penize jsou aktivem:
= s nejvysSi likviditou

* s nizkym rizikem
= s nulovym vynosem
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Penize

TransakEéni motiv
» drzba penéez za uCelem provedeni beznych transakci
= zpusoben ¢asovym nesouladem mezi penéznimi pfijmy a vydaiji;

= porovnavani (likvidita vs. vynos)

Opatrnostni motiv
» drzba penéz z duvodu jejich nizkého rizika
= porovnavani (riziko vs. vynos)

Spekulativni motiv
» drzba penéz jako jedné z forem aktiv

»= porovnavani (riziko vs. vynos)



Penize a jejich nabidka (banky a ti ostatni)

Centralni banka

* verejna instituce s monopolem na emisi penéz.
* jejim hlavnim deklarovanym cilem je stabilita mény.

Komercni banky
= soukromé subjekty zabyvaijici se financnim zprostfedkovanim.

Nebankové subjekty

= soukrome subjekty disponujici prebyteCnymi penezi



Banky a bankovni systém

Banka
* financni instituce, ktera pfijima vklady a poskytuje uvery
Bankovni systém

= souhrn v8ech bankovnich instituci v dané zemi a usporadani vztahu
mezi nimi

Jednostupnovy bankovni systém

» jedina banka plIni funkci centralni banky, komercni banky a investicni
banky a prakticky fidi Cinnost ostatnich bank

Dvoustupnovy bankovni systém
= centralni banka je oddelena od obchodnich bank



Penize - nabidka

Tvorba penéz

= centralni banka ovliviuje nabidku penéz pomoci:
a) operaci na volném trhu

v’ nakupy a prodeji cennych papiru ovliviiuje mnozstvi penéz (M1) v obéhu
b) povinnych minimalnich rezerv

v’ jejich zménou centralni banka méni schopnost komercnich bank poskytovat
nové uvéry a ménit tak mnozstvi penez (M1)

v’ penézni multiplikator = zména mnoZzstvi penéz pri zméné vyse rezerv
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Trh statku (zbozi a sluzeb)

TRHY VYROBNICH FAKTORU
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Vyrobce

Vyrobce je producentem statku, k produkci kterych vyuziva kombinace
vyrobnich faktort — ekonomické €lenéni:

= prace mzda
= plda } |:> naklady { renta
= kapital urok

Motivaci vyrobce je dosahovani zisku, jako rozdilu mezi vynosy a naklady.

Vztahy mezi vynosy, naklady a ziskem:
zisk = vynosy — naklad
vynosy = mnozstvi * cena

naklady = fixni + variabilni = prumérné * mnozstvi
mezni naklady = pfiristek nakladu pfi zméné produkce o jednotku
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Variabilni naklady & Fixni naklady

Clenéni nakladu v zavislosti od jejich reakce na zménu objemu produkce
= Variabilni naklady

v' Ndklady, jejichZ vyse se meni v zavislosti od zmény objemu produkce

v’ typicky: materidlové ndklady
= Fixni naklady

v Ndklady, jejichZ vyse se nemeéni z duvodu zmeény objemu produkce

v’ typicky: odpisy nebo ndjem prostor

7?7? Mzdové naklady, marketingové naklady... 7??
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Vyrobce
Vynosy, naklady a zisk graficky

TR=P*Q .

C,P TC=FC+VC
/Tc
K /VC

FC

I qu q ! Q
q, --- ukonéeni ¢innosti q*.. TR=TC

TR = Total Revenues = celkové vynosy
TC = Total Costs = celkové naklady

AC=TC/Q
C AVC =VC/Q
AFC =FC/Q

AVC

FC = Fixed Costs = fixni naklady (nemeéni se pfi zméné objemu produkce)
VC = Variable Costs = variabilni naklady (méni se pfi zméné objemu produkce)

AC = Average Costs = primérné naklady
Q = Quantum = mnozstvi
P = Price = cena
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Vyrobce

Odvozeni individualni nabidkové kfivky

Pro vyrobce jsou stéZejni mezni naklady.

Mezni naklady (MC) vyjadfuji pfiristek nakladu
C spojeny s produkci posledni jednotky statku pfi
daném mnozstvi produkce.

MC Pro mezni naklady plati, Ze v kratkém obdobi
nejprve klesaji (dochazi k efektivnéjSimu
vyuzivani vyrobnich faktort) a nasledné od
urcCitého mnozstvi produkce prechazeji do

AVC narustajiciho prabéhu v disledku nemoznosti
neomezeného navysovani vyrobnich faktoru a
nasledného pretézovani zapojovanych

AVC .. vyrobnich faktord nad miru jejich efektivniho

min vyuzivani.

Pramérné variabilni naklady (AVC) klesaji az

do objemu produkce, kdy dalSi produkovana

| jednotka je spojena s vysSimi naklady (MC), nez

Q jsou prumérné naklady pfi daném mnozstvi

(AVC). Logicky pak rostouci mezni naklady

zvysuji i prumérné variabilni naklady.
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Vyrobce

Odvozeni individualni nabidkové kfivky

Vyrobce je ochoten na trh nabizet urcité

¢ S mnozstvi produkce pfi cené, ktera pokryva
naklady na produkci posledni jednotky
MC daného mnozstvi produkce (MC). Jinak by se

vyrobci nevyplatilo posledni jednotku daného
mnozstvi produkovat (pokud by ji nemohl
nabizet za alespon za vyrobni naklady).

AVC

Proto individualni nabidkovou krivku tvori

jenom cast kfivky meznich naklada.

AVC,.; . . ‘e .
min Soucasné je tvorena tou ¢asti kfivky meznich

nakladu, ktera je vySe nez kfivka priumérnych
variabilnich nakladu, coz odpovida poznatku

-I—Q z grafického znazornéni vztahu vynosu a

nakladu (viz g, - ukonceni €innosti).
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Spotrebitel

Odvozeni individualni poptavkové kfivky

A

max

A

Linie rozpoctu

5, B
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Pokud se méni ceny jednoho statku, za
podminky ceteris paribus, méni se linie
rozpocCtu a taky mnozstvi daného statku,
které spotrebitel preferuje.

Z toho lze odvodit, ze:

= pri poklesu ceny daného statku jeho
spotfebovavané mnozstvi stoupa

= pfi narustu ceny daného statku jeho
spotfebovavané mnozstvi klesa

Dany vztah se oznacuje jako zakon
klesajici poptavky.



Trh a trzni mechanizmus

Nabidka (S - supply) a poptavka (D - demand) se potkavaji na trhu a jejich
vzajemnym pusobenim prostifednictvim trzniho mechanizmu se dosahuje
rovnovazni ceny (p*) a rovhovazneho mnozstvi (q*).

Trh dosahuje rovnovahy, tedy stavu, kdy je dosazeno
rovnovazni ceny (p*) a rovhovazného mnozstvi (q*),
prostfednictvim trzniho mechanizmu.

P Ten funguje v nékolika krocich jako interakce mezi vyrobci
a spotrebiteli. Jak ilustruje obrazek, pokud je cena vyssSi
nez rovnovazna cena, vznika prebytek. Souasné vyrobci

p* nejsou schopni dané mnozstvi produkce realizovat za

danou cenu, ale jenom pfi nizSi cené (pfi které existuje
poptavka po daném mnozstvi). Tato cena ale motivuje
vyrobce k omezeni vyroby, coz vede k nedostatku. Nizsi
- objem produkce ale Ize realizovat tentokrat za vySSi cenu.
q9° Q Ta ale vede k prebytku...

Rovnovaha se ustali, kdyz je nabizeno pravé takové
mnozstvi produkce, které je souCasné i poptavano.
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Trh a trzni struktury

Na trhu pusobi subjekty (spotrebitelé a vyrobci) a dle mnozstvi téchto
subjektu a podminek jejich pusobeni na trhu lze trhy rozdélit do struktur.

Konkurence = mezi subjekty (nabidka a poptavka) a mezi vyrobci

= Dokonala konkurence
v'mnoho vyrobcd, identicky produkt, bez barier vstupu a vystupu
= Monopolisticka konkurence
v"_mnoho vyrobcu, diferencovany produkt, malé bariery vstupu a vystupu
= Oligopol
v'malo vyrobcu, diferencovany produkt, znaéné bariery vstupu a vystupu
= Monopol
v’ jeden vyrobce, specificky produkt, specifické podminky plsobeni na trhu
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Ekonomicky cyklus
Klasicky model

= Agregatni nabidkova krivka
P (AS) je vertikalni — nabidka je v
AS danem modelu konstantni a
nezavisla od ceny produkce.

= Producenti totiz vyuzivaji plne
svych produkcnich kapacit a
tudiz nemaji moznost menit
P, E, vysSku své produkce.

AD, = Zména agregatni poptavky
AD, (AD,—AD,) tudiz vyvola jenom
zmenu cenové hladiny v
ekonomice, bez dopadu na
produkt dané ekonomiky.
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Ekonomicky cyklus
Keynesiansky model

P AS (klasici)
AS
P, E,
P AD,
* ™~ AD,
Y, Y Y
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Agregatni nabidka (AS) ma tvar
zalomené krivky, a tedy v modelu
dochazi ke zmene cenoveé
hladiny i objemu vystupu
ekonomiky.

Producenti totiz nevyuzivaji
vyrobnich kapacit v plne vysi a
tudiz jsou schopni operativné
reagovat zmenou vyse produkce
— vystupu ekonomiky.

Zmeéna agregatni poptavky
(AD;—AD,) tedy vyvola zménu
vystupu ekonomiky, a také
zmenu cenove hladiny.



Ekonomicky cyklus
Slumpflace
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P AS (klasici)

= nabidkovy Sok

= Amerika v 70 letech

= V dusledku ropnych Soku —
nahlému snizeni objemu
produkce ropy zemémi OPEC
a tim zvysenim jeji ceny

= S poklesem vystupu
ekonomiky je spojen narust
cenove hladiny (inflace)
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Rozpoctova gramotnost

... predstavuji kompetence nezbytné pro spravu osobniho/rodinného
rozpocCtu (napf. schopnost vést rozpocet, stanovit financni cile a
rozhodovat o alokaci finan€nich zdroju) a zahrnuje i schopnost zvladat
ruzné zivotni situace z financ¢nich hlediska.

Rozpoctova gramotnost zahrnuje vedle vySe popsané obecné slozky take
dve slozky specializované:

v spravu finanénich aktiv (napr. vkladu, investic, pojisténi...)

v’ spravu financnich zavazk (napf. avérd, leasingu, pujcek...)

To predpoklada v obou pripadech orientaci na trhu rizné komplikovanych
financnich produktld a sluzeb, schopnost mezi sebou jednotlivé produkty Ci
sluzby porovnavat a volit ty nejvhodnégjsi s ohledem na konkrétni zivotni

situaci.

22 MUNI
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2

Rozpocet

Predstavuje prehled zahrnujici prijmy a vydaje urCitého subjektu.

Je to plan, ktery se stavuje na urcité obdobi, a ktery se muze, ale nemusi v

realité naplnit. Pak lze rozlisit:
v' Vlyrovnany rozpocet

v Prebytkovy rozpocet

v Deficitni rozpocet

NejdulezitéjSi ¢asti rozpoCtu domacnosti:

AN N N NN

w

Stale prijmy
Nahodilé prijmy
Stale vydaje
Nahodile vydaje
Rezerva



Rozpocet — prijmy (domacnost)

Mésicni prijmy domacnosti

Druh pfijmu Polozka

Pravidelny Cista mzda 1

Pravidelny Cistd mzda 2

Celkem z Pravidelny

Nepravidelny Brigada

Nepravidelny Odmeény, vyhra, dédictvi,..
Celkem z Nepravidelny
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Rozpocet — vydaje (domacnost)

Mésicni vydaje domacnosti

Druh
vydaje polozka
Bydleni  Najemné
Bydleni Hypotéka
Bydleni Fond oprav, udrzby
Bydleni Telefon
Bydleni  Mobilni telefon
Bydleni  Elektfina
Bydleni Vytapéni - dfevo
Bydleni Vodné a sto¢né
Bydleni Kabelova televize
Bydleni Poplatek za televizi
Bydleni  Poplatek za rozhlas
Bydleni Likvidace odpadu
Bydleni Jiné
Celkem z Bydleni
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Déti Obleceni

Déti Hracky a hry

Déti Skolné

Déti Skolni potfeby

Déti Penize na obédy
Déti (I?%p.)latky za zajmové
Déti Hlidani

Déti Jiné

Celkem z Déti

Domaci zvifata Krmeni

Domaci zvifata Lékarska péce

Domaci zvirata Jiné

Celkem z

Domaci zvirata

Dospéli Obleceni

Dospéli nglatky za osobni
zajmy

Dospéli Jiné

Celkem z Dospéli

Doprava Jizdné

Doprava Povinné ruceni
Doprava Pojisténi automobilu
Doprava Udrzba automobilu
Doprava Jiné

Celkem z Doprava

Pojisténi Nemovitosti
Pojisténi Urazové pojisténi
Pojisténi Zivotni pojisténi
Pojisténi Jiné

Celkem z Pojisténi

Jidlo Nakup potravin
Jidlo Jidlo v restauracich
Jidlo Zavodni stravovani
Jidlo Jiné

Celkem z Jidlo

Zabava Jiné

Celkem z Zabava

Pujcky Osobni pljcky

Pujcky Studentské pujcky

PUjcky Kreditni karta

PUjcky Jiné

Celkem z Pujcky

Uspory, investice e
pripojisténi

Uspory, investice Stavebni spofeni

Uspory, investice s;;gg:l,na

Uspory, investice Jiné

Celkem z Uspory, investice

DalSi vydaje Dovolena
Dalsi vydaje Auto - leasing
DalSi vydaje

Dalsi vydaje

Celkem z Dal$i vydaje
CELKOVE VYDAJE



U =
m =
o=
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V pripadé dotazu
se nevahejte zeptat...

... kdo se pta, ten se hodné dovi :)
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