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Obsah pObsah přřednednášáškyky

�� Teorie krTeorie kráátkodobtkodobéé fiskfiskáálnlníí nerovnovnerovnovááhyhy
(vznik, (vznik, ččlenleněěnníí, financov, financováánníí))

�� Teorie dlouhodobTeorie dlouhodobéé fiskfiskáálnlníí nerovnovnerovnovááhyhy
((ččlenleněěnníí, aspekty), aspekty)

�� FiskFiskáálnlníí kritkritéériaria
(Maastrichtsk(Maastrichtskáá kritkritééria)ria)
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Definice fiskDefinice fiskáálnlníí nerovnovnerovnovááhyhy

� nesoulad mezi veřejnými příjmy a 
veřejnými výdaji

a) krátkodobá fiskální nerovnováha:
– přebytek, vyrovnaný rozpočet, deficit

b) dlouhodobá fiskální nerovnováha:
– dluh
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KrKráátkodobtkodobáá fiskfiskáálnlníí nerovnovnerovnovááhaha

�� ObecnObecněě nesoulad mezi rozponesoulad mezi rozpoččtovými ptovými přřííjmy jmy 
a rozpoa rozpoččtovými výdaji v rtovými výdaji v ráámci jednoho mci jednoho 
rozporozpoččtovtovéého obdobho obdobíí..

�� RozpoRozpoččtový deficittový deficit = situace, kdy jsou = situace, kdy jsou 
rozporozpoččtovtovéé ppřřííjmy nijmy nižžšíší nenežž rozporozpoččtovtovéé výdaje.výdaje.

�� RozpoRozpoččtový ptový přřebytekebytek = situace, kdy jsou = situace, kdy jsou 
rozporozpoččtovtovéé výdaje nivýdaje nižžšíší nenežž rozporozpoččtovtovéé ppřřííjmy, jmy, 
tzv. negativntzv. negativníí vlvláádndníí úúspora.spora.
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PrimPrimáárnrníí x sekundx sekundáárnrníí deficitdeficit
�� primprimáárnrníí deficitdeficit -- ppřřevis veevis veřřejných výdajejných výdajůů

nad venad veřřejnými pejnými přřííjmy v danjmy v danéém rozpom rozpoččtovtovéém m 
roce (bez zaporoce (bez započčtenteníí úúrokrokůů z vez veřřejnejnéého dluhu)ho dluhu)

�� sekundsekundáárnrníí deficitdeficit –– spojený s nspojený s nááklady klady 
financovfinancováánníí veveřřejnejnéého dluhu ho dluhu 

�� celkový deficitcelkový deficit = prim= primáárnrníí deficit + deficit + úúroky roky 
z vez veřřejnejnéého dluhuho dluhu
((úúroky jsou roky jsou mandatornmandatorníímm výdajem vlvýdajem vláády, dy, 
v poslednv posledníích letech rostou nejrychleji ze vch letech rostou nejrychleji ze vššech ech 
výdajvýdajůů))
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Tabulka: Vývoj celkových mandatorních výdajů
(bez ostatních státních finančních aktiv)
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Graf: Vývoj Graf: Vývoj mandatornmandatornííchch výdajvýdajůů v v ČČRR (19(199797 –– 20020022))..
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SloSložžky deficituky deficitu
�� strukturstrukturáálnlníí (aktivn(aktivníí) slo) složžkaka

-- vznikvznikáá na zna záákladkladěě rozhodnutrozhodnutíí vlvláády dy 
-- je nje náástrojem fiskstrojem fiskáálnlníí politiky vlpolitiky vláádydy

�� faktory vznikufaktory vzniku
-- expanzivnexpanzivníí politika vlpolitika vláády (zvýdy (zvýššeneníí výdajvýdajůů nebo nebo 
snsníížženeníí dandaníí))

-- vlvláádndníí populismus a s npopulismus a s níím souvisejm souvisejííccíí rrůůst st 
vlvláádndníích výdajch výdajůů k ovlivnk ovlivněěnníí volivoličůčů

-- snaha rozlosnaha rozložžit dit důůsledky výdajovsledky výdajovéého ho ššoku do voku do vííce letce let
-- snaha rozlosnaha rozložžit dait daňňovou zovou zááttěžěž (nap(napřř. u n. u náákladných kladných 

veveřřejných projektejných projektůů))
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SloSložžky deficituky deficitu
�� cyklickcyklickáá (pasivn(pasivníí) slo) složžkaka

-- vznikvznikáá vlivem prvlivem průůbběěhu hospodhu hospodáářřskskéého cyklu ho cyklu čči   i   
vlivem jiných exogennvlivem jiných exogenníích faktorch faktorůů (nikoliv (nikoliv 
rozhodnutrozhodnutíím vlm vláády)dy)

�� faktory vznikufaktory vzniku
-- hospodhospodáářřský pokles (deprese)ský pokles (deprese)
-- zvýzvýššeneníí cen zcen záákladnkladníích surovin (napch surovin (napřř. ropn. ropnéé
ššoky)oky)

-- mimomimořřáádndnéé ududáálosti (vlosti (vááleleččný konflikt, pný konflikt, přříírodnrodníí
katastrofa apod.)katastrofa apod.)

-- úúrok z verok z veřřejnejnéého dluhu (pokud hrazen z ho dluhu (pokud hrazen z rozprozp. výdaj. výdajůů))
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ČČlenleněěnníí deficitdeficitůů dle hlediska dle hlediska ččasuasu

�� plpláánovannovanáá nerovnovnerovnovááhaha -- napnapřř. N. Náávrh SR, vrh SR, 
který jde kakterý jde kažždorodoroččnněě do PSP do PSP ČČRR

�� nerovnovnerovnovááha v prha v průůbběěhu rozpohu rozpoččtovtovéého ho 
obdobobdobíí -- dynamický pohleddynamický pohled
(Pln(Plněěnníí SR SR -- MF MF ČČR)R)

�� nerovnovnerovnovááha na konci rozpoha na konci rozpoččtovtovéého obdobho obdobíí
-- statický (bilanstatický (bilanččnníí) pohled) pohled
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GrafGraf: : RozdRozdííl mezi rozpol mezi rozpoččtovaným a skutetovaným a skuteččným ným 
výsledkem hospodavýsledkem hospodařřeneníí SR v letech SR v letech 1993 1993 –– 20020055

(v mil. K(v mil. Kčč))..

Zdroj: Autor na základě dat MF ČR.
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Graf: Vývoj deficitu v Graf: Vývoj deficitu v ČČR v letech 1995 R v letech 1995 -- 2005 2005 
(v % HDP).(v % HDP).
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KonsolidaKonsolidaččnníí ppřříístup k deficitustup k deficitu

�� zajzajíímmáá nnáás, kde deficit vznikls, kde deficit vznikl
�� v pv přříípadpaděě ČČR vznikR vznikáá nejvnejvěěttšíší ččáást deficitust deficitu

u stu stáátntníího rozpoho rozpoččtu (centrtu (centráálnlníích rozpoch rozpoččttůů))
�� menmenšíší ččáást vznikst vznikáá u mu míístnstníích rozpoch rozpoččttůů

(v n(v něěkterých stkterých stáátech ze ztech ze záákona zakkona zakáázzááno)no)
�� nutno rozlinutno rozliššit deficit it deficit ststáátntníího rozpoho rozpoččtutu a a 

konsolidovaný vekonsolidovaný veřřejnýejný

14

ZpZpůůsoby krytsoby krytíí deficitudeficitu
1.1. monetmonetáárnrníí -- emise memise měěny ny →→ inflaceinflace
2.2. rozporozpoččtovtovéé -- zvýzvýššeneníí dandaníí (jiných ve(jiných veřřejných ejných 

ppřřííjmjmůů)/sn)/sníížženeníí výdajvýdajůů
3.3. dluhovdluhovéé

-- prodej vlprodej vláádndníích cenných papch cenných papíírrůů -- dluhopisdluhopisůů
-- domdomááccíí čči zahranii zahraniččnníí vlvláádndníí úúvvěěry ry 
-- transformace do vetransformace do veřřejnejnéého dluhuho dluhu

4.4. aktivy aktivy 
-- napnapřř. výt. výtěžěžkem z prodeje stkem z prodeje stáátntníího majetku ho majetku 
čči výnosy z privatizacei výnosy z privatizace
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RozpoRozpoččtovtovéé ddůůsledky deficitusledky deficitu

�� krkráátkodobtkodobéé
-- umoumožňžňuje zvuje zvěěttššeneníí vlvláádndníího rozpoho rozpoččtovtovéého ho 

omezenomezeníí
-- nemusnemusíí zpzpůůsobit výraznsobit výraznéé rozporozpoččtovtovéé
komplikacekomplikace

�� dlouhodobdlouhodobéé
-- mmůžůže ve véést k rostoucst k rostoucíí úúrokovrokovéé zzááttěžěži nebo i nebo 
k inflacik inflaci
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MakroekonomickMakroekonomickéé ddůůsledky deficitusledky deficitu

�� neoklasický pneoklasický přříístup stup -- hodnothodnotíí deficit negativndeficit negativněě
→→ odmodmííttáá jejjej

�� keynesikeynesiáánskýnský ppřříístup stup -- hodnothodnotíí aktivnaktivníí deficit deficit 
pozitivnpozitivněě →→ v urv urččitých pitých přříípadech ho doporupadech ho doporuččujeuje

�� neoricardineoricardiáánskýnský ppřříístup stup -- poppopíírráá
makroekonomickmakroekonomickéé ddůůsledky deficitu sledky deficitu →→ je vje vůčůči i 
nněěmu neutrmu neutráálnlníí
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DlouhodobDlouhodobáá fiskfiskáálnlníí nerovnovnerovnovááhaha

�� veveřřejný dluh ejný dluh 
-- souhrn pohledsouhrn pohledáávek ostatnvek ostatníích ekonomických ch ekonomických 

subjektsubjektůů vvůčůči sti stáátutu
-- zjednoduzjednoduššeneněě kumulace dosavadnkumulace dosavadnííchch
rozporozpoččtových deficittových deficitůů

-- je jednou z variant je jednou z variant řřeeššeneníí krkráátkodobtkodobéé fiskfiskáálnlníí
nerovnovnerovnovááhyhy
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VeVeřřejný dluhejný dluh

�� hrubý VDhrubý VD
�� ččistý VD = hrubý VD (istý VD = hrubý VD (--) + st) + stáátntníí finanfinanččnníí aktivaaktiva

�� SFAKSFAK…… finanfinanččnníí rezervy a rezervy a úúččelovelovéé prostprostřředky edky 
vlvláády vedendy vedenéé na zvlna zvlášáštntníích ch úúččtech centrtech centráálnlníí
banky (finanbanky (finanččnníí rezervy na rizika vlrezervy na rizika vláádndníích ch úúvvěěrrůů, , 
pohledpohledáávky vvky vůčůči zahranii zahraniččí…í…))
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Graf: Vývoj vlGraf: Vývoj vláádndníího dluhu v ho dluhu v ČČR v letech 1995 R v letech 1995 -- 2005.2005.
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Graf: PrimGraf: Primáárnrníí deficit a vedeficit a veřřejný dluhejný dluh

Primární deficit (% HDP)
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Zdroj: Konvergenční program ČR, 2004.
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Forma dluhuForma dluhu
momožžno rozlino rozliššit podle instrumentu:it podle instrumentu:
�� úúvvěěr r –– hrajhrajíí menmenšíší roliroli
�� krkráátkodobtkodobéé CP: SPP CP: SPP –– splatnost do 1 rokusplatnost do 1 roku
�� dlouhodobdlouhodobéé CP: SD CP: SD –– splatnost asplatnost ažž 20 let20 let

Development of the Central Government DebtDevelopment of the Central Government Debt

22

VnVněějjšíší x vnitx vnitřřnníí dluhdluh
�� ČČR dR dřřííve financovala výhradnve financovala výhradněě z domz domááccíích zdrojch zdrojůů ––

v roce 2004 byly poprvv roce 2004 byly poprvéé vydvydáány dluhopisy v ny dluhopisy v €€

Central Government Debt by Type of InstrumentCentral Government Debt by Type of Instrument
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Struktura a vývoj stStruktura a vývoj stáátntníího dluhuho dluhu

0,91,61,61,51,2Směnky pro úhradu účasti u EBRD a 
IBRD

0,00,00,00,18,9Závazky převzaté od ČSOB
v nekonvertibilních měnách

0,00,00,00,00,1Závazky převzaté od ČSOB
v konvertibilních měnách (CDZ)

20,711,72,50,00,0Půjčky od EIB

0,00,05,27,29,6Půjčky na podporu platební bilance

48,80,00,00,00,0Eurobondy

70,313,39,28,819,7Zahraniční dluh

0,00,00,00,00,0Ostatní zdroje

397,0319,3222,6149,6104,3Střednědobé a dlouhodobé státní
dluhopisy

125,5160,6164,1186,6165,3Státní pokladniční poukázky

522,6479,9386,7336,2269,6Domácí dluh

592,9493,2395,9345,0289,3STÁTNÍ DLUH CELKEM

20042003200220012000
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ŘŘíízenzeníí ststáátntníího dluhuho dluhu

�� MF je oprMF je opráávnvněěno nabývat, zcizovat a prno nabývat, zcizovat a práávnvněě
zatzatěžěžovat stovat stáátntníí dluhopisy a nabývat a zcizovat dluhopisy a nabývat a zcizovat 
dluhopisy dluhopisy ČČNB (operace na sekundNB (operace na sekundáárnrníím trhu)m trhu)

�� MF je oprMF je opráávnvněěno sjednno sjednáávat obchody s ostatnvat obchody s ostatníími mi 
investiinvestiččnníími nmi náástroji vstroji včč. deriv. derivááttůů k omezenk omezeníí
úúrokových, mrokových, měěnových aj. riziknových aj. rizik

�� MF vytvMF vytváářříí rezervu zrezervu z výnosvýnosůů emisemisíí ststáátntníích ch 
dluhopisdluhopisůů pro pro úúrokovrokováá rizika a rizika rizika a rizika 
zz neumneumííststěěných primných primáárnrníích emisch emisíí
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Metodiky pro stanovenMetodiky pro stanoveníí velikosti velikosti 
deficitu (1)deficitu (1)

metodika metodika EurostatuEurostatumetodika MMFmetodika MMF

„š„širirší“ší“ pojetpojetíí vlvláádydy„„uužžší“ší“ pojetpojetíí vlvláádydy

akruakruáálnlníí principprincip„„cashcash““ principprincip

aplikuje aplikuje ČČSSÚÚaplikuje MF aplikuje MF ČČRR

ESA 95ESA 95GFS (1986)GFS (1986)

26

Metodiky pro stanovenMetodiky pro stanoveníí velikosti velikosti 
deficitu (2)deficitu (2)

ESA 95ESA 95GFS (1986)GFS (1986)

-- vyvyššíšší nnáároroččnost na nost na 
datovdatovéé zdroje, výstupnzdroje, výstupníí
úúdaje s daje s ččasovým asovým 
zpozpožždděěnníímm

-- nepodnepodáávváá komplexnkomplexníí
obraz hospodaobraz hospodařřeneníí
vlvláádndníího sektoruho sektoru

++ poskytuje komplexnposkytuje komplexníí
pohled na hospodapohled na hospodařřeneníí
vlvláádndníího sektoru ho sektoru 
(jednotky)(jednotky)

++ vvččasnost, asnost, 
transparentnost, ntransparentnost, níízkzkéé
nnáároky na zdrojovroky na zdrojováá data, data, 
vazba na SRvazba na SR

27

Tabulka: SrovnTabulka: Srovnáánníí hodnoty vlhodnoty vláádndníího ho 
deficitu dle GFS a ESA 95deficitu dle GFS a ESA 95

2004*2004*20032003200220022001200120002000ESA 95ESA 95

150,5150,5328,5328,5154,6154,6149,8149,896,796,7v mld. Kv mld. Kčč
5,9 %5,9 %12,9 %12,9 %6,4 %6,4 %6,4 %6,4 %4,5 %4,5 %v % HDPv % HDP

5,2 %5,2 %4,3 %4,3 %3,7 %3,7 %2,6 %2,6 %3,1 %3,1 %v % HDPv % HDP
132,9132,9109,2109,289,389,359,959,966,866,8v mld. Kv mld. Kčč

2004*2004*20032003200220022001200120002000GFSGFS

Zdroj: MF ČR, ČSÚ
Poznámka: HDP je revidovaný z března 2004, * rok 2004 – predikce MF ČR.
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GFS a ESA 95GFS a ESA 95

Do budoucna pDo budoucna přředpoklad výraznedpoklad výraznéého snho sníížženeníí
rozdrozdíílu mezi GFSlu mezi GFS--deficitem a ESA 95deficitem a ESA 95--
deficitem deficitem –– ddůůvody:vody:

�� postupnpostupnéé ukonukonččovováánníí ččinnosti TI,innosti TI,
�� neoneoččekekáávajvajíí se dalse dalšíší významnvýznamnéé imputaceimputace ststáátntníích ch 

zzááruk,ruk,
�� MF MF ČČR pracuje na implementaci metodiky GFS R pracuje na implementaci metodiky GFS 

2001 2001 –– zahrnuje zahrnuje „š„širirší“ší“ pojetpojetíí vlvláády.dy.
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MaastrichtskMaastrichtskáá konvergenkonvergenččnníí kritkritéériaria
ČČtytyřři kriti kritééria stability:ria stability:
�� PevnPevnáá pozice vlpozice vláádndníích financch financíí..

Jejich výJejich výšše se me se měřěříí podle dvou ukazatelpodle dvou ukazatelůů –– max. 3 % HDP romax. 3 % HDP roččnníí
rozporozpoččtový schodek a 60 % HDP celkovtový schodek a 60 % HDP celkovéého zadluho zadlužženeníí..

�� VysokVysokáá mmííra cenovra cenovéé stability.stability.
Inflace nesmInflace nesmíí ppřřekroekroččit 1,5 % tit 1,5 % třříí nejlepnejlepšíších ch ččlenských zemlenských zemíí, , 
mměřěřeno podle cenoveno podle cenovéé stability pstability přředchozedchozíího roku.ho roku.

�� Stabilita smStabilita směěnných kurznných kurzůů..
MMěěna na ččlensklenskéé zemzeměě se musse musíí nachnacháázet minimzet minimáálnlněě dva roky v dva roky v 
rráámci normmci normáálnlníích stanovených hranic fluktuach stanovených hranic fluktuaččnníího pho páásma sma 
EvropskEvropskéého monetho monetáárnrníího systho systéému (EMS).mu (EMS).

�� DlouhodobDlouhodoběě zalozaložženenéé úúsilsilíí o konvergenci.o konvergenci.
DlouhodobDlouhodobéé úúvvěěrovrovéé sazby nesmsazby nesměějjíí ppřřekroekroččit prit průůmměěr tr třříí
ččlenských zemlenských zemíí EU, kterEU, kteréé majmajíí nejninejnižžšíší sazby, o vsazby, o vííce nece nežž 2 %.2 %.
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MaastrichtskMaastrichtskáá kritkritéériaria

�� uvuvááddíí Smlouva o EU Smlouva o EU 
�� pro ppro přřechod k EMU stanovena tato echod k EMU stanovena tato 

konvergenkonvergenččnníí kritkritééria týkajria týkajííccíí se fiskse fiskáálnlníí politiky:politiky:

1. Krit1. Kritéérium deficitu vlrium deficitu vláádndníího sektoru ho sektoru -- pompoměěr r 
deficitu vldeficitu vláádndníího sektoru k HDP nepho sektoru k HDP nepřřekroekroččíí 3 %3 %

2. Krit2. Kritéérium hrubrium hrubéého vlho vláádndníího dluhu ho dluhu -- pompoměěr r 
vlvláádndníího dluhu k HDP nepho dluhu k HDP nepřřekroekroččíí 60 % 60 % 
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MaastrichtskMaastrichtskáá kritkritééria a ria a ČČRR

�� VlVláádndníí deficit deficit ČČR v roce 2004R v roce 2004
83,4 mld. K83,4 mld. Kčč = = 3,0 3,0 % HDP% HDP

�� VlVláádndníí dluh dluh ČČR v roce 2004R v roce 2004
1 028 mld. K1 028 mld. Kčč = = 37,4 37,4 % HDP% HDP

(data v metodice ESA 95, zve(data v metodice ESA 95, zveřřejnejněěnnáá EurostatemEurostatem))

→→ splnsplněěnníí Maastrichtských kriteriMaastrichtských kriteriíí
(MF (MF ČČR poR poččííttáá se zavedense zavedeníím Eura v roce 2010)m Eura v roce 2010)

32

SystSystéém ERMm ERM--22
�� ERMERM--2 = Exchange 2 = Exchange RateRate MechanismMechanism
�� Zaveden v lednu 1999, nahradil ERM Zaveden v lednu 1999, nahradil ERM –– kotevnkotevníí

mměěna Euro (x ECU), fluktuana Euro (x ECU), fluktuaččnníí ppáásmo smo ±± 15 %15 %
�� ČČlenstvlenstvíí nenneníí povinnpovinnéé, ALE o, ALE oččekekáávváá se, se, žže se e se 

ststááty EU mimo ty EU mimo EurozEurozóónunu budou budou úúččastnit astnit →→
ppřřed vstupem do EMU se mused vstupem do EMU se musíí zemzeměě 2 roky 2 roky 
úúččastnit, aby dokastnit, aby dokáázala stabilitu svzala stabilitu svéé mměěny k ny k €€
(viz Maastrichtsk(viz Maastrichtskéé kriterium kriterium kurzovkurzovéé stability)stability)

33

SystSystéém ERMm ERM--2 (2)2 (2)
�� Do ERMDo ERM--2 ji2 jižž vstoupily Litva, Lotyvstoupily Litva, Lotyššsko, sko, 

Estonsko a SlovinskoEstonsko a Slovinsko
�� Slovensko se chystSlovensko se chystáá vstoupit v roce 2007vstoupit v roce 2007
�� ČČR, Polsko, MaR, Polsko, Maďďarsko plarsko pláánujnujíí vstup v letech vstup v letech 

2007 2007 čči 2008i 2008
�� Ve vVe vššech pech přříípadech to zpadech to záávisvisíí na na úúspspěěchu jejich chu jejich 

reforem VEFIreforem VEFI
�� ProblProbléém m –– stanovenstanoveníí sprspráávnvnéé vstupnvstupníí parity, parity, 

riziko spekulativnriziko spekulativníích ch úútoktokůů
34

Pakt stability a rPakt stability a růůstustu

�� podepspodepsáán v r. 1997n v r. 1997
�� objasobjasňňuje opatuje opatřřeneníí z Maastrichtskz Maastrichtskéé dohody dohody 

souvisejsouvisejííccíí s postupy ps postupy přři nadmi nadměěrnrnéém m 
rozporozpoččtovtovéém deficitu (nad 3 % HDP)m deficitu (nad 3 % HDP)

�� popožžadavek na adavek na ččlensklenskéé zemzeměě EMU, aby ve EMU, aby ve 
ststřřednedněědobdobéém horizontu dosm horizontu dosááhly thly téémměřěř
vyrovnanvyrovnanéého nebo pho nebo přřebytkovebytkovéého rozpoho rozpoččtu tu --
ččlensklenskéé ststááty EU musty EU musíí 2x ro2x roččnněě ppřřeklekláádat Raddat Raděě
svsváá rozporozpoččtovtováá datadata

35

Pakt stability a rPakt stability a růůstu (2)stu (2)

�� V krV kráátktkéé historii Paktu limity nedodrhistorii Paktu limity nedodržžely ely 
Portugalsko, NPortugalsko, Něěmecko a Francie, se kterými mecko a Francie, se kterými 
EvropskEvropskáá komise zahkomise zaháájila jila řříízenzeníí..

�� KritKritééria podmria podmíínkou vstupu do EMU, ale pnkou vstupu do EMU, ale přři i 
neplnneplněěnníí kritkritééririíí neexistuje hrozba vylouneexistuje hrozba vylouččeneníí
z EMU.z EMU.

�� PlacenPlaceníí sankcsankcíí se projevuje v dalse projevuje v dalšíším nm náárrůůstu deficitu stu deficitu 
a vea veřřejnejnéého dluhu.ho dluhu.

�� Rada nemRada nemáá kompetence, aby intervenovala pkompetence, aby intervenovala přříímo mo 
do ndo náárodnrodníích fiskch fiskáálnlníích politik.ch politik.
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Deficit veDeficit veřřejných financejných financíí v v ČČR a R a 
MaastrichtskMaastrichtskéé kriteriumkriterium
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Graf: SrovnGraf: Srovnáánníí deficitu nových deficitu nových ččlenských zemlenských zemíí EU.EU.
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SrovnSrovnáánníí se zemse zeměěmi EU mi EU –– vývýšše deficitue deficitu

- 2,6 %EU25- 2,8 %Dánsko

- 6,1 %Řecko- 2,5 %Nizozemí
- 5,2 %Malta- 2,5 %Litva
- 4,8 %Polsko- 1,9 %Slovinsko
- 4,5 %Maďarsko- 1,3 %Rakousko
- 4,2 %Kypr- 1,1 %Lucembursko
- 3,7 %Francie- 0,8 %Lotyšsko
- 3,7 %Německo- 0,3 %Španělsko
- 3,3 %Slovensko0,1 %Belgie
- 3,2 %Velká Británie1,3 %Irsko
- 3,0 %Itálie1,4 %Švédsko
- 3,0 %ČR1,8 %Estonsko
- 2,9 %Portugalsko2,1 %Finsko

Zdroj: MF ČR, březen 2005.
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VeVeřřejný dluh ejný dluh ČČR a MaastrichtskR a Maastrichtskéé
kritkritéériumrium

40

SrovnSrovnáánníí se zemse zeměěmi EU mi EU –– vývýšše dluhue dluhu

63, 8 %EU2548, 9%Španělsko
110,5 %Řecko45,1 %Finsko

105, 8 %Itálie43,6 %Slovensko
95,6 %Belgie43,6 %Polsko
75,0 %Malta42,7 %Dánsko
71,9 %Kypr41,6 %Velká Británie
66,0 %Německo37,4 %ČR
65,6 %Francie29,9 %Irsko
65,2 %Rakousko29,4 %Slovinsko
61,9 %Portugalsko19,7 %Litva
57,6 %Maďarsko14,4 %Lotyšsko
55,7 %Nizozemí7,5 %Lucembursko
51,2 %Švédsko4,9 %Estonsko

Zdroj: MF ČR, březen 2005.
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KONEC KONEC ☺☺


