(podle riznych zdroju a materialu
M.Holuba)




Ocenovani loziska je v podstaté ocenovanim vyhodnosti
investice. Pouzivaji se kritéria vyjadrujici vztahy mezi
piijmy a naklady.

PRIIMY

vynosy = suma vSech piijmu za celé trvani investice

Cisté vynosy = suma piijmu - suma naklada

zisk (hruby) = Cisty vynos

Cisty zisk = zisk minus dané a ostatni poplatky (disponibilni
zisk)

NAKLADY

Celkové vyrobni naklady (CVN)

se skladaji z:

- vlastnich vyrobnich nakladu (provoznich)
- finan¢nich vyrobnich nakladu




Naklady

Vlastni vyrobni naklady (VVN) jsou slozeny z nakladu na
material, energii a mzdy, v nichz je obsazena dan z pridané
hodnoty.

Financ¢ni naklady (FN) jsou slozeny z dani a poplatk, déle z
odpist, splatek urokti a odvodu do zdkonem stanovenych fondt.

Odpisy jsou v podstaté splatky (v zakonem stanovené vySi)
investi¢nich naklad.

Investicni naklady (IN) jsou ndklady vynaloZené na pofizeni
zakladnich prostiedkt (ZP) - (definice viz zdkon o ucetnictvi)




Metody hodnoceni investice

bezpecnost
stupen nejistoty (rizik)
tykajici se ofekavanych prijmu

stupen likvidity

rychlost, s jakou jsme schopni

preménit investici zpét na penize




Viastni metody hodnoceni investice |.

Cisty pievedeny vynos (¢pv)

CPV=W,+W,+...+W_—-K

W, =V, /(1+d) .. pfepoCteny diskontovany Cisty vynos za prvy rok

W,=V,/(1+d)?.. " " " " druhy "

W=V /(1+dp. """ "n-ty "

V., V,, V_.. Cisty oCekavany vynos za prve, druhé .. n-t¢ obdobi

d .. diskont (po pi. pfedem pozadovana mira vynosu), = trok (mira inflace, rizikovy urok atd) za rok
n .. celkova doba vyuzivani €1 Zivotnosti investice

K .. pocate¢ni, jednorazove vlozeny kapital

Index rentability, mira vynosu (vynosova mira) - je index
rentability vyjadireny v %

IR=(V,+V,+..+V )/Knebo (diskontovany)

IR=(W,+W,+..+W)/K

n - pocet odpisovych obdobi pii linedrnim odpisu




Viastni metody hodnoceni investice Il.

Vnitini vynosova mira

VVM (IRR) je takovy diskont, pti némz je Cisty ptevedeny vynos roven nule, t.j index rentability
je roven jedné, mira vynosu je 100 % (investice nic nevynese).

Diskontované doby splatnosti (navratnost)

Doba, po které se vynosy rovnaji diskontované ivestici.

Vynosy vlozeného kapitalu

Metoda se také nazyva analyza penéZniho toku - (cash flow). V podstaté analyzuje vynos investice,
provoznich a finan¢nich nékladii v zavislosti na Case.

Postupy podle teorie portfolia

Teorie zamérfena na snizeni rizik investic




soucet cen:

- moviteho majetku

- nemovitosti

- ostatnich aktiv a pohledavek
- vlastniho loziska

od n€hoz se odectou
- pujcky, uvéry a ostatni zavazky




- zédkladem je uzitna hodnota

- cena se tvori na zakladé meznich nakladi
- zaklad:
diferencialni dulni renta = vyr.cena mezniho loz. — vc ocen. loz.

DDR I. — pfir. podminky
DDR II. — tech.pokrok — vybaveni dolu apod.

ceny: smluvni - producentské, trzni, burzovni




GOLD - London PM Fix 2000 - 2004

kitco.com

f, hl

'11-.JJW

450.00

425.00

4100.00

325.00
300.00
275.00
250.00

Fo-dag
pO-REp
Fo-uer
cordag
co-hew
co-uer
ro-deg
zO-RE
zo-uep
Lo-teg
Lo~
Lo-uep
no-dag
no-Aep
no-uer

G5-dag

Au-2004-2009

1 Year Gold (SUSD)

March 09, 2004 to March 08, 2005
MAX $454.20 on Dec 02,2004 , MIN $375.00 on May 10, 2004

SO-ELIS0
(1S [
SOH= 450
GOHETGS
GOUETTT
PpO2=08s
pO2=00T
POACROE
POACKNIT
POADR S
POFI0ET
PO3A050

piadas Tz
piadas 0
piENgpZE
pENHOT
POTNLZ
POTNIET
POUNTEZ
POUNTGT
PN T
piafE)aT
PRl P
pirdddnz
prrdcdo
piELEZ
pirdELIE0
e e A

= o
0] o T Ty 0O [ LD
=+ = = = [ 07 (7 00

e
o I o
<+ =

a

as0T]) HJ0L H3AY uo paseg




GCena loziska - metody

Nejjednodussi metoda vypoctu minimalni kvality loziska (MK) vychazi z poméru
nakladi (N) a ceny (C):

MK = N/C

Na ptiklad ndklady na téZbu jedné tuny Cu rudy jsou 10 $, cena 10 kg Cu (1 % Cu v rud¢) je
20 $, minimalni bilan¢ni kovnatost je pak 0.5 % Cu. Zisk (C - P) je v tomto piipadé 0.
Pochopitelné musite tuto hodnotu zvétsit o ztraty, vznikajici pfi tézbe a zpracovani rudy,
pripadné snizit pti zapocitavani zneciSténi hluSinou s obsahem Cu. Tyto faktory prevedete z
% na indexy a jimi dé€lite vySe ziskanou minimalni kovnatost-kvalitu (MK). Na priklad
vytéznost 90 % je 0.9, 10 % ztrat dobyvani je 1-0.1, atd.




Xz cn - cena loziska
M eto dv [starsi nost“nv] zsk - ro¢ni rozdil ptijmul a vydani

r - urokova mira

podle Morkilla: (kapitalizovany duchod) |- risikovd irokovd mira
cn = zsk*(1+r)/[(1+r)"*r]

v - investi¢ni naklady
nv - doba vystavby dolu

podle Hoskolda (kapitalizovany diichod - urokova mira je zvétSena o rizikovou urokovou miru)

cn = zsk/{[r/((1+r)"-1)]+rr}

NPV (Net Present Value) - Cista soucasna hodnota zisku

NPV =X zsk/(1+r) - X inv/(1+r)

IRR (Internal Rate of Return) - predstavuje tu urokovou miru, pii které
soucasna hodnota zisku z exploatace loziska je rovna soucasné hodnoté
investi¢nich nakladu.
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2 1. Zjisténi cen, moznosti prodeje, kvalitativni a kvantitativni poZadavky na surovinu,
odhad vyvoje cen

2 2. Vlytvofeni nékolika koncepci vyuZziti loZiska (variant technologii t€zby a zpracovani),
modelovani vyrobnich nakladu

> 3. Vlypocet SirSi Skaly variant podminek vyuzitelnosti (kondic)

2 4. Modelovani vztahu kvalita - kvantita zasob na lozisku

2 5. Konfrontace ekonomickych podminek vyuziti a pfirodnich vlastnosti loZiska

o 6. Analyza rizik

o 7. Stanoveni uzsi 8kaly podminek vyuzitelnosti

2 8. Variantni vypocCty zasob

o 9. Variantni detailni analyzy vyrobnich nakladu

> 10. Orientacni ¢i detailni (v zavislosti na etapé prizkumu, &i tézby) analyza penézniho

toku na dobu tézby loZiska (¢i prvych 10 let). Tato analyza je rovnéz variantni a sleduje
vliv zmén vstupl na vysledné hodnoty rliznych metod ocenéni investice (analyza
citlivosti)
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