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Burzovni trh

= Vysoce organizovana forma trhu.
s K provozovani burzovnich obchodi je potieba zvlastniho povoleni.

= Jednotlivée druhy a postupy pii uzavirani burzovnich obchodi jsou
piesn¢ stanoveny (burzovni predpisy) a musi odpovidat zakoniim
zeme.

s Zbozi obchodované na burzach musi byt pfipusténo a schvaleno
vedenim burzy.

= Obchoduje se s urcenym minimalnim mnozstvim.
= Cas a misto obchodu jsou prfesné a s predstihem urceny.




Burzy

Burzy:
- komoditni — promptni a terminoveé obchody s komoditami

- penéZzni — burzy cennych papirt, devizove burzy, burzy finan¢nich
futures, burzy opCni

- sluzeb — zejména obchody s prostorami lodi




Spolecné rysy burz

Existence pevne vnitini organizace (existence organt burzy)
O podminkach obchodovani na burze rozhoduji organy burzy

Organizace burzy pfimo nebo nepfimo upravena zakony




Funkce burzy

= Funkce obchodni — burza zabezpecCuje obchodovani s cennymi papiry,
t]. nejen jejich umisténi na trh, ale takeé jejich nasledné obchodovani.
S touto funkci velmi uzce souvisi likvidita trhu.

=  Funkce alokacni — pro plnéni této funkce je dulezite, aby méla burza
vyvinuty primarni trh. Aloka¢ni funkce je zaloZena na alokaci
(rozmisténi) cennych papirt od deficitnich k prebytkovym subjektim.

= Funkce cenotvorna — na zaklad¢ stretavani nabidky a poptavky
po cennych papirech dochazi k tvorbé trzniho kurzu cenného papiru
(ceny).

= Funkce spekula¢ni — tato funkce umoznuje kratkodobé investovani
do cennych papiri (zeyména akcii). Jde o spekulace na budouci vyvoj
cennych papirit v kratkém horizontu. Cilem spekulace je dosazeni
zisku (rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou).




Typy burz

Podle rozsahu zapojeni vypocetni techniky do obchodovani:

- prezenCni burza — klasicky typ burzy, burzovni obchody jsou
uzavirany na parketu burzy za osobni Ucasti obchodnikli a burzovnich
zprostiedkovatelu. Vypocetni technika hraje pouze druhoradou,
pomocnou roli odvijejici se od pouzivaného obchodniho systému.

- elektronicka burza — nahradila obchodovani na klasickém burzovnim
parketu, obchodovani prostiednictvim pocitaCové sité. Jednotlivi
obchodnici a burzovni zprostfedkovatele¢ se osobné nesetkavaji,
obchoduji mez1 sebou prostiednictvim pocitaCovych systémii. Role
vypocetni techniky je zde naprosto stéZejni, a to ve vSech ¢innostech
jakkoliv souvisejicich s obchodovanim.




Burzovni prikazy

= Obsah, formu a druhy burzovnich prikazu, které jsou pripustné pro
dany obchodny system burzy, upravuji burzovni predpisy prislusné
burzy. Burzovni piikazy, které¢ klienti zadavaji pisemné nebo
elektronicky, obchodnici s cennymi papiry eviduji a ve vhodnou chvili
jsou z jejich databdzi elektronickou cestou pirevedeny na burzu. Kazdy
burzovni ptikaz musi obsahovat urCit¢ Udaje, které se tykaji transakce
a cenn¢ho papiru (pfip. jmného aktiva, které¢ je predmétem
obchodovani).




Burzovni ptrikazy — udaje (I)

= Udaj o tom, zda se jedna o piikaz ke koupi nebo k prodeji.

= Udaj o nazvu cenného papiru, kterého se obchodni piikaz tyka, a to
vcetné jeho 1dentifikaéniho kodu ISIN.

= Udaj, za jakych kurzovych podminek je mozné piikaz provést.
- piikaz nelimitovany — oznaceni ,,co nejlépe nebo ,,co nejlevnéi
znamend, Ze se obchodnik bude snazit prodat nebo nakoupit cenny
papir za co nejvyhodnéjsi cenu, ktere 1ze na trhu dosahnout.

- pirikaz limitovany — Kklient stanovi nejvyssi kupni kurz, ktery
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ktery se obchodnik nesmi dostat.




Burzovni prikazy — udaje (1I)

= Udaj o &asové platnosti piikazu, kterdA mize byt denni, tydenni,
mésicni nebo miZe byt omezena pouze na uritou ¢ast burzovniho dne.
Jednou z moznosti, jak zadat prikaz na delSi dobu, je zadat ptrikaz typu
,,kone] do zruSeni piikazu®.

= Udaj o mnozstvi cennych papir, které maji byt nakoupeny nebo
prodany, vyjadieny bud’ v kusech, lotech nebo penéznich jednotkach.

= Udaj o druhu burzovniho obchodu, ktery ma byt uzavien (promptni,
terminovy).




Specialni burzovni prikazy

Prikazy, u nichz si1 klienti preji, aby byly zrealizovany pouze urcity
burzovni den bud pi1 zahdjeni obchodovani (opening order) nebo
béhem poslednich péti minut obchodovani (market on close order).

Prikazy typu ,,splii nebo zrus* (fill or kill order) ukladaji obchodnikovi
neprodlené vyftizeni prikazu, v ptipadé, Ze se mu to thned nepodafi, je
piikaz zruSen.

Ptikazy omezujici ztratu (stop loss order) — hlavnim cilem je
eliminovat rizika kurzovych ztrat. Klient stanovi mez pro pokles kurzu.
Dosahne-l1 kurz této meze, popt. klesne-li kurz pod ni, obchodnik
zah4ji aktivity k prodeji cenného papiru na principu ,,co nejlépe.
Prikazy zajiSt'uyjici zisk (stop buy order) — hlavnim ukolem je umoznit
klientovi podilet se na kurzovém vzestupu. Klient stanovi mez, jejiz
dosaZeni kurzem je rozhodujicim impulsem pro zahajeni nakupnich
aktivit na principu ,,co nejlevnéji* ze strany obchodnika.




Cenne papiry obchodované¢ na burzach

s Cenné papiry, kter¢ jsou prijaté k obchodovani (kétovany) na burze,

jsou burzou rozdéleny do nékolika trznich segmentii s ohledem
na jejich bonitu, likviditu, druh a typ spoleCnosti, kterd je emitovala.
Zpravidla burza rozliSuje dva az tf1 trzni segmenty oznaCovane jako
,chlavni trh*, | vedlejsi trh* a ,,volny trh*, popf. ,oficidlni trh*
a ,,neoficidlni trh*, které se lisi predevsim v prisnosti.
Na hlavnim nebo oficialnim trhu jsou obchodovany cenné papiry
nejkvalitnéjSich a nejlikvidnéjSich emitenti, a proto je tento trzni
segment zpravidla investory povazovan za velice prestizni, zpravidla
méné rizikovy a tési se jejich velkému zajmu. Cenné papiry méné
likvidnich ¢i méné zndmych spolecnosti jsou obchodovany na volném
trhu, popf. na neoficialnim trhu.




Kotace cenneho papiru na burze

= Pro kotaci cenné¢ho papiru na nékterém ze svych trhu stanovuji burzy
,,pozadavky pro piipusténi k obchodovani®“. Tyto pozadavky se tykaji
napr.:
- minimalni vySe vlastniho kapitalu emitujici spole¢nosti
- minimalni doba existence emitujici spolecnosti
- minimalni objem emise vydané¢ na zakladé verejné nabidky
- minimalni ¢ast emise, kterd je rozptylena mezi verejnost
- dostatecna likvidita emise
- urc¢ita uroven hospodareni emitenta
- vyplata dividend
- vyhotoveni a zvefejnéni prospektu cenného papiru

- pravidelné zvetejnovani vysledki hospodateni v pozadované strukture




Vyhody kotace cenné¢ho papiru

= Piijeti cenné¢ho papiru k obchodovani na burze je investory vysoce
cenéno. Emitujici spoleCnosti kromé celé fady pozadavku, které musi
splnit nebo jim vyhovovat, pfinaSi ale pfieti cenncho papiru
k obchodovani také fadu vyhod, napf.:
- denni ocenovani hodnoty spolecnosti pfipadajici na jednu akcii
- moznost ziskat dodatecny kapital
- snizeni zavislosti na bankovnich uvérech
- narist prestiZze v o¢ich domacich 1 zahrani¢nich investort
- diverzifikace rizika mezi akcionare
- zajisténi likvidity obchodovanych cennych papirti
- moznost ziskat prostiedky a moznosti pro realizace expanzivnich zamért
- plnéni piisnych informacnich povinnosti 1 samotné obchodovani cennych papirt
prispéji k nartstu publicity spoleCnosti mezi investory




Burzovni obchody — dé€leni (I)

= 7 hlediska Casu je mozn¢ burzovni obchody d¢lit na:

- promptni — transakce, u nichz dochazi k dodani cennych papiru
a jejich zaplaceni pouze v nékolika malo dnech po uzavieni samotneho
obchodu. Nejcastéji 1- 3 dny.

- terminove¢ — transakce, kdy mezi uzavienim obchodu a jeho plnénim
existuje urcity casovy odstup (vétSi neZ u promptnich obchodii).
Podstata terminového obchodu je zaloZena na odliSném ocekavani
obou stran obchodu — ob¢ strany obchodu maji rozdilna ocekavani
ve vztahu k budoucimu pohybu kurzii dan¢ho instrumentu. Jedni
ocekavaji jejich vzestup, druzi jejich pokles. Ob¢ strany obchodu
s1 mezi sebe déli riziko.




Burzovni obchody — dé€leni (II)

= Podle zptusobu vyporadani obchodu:
- pfim¢ obchody — k wvyporddani pohledavek a zavazki mezi
prodavajicim a kupujicim dochazi pfimo dodanim cennych papirt proti
zaplaceni dohodnuté Ccastky. Instituce, které provadéji vyporadani
obchodt, popt. clearingovy systém se pfimého obchodu netcastni.

- obchody k vypotfadani — burzovni obchody, u nichZ instituce, ktera
zabezpeCuje vyporadani obchodl, provede ve stanoveném Case,
stanovenym zpusobem vSechny predepsané ukony pro vyporadani
tohoto obchodu. Samotneého procesu vyporadani obchodu se kupujici
ani prodavajici strana neucastni.




Burzovni obchody — déleni (I1I)

Podle zaméru obchodnika uzavirajiciho obchod:

- efektivni (skute¢né) obchody — cilem kupujiciho, resp. prodavajiciho
je skutecné koupit, resp. prodat dany cenny papir. Ve stanoveném case
musi dojit ke skuteCnému preddni, popt. pifevodu cenného papiru
z drzby prodavajiciho do drzby kupujiciho. Tento typ obchodu probiha
z velké Casti na promptnich trzich.

- diferencni (rozdilové) obchody — smyslem uzavieni téchto obchodi
je ziskani kurzové diference (rozdilu), nikoliv nabyti nebo prodej
instrumentu. Ke vzniku kurzové diference by mélo dojit mezi datem
uzavieni obchodu a dohodnutym terminem plnéni. Jestlize skutecné
dojde k jejimu vzniku, pak obvykle bud’ kupujici nebo prodavajici
instrumentu od obchodu ustoupi a uhradi pouze kurzovou diferenci,
ktera nastala. Ke skutecnému pohybu instrumentu mezi prodavajicim
a kupujicim vétSinou nedojde. Diferencni obchody tvofi naprostou
vétSinu uzavienych terminovych obchodu.




Burzovni informace

= Mez1 informace pravidelné zvefejiovaneé burzou a sledované
a vyhodnocovane¢ investory patii napf.:

- informace o aktualnich kurzech obchodovanych cennych papirt
a 0 objemech uzavienych obchodu usporadané v kurzovnich listcich,

- informace o burzovnich indexech — jejich aktualni hodnoty,
historicky vyvoj, zptisob kalkulace, sloZeni baze,

- informace o kotovanych cennych papirech na jednotlivych trznich
segmentech a jejich pfipadné zmény,

- informace o ¢lenech burzy véetné piipadnych zmén,

- informace o pravidlech pro Clenstvi, kotaci na burze, obchodovani,
vyporadani obchodi a o veSkerych ¢innostech spojenych s fungovanim
burzy,

- vyrocni zpravy burzy,

- statistiky burzovnich obchodi, historicke fady kurzli, vyvoje indexti
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