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Financ¢ni trh

= Trh (obecné) je misto, kde se stietava nabidka statkil, sluzeb a financnich
prostfedkli s poptavkou po statcich, sluzbach a financnich prosttedcich. Jde
o proces nakupovani a prodavani.

= Trh se obvykle Cleni na:
- trh zboZi a sluzeb
- trh vyrobnich faktora (prace, ptda, kapital)
- financ¢ni trh
s O finan¢nim trhu muzeme tvrdit, ze:
- na finan¢nim trhu se soustfed’uje nabidka a poptavka penéz a kapitalu

- jedna se o souhrn finan¢nich instrument(, instituci a subjekti, které realizuji
finan¢ni operace

- finan¢ni trh je mistem, kde diky nabidce a poptavce vznika cena financ¢niho
aktiva.
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Vlastnosti financ¢niho trhu

Sitka finan&niho trhu
Hloubka finan¢niho trhu

Pruznost financ¢niho trhu
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Sirka finan¢niho trhu

Sitka finanéniho trhu zavisi na mnoZstvi obchodovanych aktiv. Pokud se
obchoduje s velkym mnozstvim finan¢nich aktiv, potom lze o trhu fici,
ze je Siroky. Pokud se na trhu obchoduje s malym poctem financnich
aktiv, pak o trhu fikame, Ze je uzky.

Siroky finanéni trh

- dostatecné mnozstvi nabizenych a poptavanych finan¢nich aktiv

- velky pocet obchodl — ¢im je trh Sirsi, tim ma 1 vétsi likviditu

- nizk4 volatilita cen

- nizké riziko

Uzky finanéni trh

- maly pocet nabidek a poptavek

- maly pocet obchodil

- niz8i (nizkad) likvidita

- vysoka volatilita cen

- vy$§i (vysokeé) riziko




Hloubka finan¢niho trhu

= Hloubka finan¢niho trhu je zavisla na nabidkovych a poptavkovych cenach.
Pokud je na trhu velky rozdil mezi nabidkovou a poptdvkovou cenou, pak
o takovém trhu fikame, Ze je mélky. Pokud se ceny od sebe pfiliS nelisi, jedna
se o trh hluboky.

= Hluboky finan¢ni trh
- dostateCna elasticita poptavky a nabidky
- maly spread (rozpéti) mezi nabidkou a poptavkou
- velky pocet nabidek a poptavek
- vysoka likvidita
= M¢Ilky finan¢ni trh
- nizka elasticita poptavky a nabidky
- vysoky spread mezi nabidkou a poptavkou
- maly pocCet nabidek a poptavek (malo se obchoduje)
- nizk4 likvidita




Pruznost finan¢niho trhu

= Pruznost (elasticita) trhu znamena, ze se tok (mnoZstvi) nabidek
a poptavek se zménou ceny nezmeéni.

= Pokud zména cen financnich aktiv snizi mnoZstvi nabidek a poptavek
na trhu, dojde k rustu zasoby financnich aktiv (cennych papiru)
a posleze 1 k rustu cenového rozpéti.




Dalsi kritéria a Clenéni trhu (I)

= Dle formy obchodu
- fyzicke trhy s realnou alokaci produktu (napf. futures, opce)
- ptfimé, elektronické trhy bez pritomnosti produkti
= Dle doby obchodu
- kontinualni, stale probihajici trhy (akcie, dluhopisy...)
- auk¢ni, svolavaci trhy (call markets) v urCitém cCase (opce...)
= Dle splatnosti produktu
- penéZni trh (money market) — splatnost finan¢nich aktiv do 1 roku
- kapitalovy trh (capital market) — splatnost financnich aktiv delsi nez 1 rok
= Dle charakteru instrumentu
- dluhové trhy s tvéry, pujckami a dluhovymi cennymi papiry
- akciove trhy — cenné papiry s teoreticky nekonecnou dobou splatnosti (akcie)
- komoditni trhy jako trhy s cennymi kovy (zlato, stfibro...)

- devizové (ménove) trhy — obchody nejen s ménou, ale 1 dluhove, akciove
a komoditni trhy v cizich ménach
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Dalsi kritéria a Clenéni trhu (II)

= Dle zpusobu aktivace finan¢nich prostredkii (Zivotnosti)

- Primarni trhy jsou trhy s novymi emisemi cennych papiru. Primarni
trhy alokujl volné penczni prostiedky. Nabidka emise miize byt
verejna nebo neverejna.

- Sekundarni trhy jsou trhy s jiz emitovanymi produkty (cennymi
papiry). Transakce nevytvafeji pohledavky za dluzniky a obchod se
uskutecniuje pouze mezi investory.

- Kazdy sekundarni trh ma trh primarni, primarni trh vSak nemusi mit
trh sekundarni.

- Primarni a sekundarni trhy jsou promptni 1 terminovane.




Clenéni finanénich trhi podle aktivace finanénich prosttedki
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Sekundarni financni trhy — burzovni a mimoburzovni

= Sekundarni trh — organizovany (burza)
— neorganizovany (mimoburzovni, volny)

= Burza je organizovany trh (terciarni) — wuzavirani obchodl s
Instrumenty, s nimiz je pripustné obchodovat (kotované instrumenty)
dle stanovenych burzovnich zdkonu a pravidel.

=  Mimoburzovni trh (kvartérni) — volny trh, obchody — nekotované
cenné papiry. Mezi mimoburzovni trhy patii napt. OTC trhy (Over the
Counter), v CR tzv. RM-systém a SCP (Stiedisko cennych papiri).




Efektivnost financnich trhu

Efektivnost financCnich trhu je velmi dulezitym faktorem pfi jejich
analyze.

Na efektivnost (u€¢innost) je mozn¢ se divat z nékolika pohled:

- jak dalece mohou finan¢ni trhy ovlivnit vyuzivani zdroju dostupnych
pro spolecnost — alokacni efektivnost

- jJak moc trzni ceny odrazeji hodnotu informaci —
informacni efektivnost

- jak dobfe jsou provadény operace na financnich trzich —
operacni efektivnost




Financni rizika
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Financni rizika

= Uvérové riziko — riziko na strang véfitele, ktery se obava, Ze dluznik
nedostoji svym zdvazkiim podle podminek kontraktu

s Trzni riziko — souvisi s pohybem cen na financnich trzich

= Riziko likvidity
- riziko trzni likvidity — v dobé&, kdy chce obchodnik s cennymi papiry
vybrané cenné papiry prodat, nikdo o n€¢ nema zajem

- riziko cash-flow — riziko momentalni platebni neschopnosti (vypadku
v cash-flow) obchodnika s cennymi papiry

= Operacni riziko — je spojeno se vSemi obchody, jednd se o lidske
chyby, podvody, vypadky ¢i nedostatky informacnich systémi

= Pravni riziko — riziko mozné ztraty z investice v dasledku pravni
neprosaditelnosti kontraktu




