Emise CP

a jejich uvedeni na primarni trh




Emise CP & Emitent

« Emisi cennych papiru se mysli uvedeni cenného papiru na
primarni trh.

(Veskereé dalSi obchody jsou soucasti trhu sekundarniho)

« Emitent =spoleC¢nost nebo verejna korporace (napf. obec,
stat), ktera vydava cenne papiry predevsim za ucelem ziskani
financnich prostfedku na rozvoj svého podnikani.
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Rozlisujeme 2 druhy emisi:

 Soukroma emise — je nevefejné umisténi CP emitenta
omezenému okruhu predem uréenych subjektu. Vyuziva se zejména
pri zalozeni spolecnosti nebo navysovani zakladniho jmeni u
akciovych spolecnosti a verejne se neoznamuje

- Vefejné emise — je forma, pfi které emitent nabizi cenné

papiry neomezenému okruhu predem neurCenych osob.




Primarni emise a vstup na trh
krok za krokem

1)  Rozhodnuti emitenta, ze bude CP vydavat, volba druhu CP a
podoby CP —{j. listinna nebo zaknihovana (tj. v elektronické
podobé)

2) Vybeér zkuseného poradce:
- manazer emise — zajistuje pfripravu emise vcetne
marketingovych aktivit

+ pravni poradci
3) Predlozeni Zzadosti a povoleni emise — prilohou zadosti musi byt
tzv. prospekt cenného papiru:
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Prospekt CP

. Tento dokument je kombinaci pravninho popisu emise a
predstaveni firmy potencialnim investorum.

. Obsahuije:
* Udaje o osobach odpovednych za prospekt a overeni
ucetni zaverky
* udaje o cennych papirech (druh, forma, podoba, pocCet
kusu, identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému
Cislovani pro identifikace cennych papiru, celkova
jmenovita hodnota emise, jmenovita hodnota CP)

* Udaje o emitentovi
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4)
9)

6)

zroadshow* = predstaveni prospektu odborné verejnosti

»Dookbuilding” — proces, kdy investori zasilaji nakupni prikazy —
z tech manazer emise urcCi emisni kurz a objem emise. Na

zaklade verejné nabidky probéhne upsani a to tzv. zapisem do
listiny upisovatelu

Umisténi CP na trh: Na zakladé zadosti emitenta o ném

rozhoduje burza. Nove emitované papiry mohou byt umistény na:
- hlavni trh
- vedlejsi trh
- novy trh
- volny trh




Hlavni trh

* Je nejprestizngjsi ¢asti oficialniho trhu burzy na némz jsou
umisteny nejlikvidnejSi cenne papiry

« O prijeti nové emise na hlavni (resp. vedlejsi) trh Zzada emitent
Burzovni vybor pro kotaci. Spolu s zadosti predklada emitent fadu
dokumentu:

- zadost o prijeti cenného papiru k burzovnimu
obchodu na hlavni trh (Zzadost musi obsahovat
zakladni identifikaCni udaje o emitentovi a emisi,
uvedeni tuzemskych nebo zahranicnich
regulovanych trhu, na kterych je emise
obchodovana nebo prip. pozadano o prijeti)
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— prospekt cenného papiru s uvedenim data, zpusobu a mista jeho
uverejneni

— doklad o pridéleni kodu ISIN. (Pridéleni tohoto kddu znamena,
Ze novy cenny papir je okamzite mezinarodne evidovan a
umoznuje, aby se s nim seznamily zahranicni investori)

— plnou moc emitenta, ktera zplnomocnuje Clena burzy k podani
zadosti o prijeti, zada -li o prijeti ménem emitenta Clen burzy

— rocni ucetni zaverky vcetne priloh za posledni 3 roky

— doklad domaciho nebo zahranicniho depozitare o zaregistrovani
emise v pripadé zaknihovanych cennych papiru, v pripadé
listinnych cennych papirt 4 vzory listinného cenného papiru

— vypis z obchodniho rejstriku

— spoleCenskou smlouvu nebo stanovy emitenta

— doklad o uverejneni ucetni zaverky nejmene za tri posledni po
sobe nasledujici roky
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Proc firmy usiluji o umisteni CP na
hlavni trh?

Zakladem uspéchu kazdé emise cennych papiru je ziskani
investoru, ktefi vydavané CP nakoupi. Zpravidla se da oCekavat
vétSi zajem investoru o cenné papiry, které budou kotované, tzn.
obchodovatelné na regulovaném oficialnim trhu. Rovnéz zalezi na
prestiznosti daného trhu, nebot prestizni trhy kladou duraz jak na
parametry emisi, tak na informacni otevienost jejich emitentu, coz
zvySuje duveryhodnost emitenta. Investori pak pfi nakupu cennych
papiru vyzaduji nizsi rizikovou prémii.
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Z prijeti emise na hlavni trh, tedy vyplyvaji pro emitenta
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ukazatele zasilane na burzu patri:

« cCtvrtletni ukazatele hospodareni spoleCnosti

« auditovana ucetni zaverka

« vyroCni zprava — emitent predklada do 4 mésicu po skonceni
kalendarniho roku

« pololetni zprava — emitent predklada do 2 mésicu po skoncéeni
pololeti

* informace o zmenach ve financni situaci spolecnosti

« personalni zmeny v predstavenstvu, dozorci rade i ve vrcholnem
managementu

« zmeéeny v majetkovych ucastech emitenta
e zmeény ve struktufe akcionaru emitenta
« doklad o uverejneni rozhodnuti emitenta o zruseni kotace na

regulovanych trzich,...




Poplatky: SpolecCnosti, jejichz emise jsou obchodovany na
hlavnim trhu jsou povinny platit burze poplatky spojenée

s obchodovanim:
Poplatky emisi
obchodovanych na

Poplatek (jednorazovy)
za

ptijeti cennych papiru k
obchodovani

na trh burzy

Poplatek (ro¢ni) za
obchodovani

cennych papiru na

trh burzy (z objemu
emise)

hlavnim trhu

50.000,00 K¢

0,05 % max.
300.000,00 K¢

vedlejsim trhu

50.000,00 K¢

0,05 % max.
85.000,00 K¢
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Hlavni trh

Podminky

VySe zakladniho kapitalu
(u podilovych fondiu objem
emise podilovych listd)
Objem c¢asti emise vydané
na zaklad¢ verejné nabidky
U akcii ¢ast emise, ktera je
rozptylena mezi verejnost

Doba podnikatelské ¢innosti

Vedlejsi trh

Podminky

VySe zakladniho kapitalu
(u podilovych fondt objem
emise podilovych lista)
Objem c¢asti emise vydané
na zaklad¢ verejné nabidky
U akcii ¢ast emise, ktera je
rozptylena mezi verejnost

Doba podnikatelskeé cinnosti

Spole¢nosti mimo fondy

podle obchodniho zakoniku

minimalné 200 mil. Kc

alespon 25 %

nejméng¢ 3 roky

Spole¢nosti mimo fondy

podle obchodniho zakoniku

minimalné 100 mil. K¢

alespon 25 %

nejmene.3 roky

Investicni a podilové fondy

minimalné 500 mil. K¢

nejmén¢ 3 roky

Investi¢ni a podilové fondy

minimalné 250 mil. K¢

nejmene 3 roky
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Novy trh: Hiavnim cilem nového trhu je umoznit také
spolecnostem s kratkou historii a zaroven s perspektivnim
podnikatelskym zameéerem ziskat na kapitalovem trhu verejnym
upisem finan¢ni zdroje vyuzitelné pro svuj dalsi rust.

Podminky Stanovena vyse

VySe zakladniho kapitalu min. 20 mil. K¢

Podil ¢asti emise vydané na zakladé verejné nabidky  minimalné 15 %
na celkovém objemu emise

podle zakona o cennych

Trzni kapitalizace emise papirech
Pocet akcii v emisi min. 100 000 ks
Doba podnikatelské cinnosti nejméng 1 rok
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* Volny trh:

Volny, puvodné nekotovany trh, je urCen pro emise, jejichz emitents
nemusi, na rozdil od ostatnich trhu, poskytovat burze takoveé
mnozstvi informaci, jako emitenti na prestiznich trzich burzy.

Na tento trh obvykle podavaji zadosti spoleCnosti, ktere nechtgji
plnit rozsahlou informacni povinnost Ci platit vySsi poplatky (plati se
zde pouze jednorazovy poplatek ve vySi 50 000KE) nebo ty
spolecnosti, jejichz emise zatim nespliuji podminky nutné pro prijeti
na jiny trh burzy, atd.




Jak rychle emise probiha?

Doba od uvodniho rozhodnuti statutarnino organu po uvedeni na trh
je individualni, protoze zalezi jak na pripravenosti emitenta,
zkuSenosti poradcu a aranzéra emise, ale i optimalnim terminu

vstupu na trh. Ve vétsiné pripadu se vSak tato doba pohybuje do
Sesti mésicu.




Kolik bude firmu stat cela emise?

« Naklady na primarni emisi akcii vCetne jejich uvedeni na regulovany
trh dosahuje nekolik procent z objemu emise.

» poplatek manazerovi emise
» vydaje na pravni poradce
» poplatky Centralnimu depozitari a Burze cennych papiru




Emise: Pro & Proti

Vyhody:

d

J
J
J
J

Emise CP je zpravidla levnéjsi nez uver, umoznuje ziskat velmi
vysoke castky

Kapital bez uroku

Optimalizace kapitalové struktury

Volnost v nakladani se ziskanym kapitalem

VySSi duvéryhodnost firmy, vysSi prestiz, publicita




Nevyhody:

 V nekterych pripadech dlouha doba uvadéni emise na trh

d  Trzni vykyvy

O Nutnost uverejnovani velkého mnozstvi informaci

 Velké naklady na primarni emisi zejména pro malé a stredni
spolecnosti




* Pozn.: Uvedeneé postupy a kritéria se tykaji hlavne Prazske burzy,
nejde stoprocentne o obecny pristup.

e Zdroje: www.pse.cz
WWW.SCP.CZ
WWW.pPEenize.cz




