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Kapitalovaatihije jednim Z alternativnich zdrojir financovani rozvoje podnikii.
NEjoptimainejsi volba zdroeje financovani zalezi na konkretnim subjektu a konkrétni
SILUCGIY

L

K&V, yhong’Jm-: financi prostrednictvim emise cennych papirti patri:

SV OZnost ziskat vysokou financni castku, kterou neni napr. jedna banka schopna nebo

pehotna poskytnout.

eV oznostioptimalizace kapitalové struktury mezi dluhem a vlastnim kapitalem. Emisi akcii.

semitentinavysuje prostrednictvim stavajicich ¢i novych akcionarii sviij zakladni, resp. vlastni

S kapital. Emisi diuhopisu ziskava emitent docasne k dispozici cizi kapital.

SSeLPrilvydavani nékterych druhii cennych papirt ziska emitent financni prostredky v hotovosti

= = Dbez'nutnosti splacet uvery a uroky. Zisk firmy tak miuize byt pIné vyuzit k rozvoji spolecnosti.
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= Proces vydavani emise cennych papirl je pro investory tou nejtransparentnéjsi metodou a
' kotace emise na regulovaném trhu je spojena s urcitou publicitou, coz mtize vyrazneé prispét k
vyssi prestizi a duvéryhodnosti emitenta.

V nekterych pripadech vsak mize byt tento kapital drazsi. Uvadéni emise miize rovnéz
predstavovat pomeérné zdlouhavou proceduru a pri emisi akcii je nutno akceptovat skutecnost,
ze novi akcionari maji pravo podilet se na rizeni spolecnosti.
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irebne kroky pro uesne

Bmitovani cenného papiru

rllzvndsd 1= _JJSJ"- vAimitnormami, od kterych'se nutne kroky odvijeji, jsoul predevsim obchodni
ZaRONIKZakon 0 cennych papirech, zakon o podnikani na kapitalovém trhu a zakon o
HinhepIsechs

Zadadn Jng 'k Uspesne emisi jsou nasledu1|C| (ovSem v zavislosti na druhu cenného papiru):

_—

. Na vrh p aslusneho statutarniho organu na novou emisi a svolani valné hromady, ktera
fozhodnelovydani'.cennéeho papiru.

/i .'r:zkuseneho poradce, ktel?{ pomiize spolecnosti s Gpisem. Poradce rovnéz provede
dborny audit, ktery zjisti, jak firma hospodari a jaka jsou jeji slaba a silna mista.

- S Priprayva prospektu emise.
,;--"‘"--:Schvalenl prospektu cenného papiru CNB.
. SsEZahajeni'verejne nabidky a prezentace, béhem niz se zajemci mohou uchazet o nabizené
—-_—,—-- = cenne papiry. Zapisy upisu akcii do obchodniho rejstriku.
= e Podani zadosti o prijeti cenného papiru na regulovany trh.
Zakladem uspéchu kazdé emise cennych papirti je ziskani investorii, kteri vydavané cenné papiry
nakoupi. Zpravidla se da ocekavat vétsi zajem investorii o cenné papiry, které budou kotovane,
tj. obchodovatelné na regulovaném oficialnim trhu. Investori totiz uprednostnuji cenné papiry,
ktereé jsou bezproblémové obchodovatelné pri transparentnich podminkach. Rovnéz zalezi na
prestiznosti daného trhu. Prestizni trhy (v pripadé prazské burzy to jsou hlavni a vedlejsi trh)
totiz kladou jak na parametry emisi, tak na informacni otevienost jejich emitentt pFisnéjsi
kritéria, coz zvysuje duveéryhodnost emitenta. Cim vyssi dlivéru investorské verejnosti emitent
ziska, tim nizsi rizikovou prémii investori pri nakupu jeho cennych papirti vyzaduji.




-0 predkladanl vysledku hospodareni spolecnosti, vyrocnlch a
' pololetnlch zprav, informaci o zaverech jednani valnych

hromad nebo informaci o majetkovych ucastech emitenta a
cele rady dalsich informaci.




ce obchodovane . emise>

Burza cennyehrpapirtl Praha

CENRYAPaP] i-se kteérym je Spojeno pravo majitele pozadovat splaceni dluzné castky ve jmenovité
IJ_)fJ_[}F e a vyplacenl vynosti z nej k urcitému datu.

Yy _'_é_plr na jmeno, ktery opravnuje ke koupi akcii urcenych k prodeji za certifikaty.

= S warranty

~ Opce, ktera dava majiteli pravo koupit popr. prodat k urcitému terminu nebo béhem urcité doby urcitée
= mnozstviicennych papirti za predem stanovenou cenu.

o futures

Standardizovany terminovany kontrakt, ktery predstavuje pro kupujiciho povinnost koupit a pro
prodavajiciho povinnost prodat v budoucnu urcity pocet podkladovych aktiv za predem sjednanou cenu.
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PEGAS NONWOVENS

CESKA ZBROJOVKA

SPOLEK CH.HUT.VYR.

CZ0005112300
CZ0008019106
CZ0009093209
NL0000405173
AT0000652011
LU0122624777
CS0008418869
LU0259919230
CZ0009091500
BMG200452024
LU0275164910
CS0005029156
CZ0005092858

P ————
Objem [mil. K¢]

1 350,649
729,401
544,218
453,627
189,830
147,117
954235
90,336
75,139
63,423
51,462
0,161
0,003

Objem [mil. EUR]
48,203
26,031
19,422
16,189
6,775
5,250
3,399
3,224
2,682
2,264
1,837
0,006
0,000

Objem [mil. USD]

65,559
35,404
26,416
22,019
9,214
7,141
4,623
4,385
3,647
3,079

2,498
0,008
0,000



IS0 utor. 4010
B S10LUHOP. 3.75/20

@E{@LUHOP 4.60/18
ﬁ: o EST-DLUIOP. 4.20/36

Smme— —— — "ORCO VAR/1]
~ST.DLUHOP. 2.90/08
" ST-DLUHOP. 3.80/15
12 HZL HVB 6.0/09
13 HZL HB 4.25/10
14 HZL RBCZ 4.40/11

CZ0001001754
CZ0001000749
CZ0001000764
CZ0001001242
CZ0001000731
CZ0001001317
CZ0001000822
CZ0001001796
CZ0000000195
CZ0001000798
CZ0001001143
CZ0002000185
CZ0002000961
CZ0002000888

T e e
Objem [mil. K¢]

1217,493
372,547
291,492
222,087
163,590
146,314
107,521
78,098
40,375
40,115
29,820
2,342
2,026
2,013

Objem [mil. EUR]
43,451
13,296
10,403
7,926
5,838
5,222
3,837
2,787
1,441
1,432
1,064
0,084
0,072
0,072

Objem [mil. USD]

59,096
18,083
14,149
10,780
7,940
7,102
5,219
3,791
1,960
1,947
1,447
0,114
0,098
0,098
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- GOLD TURBO LONG

CEZ TURBO LONG

Objem [mil. K¢]

ATO000A01K24

AT0000A02XQ9

ATO0000A04C39

ATO0000A00BQY

ATO0000A02XK?2 0,085

Objem [mil. EUR]

0,003

Objem [mil. USD]

0,004



WPoradi| Nizev ISIN Objem [mil. K& Objem [mil. EUR] Objem [mil. USD]
B exFur seror FPXAAO6MO0907 2,080 0,074 0,101
B IGEZ T seror | FeEzAOGMO907 1,243 0,044 0,060
B CETTIUNO,  FPXAAOGMOG07 1211 0,043 0,059

B FERBAEUTJUNO7  FERBAO6MO607 1,151 0,041 0,056
E_—ERBA FUTSEPO7  FERBAO6MO0907 0,660 0,024 0,032
"CEZEUT JUNO7 ~ FCEZAOG6M0G07 0,285 0,010 0,014




