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ProPročč emitovat?emitovat?

KapitKapitáálový trh je jednlový trh je jedníím z alternativnm z alternativníích zdrojch zdrojůů financovfinancováánníí rozvoje podnikrozvoje podnikůů. . 
NejoptimNejoptimáálnlněějjšíší volba zdroje financovvolba zdroje financováánníí zzááleležžíí na konkrna konkréétntníím subjektu a konkrm subjektu a konkréétntníí
situaci. situaci. 

K výhodK výhodáám zm zíískskáávváánníí financfinancíí prostprostřřednictvednictvíím emise cenných papm emise cenných papíírrůů patpatřříí: : 
•• MoMožžnost znost zíískat vysokou finanskat vysokou finanččnníí ččáástku, kterou nenstku, kterou neníí napnapřř. jedna banka schopna nebo . jedna banka schopna nebo 

ochotna poskytnout. ochotna poskytnout. 
•• MoMožžnost optimalizace kapitnost optimalizace kapitáálovlovéé struktury mezi dluhem a vlastnstruktury mezi dluhem a vlastníím kapitm kapitáálem. Emislem. Emisíí akciakciíí

emitent navyemitent navyššuje prostuje prostřřednictvednictvíím stm stáávajvajííccíích ch čči nových akcioni nových akcionáářůřů svsvůůj zj záákladnkladníí, resp. vlastn, resp. vlastníí
kapitkapitáál. Emisl. Emisíí dluhopisdluhopisůů zzíískskáávváá emitent doemitent doččasnasněě k dispozici cizk dispozici cizíí kapitkapitáál. l. 

•• PPřři vydi vydáávváánníí nněěkterých druhkterých druhůů cenných papcenných papíírrůů zzíískskáá emitent finanemitent finanččnníí prostprostřředky v hotovosti edky v hotovosti 
bez nutnosti splbez nutnosti spláácet cet úúvvěěry a ry a úúroky. Zisk firmy tak mroky. Zisk firmy tak můžůže být plne být plněě vyuvyužžit k rozvoji spoleit k rozvoji společčnosti. nosti. 

Proces vydProces vydáávváánníí emise cenných papemise cenných papíírrůů je pro investory tou nejtransparentnje pro investory tou nejtransparentněějjšíší metodou a metodou a 
kkóótacetace emise na regulovanemise na regulovanéém trhu je spojena s urm trhu je spojena s urččitou publicitou, coitou publicitou, cožž mmůžůže výrazne výrazněě ppřřispispěět k t k 
vyvyššíšší prestiprestižži a di a důůvvěěryhodnosti emitenta.ryhodnosti emitenta.

V nV něěkterých pkterých přříípadech vpadech vššak mak můžůže být tento kapite být tento kapitáál dral dražžšíší. Uv. Uváádděěnníí emise memise můžůže rovne rovněžěž
ppřředstavovat pomedstavovat poměěrnrněě zdlouhavou proceduru a pzdlouhavou proceduru a přři emisi akcii emisi akciíí je nutno akceptovat skuteje nutno akceptovat skuteččnost, nost, 
žže nove novíí akcionakcionáářři maji majíí prpráávo podvo podíílet se na let se na řříízenzeníí spolespoleččnosti. nosti. 



PotPotřřebnebnéé kroky pro kroky pro úúspspěěššnnéé
emitovemitováánníí cenncennéého papho papííruru

HlavnHlavníími legislativnmi legislativníími normami, od kterých se nutnmi normami, od kterých se nutnéé kroky odvkroky odvííjejjejíí, jsou p, jsou přředevedevšíším m obchodnobchodníí
zzáákonkonííkk, , zzáákon o cenných papkon o cenných papíírechrech, , zzáákon o podnikkon o podnikáánníí na kapitna kapitáálovlovéém trhum trhu a a zzáákon o kon o 
dluhopisechdluhopisech. . 

ZZáákladnkladníí kroky k kroky k úúspspěěššnnéé emisi jsou nemisi jsou náásledujsledujííccíí (ov(ovššem v zem v záávislosti na druhu cennvislosti na druhu cennéého papho papííru): ru): 
•• NNáávrh pvrh přřííslusluššnnéého statutho statutáárnrníího orgho orgáánu na novou emisi a svolnu na novou emisi a svoláánníí valnvalnéé hromady, kterhromady, kteráá

rozhodne o vydrozhodne o vydáánníí cenncennéého papho papííru. ru. 
•• VýbVýběěr zkur zkuššenenéého poradce, který pomho poradce, který pomůžůže spolee společčnosti s nosti s úúpisem. Poradce rovnpisem. Poradce rovněžěž provede provede 

odborný audit, který zjistodborný audit, který zjistíí, jak firma hospoda, jak firma hospodařříí a jaka jakáá jsou jejjsou jejíí slabslabáá a silna silnáá mmíísta. sta. 
•• PPřřííprava prospektu emise. prava prospektu emise. 
•• SchvSchváálenleníí prospektu cennprospektu cennéého papho papííru ru ČČNB. NB. 
•• ZahZaháájenjeníí veveřřejnejnéé nabnabíídky a prezentace, bdky a prezentace, běěhem nhem níížž se zse záájemci mohou uchjemci mohou ucháázet o nabzet o nabíízenzenéé

cenncennéé pappapííry. Zry. Záápisy pisy úúpisu akcipisu akciíí do obchodndo obchodníího rejstho rejstřřííku. ku. 
•• PodPodáánníí žžáádosti o pdosti o přřijetijetíí cenncennéého papho papííru na regulovaný trh.ru na regulovaný trh.

ZZáákladem kladem úúspspěěchu kachu kažžddéé emise cenných papemise cenných papíírrůů je zje zíískskáánníí investorinvestorůů, kte, kteřříí vydvydáávanvanéé cenncennéé pappapííry ry 
nakoupnakoupíí. Zpravidla se d. Zpravidla se dáá ooččekekáávat vvat věěttšíší zzáájem investorjem investorůů o cenno cennéé pappapííry, kterry, kteréé budou kbudou kóótovantovanéé, , 
tj. obchodovatelntj. obchodovatelnéé na regulovanna regulovanéém oficim oficiáálnlníím trhu. Investom trhu. Investořři totii totižž upupřřednostednostňňujujíí cenncennéé pappapííry, ry, 
kterkteréé jsou bezprobljsou bezprobléémovmověě obchodovatelnobchodovatelnéé ppřři transparentni transparentníích podmch podmíínknkáách. Rovnch. Rovněžěž zzááleležžíí nana
prestiprestižžnosti dannosti danéého trhu. Prestiho trhu. Prestižžnníí trhy (v ptrhy (v přříípadpaděě prapražžskskéé burzy to jsou hlavnburzy to jsou hlavníí a vedleja vedlejšíší trh)trh)
totitotižž kladou jak na parametry emiskladou jak na parametry emisíí, tak na informa, tak na informaččnníí otevotevřřenost jejich emitentenost jejich emitentůů ppřříísnsněějjšíší
kritkritééria, coria, cožž zvyzvyššuje duje důůvvěěryhodnost emitenta. ryhodnost emitenta. ČČíím vym vyššíšší ddůůvvěěru investorskru investorskéé veveřřejnosti emitentejnosti emitent
zzíískskáá, t, tíím nim nižžšíší rizikovou prrizikovou préémii investomii investořři pi přři ni náákupu jeho cenných papkupu jeho cenných papíírrůů vyvyžžadujadujíí.  .  



Je to pJe to přředevedevšíším povinnost urm povinnost urččititéé informainformaččnníí otevotevřřenosti venosti vůčůči i 
investorskinvestorskéé veveřřejnosti. Prejnosti. Práávvěě informace jsou nejdinformace jsou nejdůůleležžititěějjšíším m 
vodvodíítkem pro investory a ztkem pro investory a záákon pamatuje na to, aby se k kon pamatuje na to, aby se k 
investorinvestorůům vm vččas a v potas a v potřřebnebnéé mmíířře doste dostáávaly. Emitenti musvaly. Emitenti musíí
proto plnit povinnosti, kterproto plnit povinnosti, kteréé vyplvyplíívajvajíí ppřředevedevšíším z obchodnm z obchodníího ho 
zzáákonkonííku, zku, záákona o podnikkona o podnikáánníí na kapitna kapitáálovlovéém trhu nebo ze m trhu nebo ze 
zzáákona o kona o úúččetnictvetnictvíí, a pokud se cenn, a pokud se cennéé pappapííry emitenta ry emitenta 
obchodujobchodujíí na burze, tak takna burze, tak takéé z Burzovnz Burzovníích pravidel. Jednch pravidel. Jednáá se se 
o po přředkledklááddáánníí výsledkvýsledkůů hospodahospodařřeneníí spolespoleččnosti, výronosti, výroččnníích a ch a 
pololetnpololetníích zprch zprááv, informacv, informacíí o zo záávvěěrech jednrech jednáánníí valných valných 
hromad nebo informachromad nebo informacíí o majetkových o majetkových úúččastech emitenta a astech emitenta a 
celceléé řřady dalady dalšíších informacch informacíí. . 

Povinnosti emitentaPovinnosti emitenta



NejvNejvííce obchodovance obchodovanéé emiseemise
Burza cenných papBurza cenných papíírrůů PrahaPraha

•• akcieakcie
Cenný papCenný papíír, s nr, s níímmžž jsou spojena prjsou spojena prááva akcionva akcionáářře jako spolee jako společčnnííka podka podíílet se na let se na řříízenzeníí spolespoleččnosti, jejnosti, jejíím m 
zisku a na likvidazisku a na likvidaččnníím zm zůůstatku pstatku přři zi záániku spoleniku společčnosti.nosti.

•• dluhopisydluhopisy
Cenný papCenný papíír, se kterým je spojeno prr, se kterým je spojeno práávo majitele povo majitele požžadovat splacenadovat splaceníí dludlužžnnéé ččáástky ve jmenovitstky ve jmenovitéé

hodnothodnotěě a vypla vypláácenceníí výnosvýnosůů z nz něěj k urj k urččititéému datu. mu datu. 

•• certifikcertifikáátyty
Cenný papCenný papíír na jmr na jmééno, který opravno, který opravňňuje ke koupi akciuje ke koupi akciíí ururččených k prodeji za certifikených k prodeji za certifikááty. ty. 

•• warrantywarranty
Opce, kterOpce, kteráá ddáávváá majiteli prmajiteli práávo koupit popvo koupit popřř. prodat k ur. prodat k urččititéému termmu termíínu nebo bnu nebo běěhem urhem urččititéé doby urdoby urččititéé
mnomnožžstvstvíí cenných papcenných papíírrůů za pza přředem stanovenou cenu.edem stanovenou cenu.

•• futuresfutures
Standardizovaný termStandardizovaný termíínovaný kontrakt, který pnovaný kontrakt, který přředstavuje pro kupujedstavuje pro kupujííccíího povinnost koupit a pro ho povinnost koupit a pro 
prodprodáávajvajííccíího povinnost prodat v budoucnu urho povinnost prodat v budoucnu urččitý poitý poččet podkladových aktiv za pet podkladových aktiv za přředem sjednanou cenu.edem sjednanou cenu.



AkcieAkcie

0,0000,0000,003CZ0005092858SPOLEK CH.HUT.VÝR. 13

0,0080,0060,161CS0005029156ČESKÁ ZBROJOVKA 12

2,4981,83751,462LU0275164910PEGAS NONWOVENS 11

3,0792,26463,423BMG200452024CETV 10

3,6472,68275,139CZ0009091500UNIPETROL 9

4,3853,22490,336LU0259919230ECM 8

4,6233,39995,235CS0008418869PHILIP MORRIS ČR 7

7,1415,250147,117LU0122624777ORCO 6

9,2146,775189,830AT0000652011ERSTE BANK 5

22,01916,189453,627NL0000405173ZENTIVA 4

26,41619,422544,218CZ0009093209TELEFÓNICA O2 C.R. 3

35,40426,031729,401CZ0008019106KOMERČNÍ BANKA 2

65,55948,2031 350,649CZ0005112300ČEZ 1

Objem [mil. USD]Objem [mil. EUR]Objem [mil. Kč]ISINNázevPořadí



DluhopisyDluhopisy

0,0980,0722,013CZ0002000888HZL RBCZ 4,40/11 14

0,0980,0722,026CZ0002000961HZL HB 4,25/10 13

0,1140,0842,342CZ0002000185HZL HVB 6,0/09 12

1,4471,06429,820CZ0001001143ST.DLUHOP. 3,80/15 11

1,9471,43240,115CZ0001000798ST.DLUHOP. 2,90/08 10

1,9601,44140,375CZ0000000195ORCO VAR/11 9

3,7912,78778,098CZ0001001796ST.DLUHOP. 4,20/36 8

5,2193,837107,521CZ0001000822ST.DLUHOP. 4,60/18 7

7,1025,222146,314CZ0001001317ST.DLUHOP. 3,75/20 6

7,9405,838163,590CZ0001000731ST.DLUHOP. 6,40/10 5

10,7807,926222,087CZ0001001242ST.DLUHOP. 2,55/10 4

14,14910,403291,492CZ0001000764ST.DLUHOP. 6,55/11 3

18,08313,296372,547CZ0001000749ST.DLUHOP. 6,95/16 2

59,09643,4511 217,493CZ0001001754ST.DLUHOP. 3,25/09 1

Objem [mil. USD]Objem [mil. EUR]Objem [mil. Kč]ISINNázevPořadí



CertifikCertifikáátyty

0,0040,0030,085AT0000A02XK2ČEZ TURBO LONG 5

0,0160,0120,331AT0000A00BQ9GOLD TURBO LONG 4

0,0170,0120,341AT0000A04C39BRENT TURBO LONG 3

0,0230,0170,468AT0000A02XQ9BRENT TURBO SHORT 2

0,0320,0240,659AT0000A01K24GOLD TURBO SHORT 1

Objem [mil. USD]Objem [mil. EUR]Objem [mil. Kč]ISINNázevPořadí



FuturesFutures

0,0140,0100,285FCEZA06M0607CEZ FUT JUN07 6

0,0320,0240,660FERBA06M0907ERBA FUT SEP07 5

0,0560,0411,151FERBA06M0607ERBA FUT JUN07 4

0,0590,0431,211FPXAA06M0607PX FUT JUN07 3

0,0600,0441,243FCEZA06M0907CEZ FUT SEP07 2

0,1010,0742,080FPXAA06M0907PX FUT SEP07 1

Objem [mil. USD]Objem [mil. EUR]Objem [mil. Kč]ISINNázevPořadí


