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Akcioveé indexy

Udavaji zménu prumérnych kurzu vybranych CP za urcité obdobi a
umoznuji srovnani v Case.

Koncentruji pohyby kurzu mnoha cennych papirt do jediné
agregatni hodnoty, jez vypovida o vyvojovych tendencich trhu.
Zachycuji tedy vzrustajici a klesajici tendence trhu.

Hlavnim poslanim je struéné informovat o vyvoji a vynosnosti
urcitého akciového trhu.

Jsou nejen ukazatelem vyvoje kapitalového trhu, ale i dulezitym
ekonomickym makroindikatorem.




Druhy indexu (1)

Nevazeny prumeér — index bere v uvahu pouze ceny akcii a ignoruje
trzni kapitalizaci spolecnosti — Cim vyssi bude cena akcii
spolecnosti, tim vyssi vahu budou mit tyto akcie v indexu.
Vazeny prumeér — podil konkrétniho titulu na celkovém indexu je
dan trzni kapitalizaci spoleCnosti — vetsi spoleCnosti by mely mit
vetsi podil na trznim indexu, protoze jejich hospodarské vysledky
maji mnohem vetsi vliv na celkovou ekonomiku. Vahové systemy na
zaklade:

trzni kapitalizace,

objemu obchodd,

pocCtu vSech emitovanych CP.




Druhy indexu (2)

Podle titulu zafazenych do baze:

globalni indexy — v bazi jsou vSechny nebo jen vybrané tituly,
reprezentujici vSechna odveétvi,

odvetvoveé indexy — baze obsahuje tituly prislusneho odveétuvi.
Podle konstrukce baze:

s konstantni bazi — i u téchto indexu se vSak baze obfas méni,

S promennou bazi.
Podle metody vypoctu:

metoda geometrického prumeéru,

metoda von Paascheho typu,

metoda IFC (International Finance Corporation).




Indexy v ceske republice

Indexy Burzy cennych papiru Praha, a.s.
Index PX
Index PX-GLOB

Index mimoburzovniho RM-Systému
Index RM

Indexy Ceskeho dluhopisového trhu




Index PX

Oficialni index Burzy cennych papiru Praha, a.s.

Prvni vypocet indexu PX se uskutecnil 20. 3. 2006, kdy se stal
nastupcem indext PX 50 a PX-D. Index PX pfevzal historické
hodnoty nejstarsiho indexu burzy PX 50 a spojite na ne navazal.

Vypocet indexu PX 50 byl zaveden ve shode s metodologii IFC
doporucenou pro tvorbu indexu na vznikajicich trzich.

Vychozim dnem vypoctu indexu se stal 5. duben 1994, k nemuz
byla sestavena baze obsahujici 50 emisi a nastavena vychozi
hodnota indexu 1000,0 bodu. Hodnoty indexu byly dopocitany
zpetnbeldo 7.9.1993. Od prosince 2001 byl pocCet bazickych emisi
variabilni




Vypocetni vzorce indexu PX (1)

M (1)
M (0)

x 1000 (1)

PX () = K(¢) x

M(0) = 379 786 853 620,0 KC je trzni kapitalizace baze ve vychozim
dnu 5.4.1994

K(t) je faktor zretézeni v Case t (zohlednuje zmény provedené v bazi
indexu), pricemz pro K(0) ke dni 5.4.1994 plati K(0) = 1,00000000




Vypocetni vzorce indexu PX (2)

M(t) je trzni kapitalizace baze v Case t definovana vzorcem

MNPt
L

M(0)= 2 q,(t)- p,(1)

gi(t) oznacuje pocCet cennych papiru i-té bazické emise uplatnény
ve vypoctu indexu v Case t

pi(t) oznacuje kurs i-t€ bazické emise v Case t
N(t) predstavuje pocCet bazickych emisi v Case t




Vypocetni vzorce indexu PX (3)

Predchozi vzorec Ize prepsat do tvaru:

Px (1) = X 000 2)
D (1)

kde jmenovatel predstavuje tzv. hodnotu baze

Diry = MO
K (1)




Vypocetni vzorce indexu PX (4)

Pokud v ¢ase t+1 neni baze indexu shodna s bazi v ¢ase t, dochazi
k nasledujicim upravam koeficientt K(t) a D(t)

Mit)
(r+1)=K(t) x .
K(t+1) (1) M)
M (1)
D(t+1)=D(t) x
(t+1) = D(1) 0

kde
M(t) oznacCuje trzni kapitalizaci baze v Case t pred provedenim zmén
M*(t) oznacCuje trzni kapitalizaci nové (aktualizované) baze v Case t




Vypocetni vzorce indexu PX (5)

Snadno Ize dokazat, ze se vzorci (1) a (2) je ekvivalentni nasledujici
rekurentni vztah pro vypocet indexu

M(t+1)
M (1)

PX(t+1)=PX (1) (3)

kde obe trzni kapitalizace M(t+1) a M*(t) jsou vypocteny na zakladé
,2noveé“ baze a P(0) =1 000,0 bodu.

Burza pouziva ve vypoctu indexu PX vzorec (3). Hodnoty koeficientu
K(t) a D(t) jsou k dispozici.




Frekvence vypoctu

Index je kalkulovan v dobé obchodovani v ramci cenotvornych
segmentd, tj. od 9.25 do 16.00 hodin v intervalu 1 minuty.

Prubézny vypocet indexu PX 50 a PX-D, predchudcu indexu PX, byl
zahajen 4. 1. 1999.




Kurzy pouzité ve vypoctu

1) U bazickych emisi zarazenych do SPAD vstupuji do vypoctu indexu:

a) %tfedy platného rozpéti po dobu obchodovani v oteviené fazi
PAD

b) aukcni ceny a ceny poslednich obchodu uzavrenych v
kontinualnim rezimu v dobé uzavrené faze SPAD.

2) U bazickych emisi nezafazenych do SPAD vstupuji do vypoctu
indexu aukcni ceny a ceny poslednich obchodu uzavienych v
kontinualnim rezimu.




Zasady aktualizace baze indexu PX (1)

Komise pro spravu burzovnich indexu se fidi nasledujicimi pravidly:

1) Do baze se nezarazuji emise akcii investi€nich fondu a podilovych
listu, holdingovych spolecnosti vzniklych transformaci z investicnich
fondu emise akcii z neregulovaného volného trhu a emise
investicnich certifikattl. Do baze indexu se dale nezarazuji
zahranicni emise z regulovaneho trhu, u nichz objem obchodu na
prazské burze neprevysSuje 10 % objemu obchodu na
nejlikvidnéjSim trhu pro danou emisi.

2) Do baze nesmi byt zafazeny emise cennych papiru spole€nosti:

a) u nichz doslo k prohlaseni konkursu na majetek spolecnosti
nebo u nichz bylo povoleno vyrovnani,

b) u nichz bylo rozhodnuto o zruSeni spoleCnosti s likvidaci,

c) s jejichz CP je obchodovani na burze dlouhodobé
pozastaveno.




Zasady aktualizace baze indexu PX (2)

3) Aktualizace se provadi Ctyrikrat rocne. Aktualizované baze vstupuji
v platnost vzdy prvni burzovni den nasledujici po tretim patku v
mesicich breznu, Cervnu, zari a prosinci.

4) Akciova emise spliujici pozadavky 1 - 2 muze byt zafazena do baze
indexu PX, pokud sou€asné vyhovuje nasledujicim pozadavkum:
a) Jeji trzni kapitalizace je v rozhodném datu vétSi nez p1 mid.
KC. Hodnotu parametru p1 stanovuje komise na navrh
burzovniho vyboru pro burzovni obchody. Rozhodnymi daty

pro vypocet trznich kapitalizaci jsou posledni burzovni dny v
mesicich unoru, kvetnu, srpnu a listopadu.




Zasady aktualizace baze indexu PX (3)

b) Jeji prumérny denni objem obchodu bez blokovych obchodu je

v rozhodném obdobi vetsi nez p2 mil. KC. Pri vypoctu
prumérného objemu se uvazuji pouze burzovni dny
rozhodného obdobi, v nichz byla emise registrovana k
obchodovani na burze. Hodnotu parametru p2 stanovuje
komise na navrh burzovniho vyboru pro burzovni obchody.
Rozhodnym obdobim se rozumi obdobi Sesti mésicu
predchazejicich rozhodnému datu.

Emise byla zobchodovana alespon v 90 % burzovnich dnu
uskutecnenych v rozhodném obdobi, v nichz byla registrovana
k obchodovani na burze.

Emise byla k rozhodnému datu obchodovana alespon v 10
burzovnich dnech vCetne podminéného obchodovani.




Zasady aktualizace baze indexu PX (4)

5) V pfipadé zavaznych okolnosti muze byt emise vyfazena z baze
bez nahrady mimo terminy periodickych aktualizaci.

6) Celkovy podil bazickych emisi jednoho emitenta na celkové trzni
kapitalizaci baze nesmi prevysit hranici 25 %

a) v rozhodnych datech,

b) ve dnech, kdy bylo v souladu s bodem 5 rozhodnuto o
mimoradném vyrazeni emise z baze indexu,

c) v pfipadé specialni operace splynuti cennych papiru, na
kterem se podili bazicka emise.

PFi prekroCeni hranice se provede redukce poctu cennych papiru.
Pokud dojde k prekroceni hranice u emitenta s vice bazickymi
emisemi, proces redukce poctu cennych paplru zacina u emise
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Baze indexu PX ke dni 4.5. 2007

Nizev Redukovany Redukovana trzni Vaha [%]
pocet CP kapitalizace [mil. K¢]
CEZ 301 176 370 320 150,5 27,57
ERSTE BANK 162 419 437 266 530,3 22,95
TELEFONICA O2 C.R. 322 089 890 197 763,2 17,03
KOMERCNI BANKA 38 009 852 145 387,7 12,52
CETV 34 321 889 68 060,3 5,86
ZENTIVA 38 136 230 56 479,8 4,86
UNIPETROL 181 334 764 44 155,0 3,8
ORCO 8 159 059 27 928,5 2.4
PHILIP MORRIS CR 1913 698 20 036,4 1,73
PEGAS NONWOVENS 9 229 400 7 522,0 0,65
ECM 3 862 500 7 365,8 0,63
Celkem 1161 379,4 100




Vyvoj indexu PX (1)
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Vyvoj indexu PX (2)
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Index PX-GLOB

Na BCCP je také vyuzivan globalni index PX-GLOB, ktery se
vypocitava po ukoncCeni burzovniho dne na zaklade zaverecnych
kurzu.

Baze tohoto indexu je slozena ze vSech emisi a podilovych fondu, u
nichz byl nejpozdeji v predchozim burzovnim dnu stanoven platny
Kurz.

Jako vychozi datum bylo stanoveno 30. zari 1994.
Vypocet je provaden pouzitim rekurentnino vzorce

M(t+1)
M (1)

PXGLOB(t +1) = PXGLOB(t) X




Zasady aktualizace baze indexu PX-GLOB

Komise pro spravu burzovnich indexu fidi nasledujicimi pravidly:

Do baze indexu PX-GLOB muze byt zarazena akciova emise
obchodovana na regulovanem burzovnim trhu pocinaje dnem
nasledujicim po datu uzavreni prvniho obchodu.

Z baze se vyrazuji emise cennych papirt spole€nosti:

a) u nichz doslo k prohlaseni konkursu na majetek spole€nosti
nebo u nichz bylo povoleno vyrovnani,

b) u nichz bylo rozhodnuto o zruseni spolecnosti s likvidaci,

c) sjejichz CP je obchodovani na burze dlouhodobé
pozastaveno.

Na bazické emise nejsou kladeny pozadavky tykajici se jejich
trzni kapitalizace a likvidity.




4)

Zasady aktualizace baze indexu PX-GLOB

PocCty cennych papiru uplatnéné u bazickych emisi ve vypoctu
indexu jsou korigovany ctyrikrat rocne tak, aby celkovy podil
bazickych emisi jednoho emitenta na trzni kapitalizaci baze
neprevysil hranici 25 % v rozhodnych datech, kterymi jsou posledni
burzovni dny v mesicich unor, kveten, srpen, listopad. Korigovaneé
pocCty se stavaji platnymi treti burzovni den nasledujici po
rozhodném datu.
Uprava baze, aby celkovy podil bazickych emisi jednoho emitenta
na trzni kapitalizaci baze neprevysil hranici 25 %, se rovnéz provadi
v nasledujicich pripadech:
a) Podil emitenta, jehoz emise je nove zafazovana do baze, na
trzni kapitalizaci baze prevysuje pred redukci tuto hranici.
b) Po vyrazeni bazické emise prevysuje sumarni podil emisi
nékterého emitenta na trzni kapitalizaci baze hodnotu 30 %.




Baze indexu

PX-GLOB ke dni 4.5. 2007 (1)

Nézev Redukovany Redukovana trzni Vaha [%]
pocet CP kapitalizace [mil. K¢]
CEZ 326 763 675 347 349,8 27,67
ERSTE BANK 176 218 248 289 174,1 23,04
TELEFONICA O2 C.R. 322 089 890 197 763,2 15,75
KOMERCNI BANKA 38 009 852 145 387,7 11,58
CETV 34 321 889 68 060,3 5,42
ZENTIVA 38 136 230 56 479,8 4,5
UNIPETROL 181 334 764 44 155,0 3,52
ORCO 8 159 059 27 928,5 2,22
PHILIP MORRIS CR 1913 698 20 036,4 1,6
PRAZSKA ENERGETIKA 2 553 831 11 798,7 0,94
JM PLYNARENSKA 985 409 77739 0,62
PEGAS NONWOVENS 9 229 400 7 522,0 0,6
ECM 3 862 500 7 365,8 0,59
SM PLYNARENSKA 1472 285 6 271,9 0,5
PRAZSKA PLYNAREN. 950 338 4770,7 0,38




Baze indexu

PX-GLOB ke dni 4.5. 2007 (2)

Redukovany Redukovana trzni
Nazev Vaha [%]
pocet CP kapitalizace [mil. K¢]
VC PLYNARENSKA 633 996 4127,3 0,33
PARAMO 1330 078 1230,3 0,1
SPOLEK CH.HUT.VYR. 3878 816 1222,2 0,1
PRAZSKE SLUZBY 1556 125 1299,4 0,1
RM-S HOLDING 784 035 1176,1 0,09
SPOLANA 7 481 288 1168,7 0,09
ENERGOAQUA 701 000 081,4 0,08
CESKA ZBROJOVKA 687 494 563,7 0,04
TOMA 1 477 266 560 0,04
SLEZAN FRYDEK-MIS. 805 633 330,3 0,03
LEC.LAZNE JACHYMOV 418 530 430,2 0,03
LAZNE TEPLICE V C. 279 825 243,4 0,02
CESKA NAMOR.PLAVBA 187 310 75,6 0,01
JC PAPIRNY VETRNI 2 444 052 102,7 0,01
Celkem 1255 349,1 100




Vyvoj indexu PX-GLOB (1)
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Vyvoj indexu PX-GLOB (2)
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Index RM

Index RM trhu s cennymi papiry RM-S odrazi vyvoj cen hlavnich
tituld, které se na Ceském kapitalovém trhu obchoduiji.

Plni roli indikatora trhu s cennymi papiry, ktery jedinym Cislem
shrnuje pohyby cen mnoha cennych papird v ramci jednoho dne.

Od 3. dubna 1994 zacal byt zverejnovan index PK 30, jehoz vychozi

hodnota byla nastavena na 1000 bodu.

Bazi indexu PK 30 tvofilo 30 hlavnich titulu, které se na trhu RM-S

obchodovaly.

%jtjt7l.o7.2006 byl zménén jeho nazev na Index RM, jehoz bazi tvori
ituly.

érl\n/légy v indexu se provadi na zakladé rozhodnuti kétacni komise




Baze indexu RM

Nazev Pocet kusU Vaha v %
CEZ 296105422 43,97
TELEFONICA O2 C.R. 193253934 28,7
UNIPETROL 145067811 21,54
KOMERCNI BANKA 26606896 3,95
SPOLEK CH.HUT.VYR. 4654579 0,69
TOMA 2215866 0,33
PARAMO 1862109 0,28
PHILIP MORRIS CR 1722328 0,26
BRNEN.VODAR.A KAN. 1082941 0,16
ZPSV UH. OSTROH 775203 0,12




Vyvoj indexu RM

Index RM: 6. 5. 2006 - 6. 5. 2007
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Indexy ceského dluhopisoveho trhu (1)

Také pro trhy dluhopisu jsou pravidelné sestavovany dluhopisového
trhu indexy. V Ceskeé republice se pravidelné touto Cinnosti zabyvaji

napr. spolecnosti Ceska sporitelna, a.s. a Patria a.s. Jedna se take
0 vazene indexy.

LI 4V 4

Mezi nejznaméjsi indexy publikované Ceskou spofitelnou nalezi
index BICS 100

jedna se o tzv. cenovy dluhopisovy index, ktery je pocitan
upravenou metodou IFC, do vypocCtu vstupuiji Cisté (oCisténé
od uroku) ceny dluhopisu z kotaci CS, vahy jednotlivych titult
jsou dany podilem emisnich objemu na celkovém objemu
baze

index YBICS 100

jedna se o tzv. vynosovy dluhopisovy index zachycujici pohyb
vynosu dluhopisu, z cenovych kotaci jsou vypocCteny vynosy
do doby splatnosti, zajima nas efektni Cisty vynos,
zohlednujeme proto i zdanéni dluhopisu.




Indexy ceského dluhopisoveho trhu (2)

index PBICS 100

jedna se o tzv. performace dluhopisovy index, ktery slouzi ke
sledovani dlouhodobeho vyvoje hodnoty dluhopisoveho
portfolia, pfi vypocCtu je nejprve v prvnim kroku vypocten
cenovy index a v druhém kroku je vzata v uvahu i reinvestice
ve vySi prumérného vynosu indexoveého portfolia, do vypoctu
vstupuji ceny hrubé (neocCisténé od alikvotni Casti uroku).




Slozeni indextu dluhopisového trhu

Titul/Index BICS, YBICS, PBICS Titul/Index BICS, YBICS, PBICS
CEB 6,95/10 0,013 SD 6,3/07 0,046
SPT 4,55/05 0,009 SD 3,8/09 0,093
SKODA 7,25/05 0,011 SD 3/06 0,069
SPT 3,5/08 0,014 SD 6,55 0,115
CEZ 3,35/08 0,007 SD 6,95/16 0,08
KOB 5,05/07 0,011 SD 5,7/06 0,064
SD 2,9/08 0,094 SD 4,6/18 0,108
SD 3,98/07 0,041 SD 3,8/15 0,028
SD 6,4/10 0,048 SD 3,7/13 0,149




Vyznamné svetove indexy

Dow Jones Industrial Average (DJIA)

Standard and Poor’s 500 Index (S&P 500)
NASDAQ Composite Index

Financial Times Stock Exchange  (FTSE 100)
Nikkei 225

DAX




Dow Jones Industrial Average

Index 30 akcii velkych americkych spolecnosti, ktere jsou nejlepsimi
predstaviteli americké ekonomiky.

Vytvoril jej Charles Dow v roce 1896 — nejstarSi americky index.

Puvodné 12 akcii v€etné General Electric (i dnes), rozSifen v roce
1916 na 20 akcii, v roce 1928 na 30 akcil.

Prikladem vyberového indexu.
Cenové vazeny index - jeho hodnotu ovliviiuje pouze cena akcii.
Pri zavedeni hodnota 40,74 bodu, dnes 13264,62 bodu.
Struktura:

prumyslové podniky,

financni instituce,

technologické, maloobchodni firmy,

firmy spotfebniho a zabavniho pramysiu,

nezahrnuje: sektor dopravy a verejnych sluzeb.




DJIA — aktualni struktura (1)

3M (konglomerat)

Alcoa (hlinik)

Altria Group (tabak, potraviny)
American International Group (pojisténi)
American Express (uvérove sluzby)
AT&T (telekomunikace)

Boeing (letectvi/zbrojarstvi)

Caterpillar (zemédélské a stavebni stroje)
Citigroup (financni sluzby)

Coca-Cola (napoje)

DuPont (chemikalie)

ExxonMobil (ropa a zemni plyn)
General Electric (konglomerat)

General Motors (automobilka)
Hewlett-Packard (pocCitaCové systémy)




DJIA — aktualni struktura (2)

Home Depot (sit obchodu)

Honeywell (konglomerat)

Intel (polovodice)

IBM (pocitaCové systémy)

JPMorgan Chase (finan¢ni sluzby)
Johnson & Johnson (spotrebni a zdravotnickeé zbozi)
McDonald's (restaurant franchise)

Merck (l€Civa)

Microsoft (software)

Pfizer (IéCiva)

Procter & Gamble (spotrebni zbozi)

United Technologies (konglomerat)
Verizon Communications (telekomunikace)
Wal-Mart (obchodni fetézec)

Walt Disney Company (zabava)




DJIA - vyhody a nevyhody

Vyhody:
minimalni zmény — srovnatelnost v Case.
Nevyhody:

uzké zamereni - je zde 30 akcii v porovnani s 11 tisici akcii
verejneé obchodovatelnymi v USA.

Presto dokaze pomeérne dobre odrazet vyvoj americkeho akcioveho
trhu.




DJIA — vyvoj (1)

Dow Jones Industrial Average
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DJIA — vyvoj (2)

Dow Jones Industrial Average
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Standard & Poor’s 500 Index (1)

Vytvoren v roce 1957, spocitan zpétne od roku 1926.

Obsahuje 500 spolecnosti vybranych vyborem spolecnosti S&P na
zaklade velikosti, odvetvi, likvidity a stability.

Z indexu mohou spolecnosti vypadnout fuzi, bankrotem nebo
prestanou reprezentovat nejake odvetvi.

Vazen podle trzni kapitalizace — zmeny cen akcii spoleCnosti s
vysSi trzni kapitalizaci budou mit vétsi vliv na jeho hodnotu, nez
zmeny cen akcii malych spolecnosti.

Pri zavedeni indexu v roce 1957 byla jeho hodnota propocitana na
45 bodu, v sou€asnosti se pohybuje kolem 1500 bodu.




Standard & Poor’s 500 Index (2)

Vyhody:
S&P 500 predstavuje asi 70 procent celkové trzni kapitalizace
amerického akciového trhu,

je vhodne diverzifikovan — dostatecnée reprezentuje americkou
ekonomiku.

Nevyhody:
Nezahrnuje akcie zahraniCnich spolecnosti, které na americkém
akciovém trhu tvori nezanedbatelnou cast.




S&P 500 - top 10

Top 10 Companies

Float Adjusted Investable

Market Cap Index Sector Weight

Country Company (6 Million) Weight Weight Factor GICS® Sector
USA Exxon Mobil Corp, 429.561.0 3.38% 13.50% 100 Energy
USA General Electric 363,611.5 2.86% 26.22% 100 Industrials
USA Citigroup Inc. 251,684.5 1.98% 9.16% 1.00 Financials
USA AT&T Inc. 246,206.5 1.94% 51.99% 100 Telecommunication Services
USA Microsoft Corp. 240,1624 1.80% 12.71% (.88 Information Technology
USA Bank of America Carp. 2281775 1.80% 8.30% 100 Financials
USA Proctor & Gamble 199,204.1 1.57% 16.39% 1.00 Consumer Staples
USA Altria Group, Inc. 14,2774 1.45% 15.15% 1.00 Consumer Staples
USA Ffizer, Inc. 179,015.5 1.41% 11.84% 100 Health Care
USA American Int'l Group 174.878.5 1.38% b.36% 100 Financials




S&P 500 - charakteristiky

Sector Breakdown

Materials Ltilities

Cons Disc
Telecom Swc 1% e 10.5%
% Cons Staples
Info Tech 0 G
14.9%
Energy
10.1%
Industrials
10.9%
r___ Financials
Health Care

21.6%
11.9%

Portfolilo Characteristics

MNumber of Companies
Adjusted Market Cap ($ Billion)
Company Size (Adjusted $ Billion):
Average
Largest
smallest

Median
% Weight Largest Company
Top 10 Holdings (% Market Cap Share)

500
12,706.31

2541
42957
1.49
12.55
3.38%
19.65%




Standard & Poor’s 500 Index — vyvoj (1)

Standard&Poor's 500 Index 4.5.2007
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Standard & Poor’s 500 Index — vyvoj (2)

Standard&Poor's 500 Index 4.5.2007
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NASDAQ Composite Index

Vytvoren v roce 1971.

Souhrnny index - sestaven ze vSech akcii obchodovanych na
mimoburzovnim trhu NASDAQ.

Zameren predevsim na technologicke akcie, obsahuje také akcie
spolecnosti z financniho odvétvi, spotfebniho prumysilu,
biotechnologii.

Vazen podle trzni kapitalizace, takze kazda akcie ovliviuje jeho
hodnotu mirou sveé trzni kapitalizace.

Vyhody - velky pocet akcii.
Nevyhody - vyssi zamereni na technologicky sektor.

| presto predstavuje tento index vice nez jen vzorek technologického
odvetvi.

Pocate€ni hodnota indexu byla stanovena na 100 bodu, nyni se
pohybuje na urovni 2570 bodu.




NASDAQ Composite Index - vyvoj

Nasdaq Composite Index 4 52007

penize-cz

2400,00 -

2200,00 -

200000

1.6.06
1.7.06
B ELTBN .. o TmK...ooooveeevemeokesesssesssessssassssssssassssissamsasssnsssasesesssamsssssens
1.89.06
1.1.07
1.3.07
|.4.07

A4 0B L
e T R NI | o de

1 AQLDE @i




Finacial Times Stock Exchange 100

Index vznikl v roce 1983.

Zahrnuje 100 spolecCnosti s nejvyssi trzni kapitalizaci, které sidli ve
Velkeé Britanii, a jejichz akcie se obchoduji na londynské burze.
Spolecnosti zahrnuté v tomto indexu predstavuji asi 70 procent
celkoveho britského akciového trhu.




FTSE 100 - vyvoj

FT-5E 100 Index
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Deutscher Aktien-Index (DAX)

Index byl zaveden v roce 1988.

Tvoren tficeti nemeckymi blue-chips, s nimiz se obchoduje na
frankfurtské burze.

Vybeér podle trzni kapitalizace a likvidity.

PocateCni hodnota stanovena na 1000 bodu, dnes 7516 bodu.
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Nikkei 225

Zaveden v roce 1949, japonska analogie americkeho DJIA.
Tvoren 225 spolecnostmi, které jsou do tohoto indexu aktivnée
vybirany ze skupiny 450 spolecnostmi s nejvyssi likviditou.
Prubézné propocitavan od roku 1950 jako cenové vazeny index.




Nikkei 225 - vyvoj

Nikkei 225 Index 252007
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