Mimoburzovni trh cennych papiri

Mimoburzovni trh, tzv. volny trh je sekunddrnim trhem, trhem s jiz emitovanymi produkty.
Obchoduje se zde s nekétovanymi cennymi papiry (CP), coz jsou CP, které nesplnily kritéria
pro pfipusténi k burzovnimu obchodovani. Mimoburzovni trh miize byt organizovany nebo
neorganizovany.

Organizovany mimoburzovni trh pfedstavuje organizovany obchod s CP, které nebyly
ptipustény k burzovnimu obchodovani. V poslednich letech se vSak organizované
mimoburzovni trhy vyvinuly natolik, Ze fada z nich dnes pfedstavuje konkurencni a
plnohodnotné trhy cennych papird. Piikladem mize byt americky "mimoburzovni" trh
Nasdag, kde se obchoduje predevsim s akciemi technologicky orientovanych spole¢nosti jako
Microsoft, Intel nebo Dell.

K vytvofeni organizovaného mimoburzovniho trhu mtze dojit pouze na zékladé povoleni
piislusného statniho orgdnu. Organizovany mimoburzovni trh spravuje tzv. organizator
mimoburzovniho trhu, ktery nesmi obchodovat s cennymi papiry. V CR funguje jako
organizovany mimoburzovni trh RM-systém.

Neorganizovany mimoburzovni trh zahrnuje CP, které nesplnily kritéria pro pfipusténi na
n¢ktery z velkych trhii cennych papirti, tedy vcetné trhu organizovaného. Mezi takové patii
zejména halétové akcie ("penny stocks"), které byly vylouceny z burzovniho ¢i
mimoburzovniho obchodovani pro jejich nizky kurz. Vznik neorganizovaného
mimoburzovniho trhu je vétSinou reakce na nedostate¢nou kvalitu sluzeb burz a
organizovaného mimoburzovniho trhu. V 90. letech nabyl tento trh velkého vyznamu, ktery
byl vyvolan zvolenym modelem kuponové privatizace. Neorganizovany mimoburzovni trh se
realizoval predevsim ve Stfedisku cennych papiri (SCP).Odhaduje se, ze v 90. letech byl
tento trh nejvyznamnéjS$im obchodnim systémem, a Ze dosahoval vice nez 50 % z celkovych
sekundarnich obchod.

RM - SYSTEM

Akciova spole¢nost RM—SYSTEM puisobi od roku 1993 jako organizator mimoburzovniho
trhu s cennymi papiry. Svoji ¢innost zahajila 24. kvétna piijmanim objednavek k obchodovani
akcii z kuponové privatizace pro 1.kolo. Plisobeni RM-S je schvéleno Gitadem pro regulaci
kapitalového trhu, tj. Ceskou narodni bankou. Ustiedi spole¢nosti sidli v hlavnim mést&
Praze.

RM - systém se vyznacuje urcitymi specifickymi rysy:

1) na trh organizovany RM — Systémem mtiZe ptimo vstoupit libovolné osoba, jestlize splni
podminky jeho trzniho fadu.

2) vsichni kupujici a prodéavajici si jsou rovni a v zadném ptipad€ nemiize byt jejich
postaveni ovlivnéno vysi majetkové ucasti na RM — Systému.

3) klienti mohou nakup nebo prodej cennych papirt realizovat piimo bez vyuziti sluzeb
obchodnikli s cennymi papiry nebo bank

4) ptijmani cennych papirti k obchodovani nepodléha zadnym specifickym podminkam.

RM - Systém organizuje obchodovani prostfednictvim tzv. priibézné aukce, ve které se cena
béhem obchodniho dne méni podle struktury nakupnich a prodejnich pokynd.



Zakladni typy pokynt na RM-S:

K-pokyn — pokyn k nakupu CP

P-pokyn — pokyn k prodeji CP

zkrdcend ucinnost — znaména, ze piipadné opétovné zatazeni pokynu v dal$im aukcénim kole

mize probihat pouze v tomtéz provoznim dni, v némz bylo organizovano
kolo, do kterého byl pokyn poprvé zarazen.

PPN (plati pokud nezrusim) — v ptipad¢€, ze pokyn neni pln€ uspokojen, je opakované
zafazovan v aukénich kolech organizovanych v nésledujicich
provoznich dnech spadajicich do lhity urc¢ené nejvyssi moznou
dobou jeho ucinnosti

VNN (vSechno nebo nic) — neptipousti aby byl pokyn uspokojen pouze z ¢asti

stop cena — odklada vznik u€innosti pokynu az do provozniho dne bezprostiedné

nasledujiciho po nejbliz§im provoznim dni, ve kterém:
- u K-pokynu byla kupni cena vyssi nebo rovna stop cené
- u P-pokynu byla kupni cena niz§i nebo rovna stop cené

limitni cena — stanovi je-li K-pokynem nejvyssi cenu, za kterou 1ze CP jesté nakoupit, je-li

limit investic — neptipousti své uspokojeni ve vétsim rozsahu nez €ini objem penéznich

prostiedki na uctu.

Pribezna aukce se sklada z jednotlivych kol tzv. aukénich kol. Aukéni kola se organizuji vzdy
samostatné pro jednotlivé CP pfiijaté na trh RM-S.Obchodni den za¢ind prvnim aukénim
kolem. V ramci obchodniho dne pak probihaji jednotliva aukéni kola pribézné aukce. Pokyny
jsou zafazovany do jednotlivych kol tak jak vstupuji do centralni evidence RM-S. Vzhledem
k tomu, ze zdkaznik ma ptimy ptistup na trh RM-systému, musi existovat ur¢ity mechanismus
kontroly jeho solventnosti. Pouziva se systém ptedobchodni validace. Pfedobchodni validace
slouzi k zajisténi bezproblémového vypotradani obchodl na trhu RM-S. V ramci
piedobchodni validace zjistuje RM-S, zda kupujici disponuje potfebnym mnozstvim
finan¢nich prostfedkl a zda prodéavajici ma dostate¢ny pocet kusti CP zaregistrovan ve
stiedisku CP.

V ramci uzaviraciho obdobi provozniho dne se zejména realizuje pienos piikazi k prevodu
penéznich prostiedkll na zaklad¢ uzavienych koupi a prodeji v ramci obchodniho dne.

Druhy obchodit v RM-Systému:
Prubezna aukce — probihd okamzité, jakmile dojde v centralni evidenci pokynt ke vstupu
nového pokynu
Primy prodej a nakup — coz je prodej a nakup ptedem dohodnutému zakaznikovi na zéklad¢
uzavienych smluv mezi zakazniky. RM — systém realizuje
pfedobchodni validaci a zajisti finan¢ni a majetkové vypotadani.
Blokové obchody — jsou formou aukce. Vysledek aukce nema vliv na stanoveni auk¢éni ceny
prabézné aukce. Zpravidla jsou ceny vyssi nez u pribézné aukce.
Prevody s uvadeénou cenou - jsou sluzbou pro stredisko cennych papira.
Technicka pomoc pri hromadném odkupu
Organizace distribuce vynosii CP
Ohodnoceni CP v ramci dédického rizeni



Stiredisko cennych papirii (SCP)

SCP vzniklo poc¢atkem roku 1993 jako instituce na podporu rozvoje kapitalového trhu, ktera
plni tkoly stanovené v zakon& o CP. SCP bylo zfizeno Ministerstvem financi v pravni formé
prispévkové organizace , fungujici bez ptispévku ze statniho rozpoctu.

Zakladnim tikolem SCP je vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt a jejich majiteld.
Zaknihované CP neexistuji fyzicky, ale pouze v podob¢ zdznamu v této evidenci.
Zaknihovanou podobu mohou mit podle zdkona o cennych papirech vybrané druhy CP
kapitalového trhu, a to akcie, dluhopisy, podilové listy a investi¢ni kupony. O tom, zda cenné
papiry budou mit zaknihovanou podobu, rozhoduje jejich emitent (u akciové spolecnosti
valna hromada).

Funkce SCP

Vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt

Zakladnim tikolem SCP je vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt a jejich majiteld.
Zaknihované CP neexistuji fyzicky, ale pouze v podob¢ zdznamu v této evidenci.
Zaknihovanou podobu mohou mit podle zdkona o cennych papirech vybrané druhy CP
kapitalového trhu, a to akcie, dluhopisy, podilové listy a investi¢ni kupony. O tom, zda cenné
papiry budou mit zaknihovanou podobu, rozhoduje jejich emitent (u akciové spolecnosti
valna hromada).

Provozni pracoviste SCP

Pro majitele zaknihovanych cennych papirti je na provoznich pracovistich SCP poskytovana
Siroka Skala sluzeb, kterymi jsou provadény jednotlivé tikony souvisejici s vedenim ucétu
majitele v souladu se zdkonem o cennych papirech.

Mimo vlastni provozni pracovist¢ SCP lze zakladni sluzby pozadovat také na vybranych
obchodnich mistech RM—Systému.

Provozni pracovisté SCP dale poskytuji rozsahlé sluzby pro obchodniky s cennymi papiry,
pokud nemaji on-line spojeni s centralni databazi SCP.

Poskytovani informaci

Zakladni informace formou informacnich sluzeb poskytuje SCP z evidence, kterou vede ve
variantnich podobach dle potiteb svych uzivateli.

Mimo zakladni informace ziskané z vlastni evidence zajistuje SCP jesté dalsi informacni
sluzby pro kapitdlovy trh. Jedna se o zvefejiiovani informaci ziskanych o CNB, emitentii a od
majiteld CP.

Rozvoj sluzeb a spoluprace s partnery

SCP spolupracuje v oblasti statni spravy a statnich instituci zejména s Ministerstvem financi
CR, soudy, organy &inné v trestnim Fizeni a Finanénimi tfady. DulleZité je spoluprace s
Ceskou narodni bankou. Spolupracuje také se subjekty, které i¢astnikiim kapitalového trhu
poskytuji sluzby, tj. s organizatory vetejnych trhii - Burzou cennych papiri Praha a RM—
Systémem a také s obchodniky s cennymi papiry a s investi¢nimi spole¢nostmi a fondy je
mimofadné tésna a prubézna.

S ohledem na specifi¢nost svych tkolit méa SCP se zakona zvlastni postaveni, které se blizi
komerénim podnikiim: zapisuje se do obchodniho rejstiiku a vztahy s uzivateli jeho sluZzeb se
fidi prednostné ptredpisy obchodniho prava. Tomu odpovida i skute¢nost, ze veskerou svoji
¢innost financuje SCP z trZeb za poskytované sluzby a nemé ur€en zadny finan¢ni vztah ke



statnimu rozpoc¢tu. Na druhou stranu ale zakon o cennych papirech stanovi, ze stat ruci za
zavazky SCP.



