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Ucastnici financniho systému

* zakladni uzivatelé
— primarni veritelé
— koncovi dluznici

* financni zprostredkovatelé

* regulace a ochrana trhu




Struktura financniho systému

Primami véfitelé
-dom acnosti
=firrmy
-stani insttuce

Finanéni zprostiredkovatelé

Specializovani
-athitraZef
-zgjigtov aci spedalisté
-spekulanti

Fdepozitni instituce (Banky, soofitelny, tvdrova drufsha, )

Univerzalni (nespe ciadizovani)

-smluvni institu ce { pojidovny, penzind fondy, ..
-investiéni ingituce (imvestidni spokednost]. )

Finanéni trhy Koncovi dluznici

-brza .
-mimobLrZonni -firmy
-bankovni sektor
-statni instituce
-domacnosti

Legislativa

Instituce ochrany a regulace fin. trhhu
-weFgjne - Miristerstva financ (MFL,CB,...
-soukrome




Z.akladni uzivatelé

» primarni veritele (domacnosti, firmy, statni instituce,...)
Cést svych disponibilnich aktualnich pFijml vyuzivaji k nakupu
financnich aktiv (financni produkty ve forme akcii, dluhopisu aj.).
Financni aktiva jsou obsazena v portfoliu subjektu s ohledem na
vynos, likviditu a rizika koncoveho dluznika. Doba splatnosti
financnich aktiv je determinovana odhadem budouci spotreby
subjektu a vynosu z drzenych aktiv.

» koncovi dluznici (firmy, bankovni sektor, statni instituce,...)
Realizuji investicni zamery opét pri respektovani vztahu vynos —
riziko — likvidita, s cilem maximalizace dlouhodobée hodnoty. Pritom
resi problem zajistéeni prirtustku hodnoty v case:

— maximalizace vynosu pro danou uroven vstupu (obnovovaci investice)
— prirtstek vynosu v dlouhém obdobi
— investice do nakupu dalSich vstupu (Cisté investice)




Financni zprostfedkovatele

Financni zprostredkovatele jsou subjekty, jejichz hlavni

aktivitou jsou:
transformace aktiv
transformace rizika

transformace splatnosti a likvidity aktiv (dluznici si chtéji pujcovat na
delSi obdobi nez nabizeji veritele)
transformace transakcnich nakladu (maji dostatek informaci)

Financni zprostredkovatele [sou subjekty, kteri realizuiji:

zprostredkovani zavazku mezi veriteli a dluzniky
zprostredkovani toku cennych papirt a pohledavek
realizaci obchodu s pohledavkami a zavazky
shromazduji a poskytuji' informace o financnich potrebach
podnikatelskych subjektu




Deéleni financnich zprostfedkovateli
z hlediska jejich piisobnosti

> Univerzalni financni zprostredkovatele

— Makleéri a dealeri zastupujici primarni veritele nebo
koncove dluzniky pri nakupu nebo prodeji financnich
produktu. Obchody realizuji na vlastni/cizi ucet (dealer)
nebo na cizi ucet (makler).

— Instituce univerzalniho zprosiredkovani
» depozitni‘instituce (banky, sporitelny, . . .)
» smiluvni instituce (pojistovny, penzijni fondy, ...)
* [nvesticni instituce (investicni spolecnosti,...)




»  Specializovani financni zprostredkovatele

Jsou zprostredkovatele, kteri se zameruji na financni
operace jinych subjektu, realizuji operace na viastni nebo
cizi ucet a to formou:

— arbitraze - nakup a prodej financnich aktiv na ruznych
trzich v urcitem case

— zajisteni — zajistovatele jsou zprostredkovatele, kteri
realizuji zajistovaci operace ke snizeni budoucich rizik

— spekulace - spekulanti [sou subjekty, kteri vyuzivaji
priznive trznit pohyby kurzu




- tvurci trhu jsou zprostredkovatelé mezi koncovymi uzivateli, kteri
nakupuji' urcena aktiva na vlastni ucet a provadi opakovane
stanoveni ceny (kotovani).

Vynosy pro tvurce trhu plynou z rozdilu cen:
— poptavky ,bid“ — kétovana, omezena cena aktiv
— nabidky ,offer* — pozadovana, nabizena cena aktiv

— z predikce cen financnich aktiv na trhu a jejich objemu s volbou
pozice




Regulace a ochrana trhu

Cile regulace jsou:

 zajisteni stability trhu cennych papiru
» zabezpeceni duveryhodnosti trhu

* ochrana investoru

Soudobeé trendy regulace jsou zaméreny na:

* deregulaci - odstraneni administrativnich opatreni a zvyseni trzni
konkurence, a to jak domaci tak i zahranicni.

» harmonizaci - harmonizaci pravnich Uprav ruznych zemi

= samoreqgulaci - predstavuje posun regulace z verejné sféery do sfery
soukromé (napr. eticky kodex)




Co je tedy financni system?

Financni systém je institut, prostrednictvim ktereho

dochazi k obchodovani s financnimi instrumenty na
financnich trzich. Hlavnim Ukolem financniho systemu je
premistit volne financni prostredky od prebytkovych
subjektu k subjektum deficitnim. Financni system
predstavuje souhrn financnich trhu, instituci a subjektu
(véritelu, dluzniku a zprostredkovatelu), financnich
instrumentu, prav, regulaci a technik, kterymi jsou
realizovany financni transakce a sluzby.




Finanéni systém z pohledu instituci
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Subjekty a instituce
financniho systému v CR

Bankovni sektor(komercni banky)
Hypotecni banky

Druzstevni zalozny.

Pojistovny

Penzijni fondy

Leasingove spolecnosti
Faktoringove spolecnosti
Centralni banka

Stredisko cennych papirt (SCP)
Burza cennychi papiri Praha (BCPP)
RM-System
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1) Bankovni sektor(komercni banky)

Pocéty bank v letech 1990-2006
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Ziskovost a efektivnost bank v letech 2003-2006
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Zdroj: www.cnb.cz




2) Hypotetni banky

HypoteCni aver je uver, jehoz splaceni vCetn€ prislusenstvi je zajist€no
zastavnim pravem k nemovitosti (i rozestaveéné). Tyto uvery maji lepsi
parametry neZ jaké maji spotfebitelské uvery.

V souCasné dob€ lze rozlisit dva zakladni typy a to dle aCelu vyuziti tveru:
*tCelové (muze klient pouzit pouze na t€ely definované bankou)a

‘neucCelové, tzv. americka hypotéka (nema pro klienta Zadna omezenfi, na
co penize z  uveru pouZije).

HypoteCni banky nabizeji pfevazn€ hypoteCni uvery, které jsou ucCeloveé
vazané na pofizeni nemovitosti. Tyto hypotéky maji stale lepsi parametry

nez americké hypotéky.

K 28.7. 2006 pusobilo na nasem trhu 17 hypoteCnich bank.




Pocet HU obéanim v letech 2000-2006
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Poéet HU podnikatelskym subjektiim v letech 200-2006
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3) Druzstevni zaloZny

Na konci roku 2001 byla zaloZena Asociace druZstevnich zaloZen
(dfive Unie druzstevnich zaloZen).Jejim puvodnim ukolem byla snaha
vylepsit obraz kampeli¢ek v Ceské republice a spoleény postup
sptiznénych zalozen v dob€ pripravy harmonizace zakona o tve€rnich
a spofitelnich druzstvech.

V souvislosti se sjednocovanim dozoru nad finanénim trhem v Ceské
republice v roce 2005 se Asociace druzstevnich zalozen rozhodla
rozsifit své fady o zbyvajici zajemce. Asociace druzstevnich zalozen se
domniva, Ze duslednou samokontrolou a spole€nym vystupovanim
pfed médii vyrazn€ posili neustale se zlepsujici obraz druzstevnich
zalozen u vefejnosti.




Pocet evidovanych druzstevnich zalozen v letech 1996-1999
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Pocet ¢lenu DZ v letech 1996-1999
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Celkové vklady €lenti DZ v letech 1996-1999




Pocet aktivné €innych druzstevnich zalozen v letech 2001-2005
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K 28.2.2007 bylo na nasem trhu 20 Cinnych druzstevnich zalozen .

Zajem o Clenstvi v druzstevnich zaloznach narusta. Ke konci roku 2006
druzstevni zaloZny sdruZené v Asociaci druZstevnich zaloZen tak
evidovaly o 55, % Clenu vice, nez pfed rokem.

Zdrorj: www.cnb.cz, www.asociacedz.cz




4) Pojistovny

Reprezentantem Ceského pojiStovnictvi je ZaJmove ; sdruzeni komerCnich
pojistoven s nazvem Ceska asociace pojistoven (CAP). V roce 2005
presahoval podil jejich Elenti na celkovém pFedepsaném pojistném v CR
98 %. K 30.6.2006 sdruzovala celkem 26 komerCnich pojistoven.




Pocet pojistoven v letech 1995-2006
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Pocty uzavrenych smiuv v letech 1995-2006
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Objem predepsaného pojisteni v letech 1991-2000
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5) Penzijni fondy

Dobrovolnym zajmovym sdruzenim pravnickych osob, zejména

penzijnich fondll je Asociace penzijnich fondii CR (APF CR). V
souCasnosti je po realizovanych fuzich sdruzeno 10 Clenu, coZ jsou
vechny penzijni fondy aktivnf na finanénim trhu Ceské republiky.

Penzijni pripojisténi se statnim piisp€vkem (dale jen penzijni
piipojisténi)je forma spofeni, podporovana statem, ktera umoznuje
zajistit si prostfedky pro zabezpeCeni ve stafi. Zaklada se na
pravidelnych mesiCnich prispévcich k nimz se priCitaji statni prispevky a
podily na zisku fondu.




Pocet aktivnich penzijnich fondt v letech 1995-2005




Pocet ucastnikl penzijniho pripojisténi v letech 1995-2005
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Zhodnoceni prostredkul uc¢astnikl - prosty pramér (%) v letech
1995-2005

(bez statnich pfispévku)

12W

Prumérné zhodnoceni véetné statniho pfispévku za sektor penzijniho
pripojisténi za rok 2005 ¢ini 7,56 %.




Statni prispevky (tis. K¢) v letech 1995-2005

4 000 000 Wﬂ

3 500 000-

3 000 000-

2 500 000

2 000 000-

1 500 000-

1 000 000-

500 000

0-




Hospodarsky vysledek PF celkem (tis. K¢) v letech 1995-2005
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6) Leasingove spolecnosti

Podstata leasingu:

Smlouva, podle niZ jedna strana s podnikatelskym zamé€rem a za uplatu
poskytne druhé stran€ - tzv. leasingovému najemci - jim vybrany pfedmeét
do uzivani.

Pokud je t€elem doCasné pouzivani pfedmétu bez

- pfenosu vetsiny rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim predmétu leasingu,
- jakéhokoliv smluvniho naroku na mozny pfechod vlastnictvi pfedmétu
leasingu na najemce, nazyva se tento leasing operativnhim leasingem.




*Pokud je uCelem dlouhodobé uzivani predmétu leasingu s
- pfenosem rozhodujici ¢asti nebo 1 vSech rizik a uzitku spojenych s
vlastnictvim pfedm€tu leasingu na najemce,

- pravem Ci povinnosti pfevodu vlastnictvi pfedmé€tu leasingu na najemce
za cenu obvykle podstatn€ nizsi nez trzni nebo s pravem uzavieni dalsi
leasingové smlouvy za podstatn€ vyhodn€jsich podminek,

nazyva se tento leasing finan€nim leasingem.

* Pokud je uCelem fizen{ toku hotovosti (financovani) najemce pfiCemzZ:
- dodavatelem predmeétu leasingu je najemce, ktery pfedmeét leasingu
obvykle jiz  uziva,

- vSechna rizika zustavaji na najemci,

* - na konct pfedmét leasingu prechazi zp€t na najemce,

* nazyva se tento leasing zpétnym leasingem.




Ceska leasingova a finanéni asociace byla zaloZena v poloviné r. 1991
jako zajmové seskupeni leasingovych spoleCnosti pusobici v ramci celého
tehdejstho Ceskoslovenska. V souasné dobé je ¢lenem Ceské leasingové a
finanCni asociace 78 firem, které realizuji kolem 97 % objemu vsech
tuzemskych leasingovych obchodu a v€tsinu nebankovnich uvéru i prodeju
na splatky pro spotfebitele.
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Leasing movitych predméta v CR v r. 2005
podle podnikatelského zamérFeni zakazniku

@ (1) zemédélstvi M (2) prumysl, stavebnictvi O (3) sluzby soukromy sektor

O (4) sluzby vefejny sektor M (3) soukromi spotfebitelé @ (6) ostatni

Zdroj: CLFA




7) Factoringové spolecnosti

Factoring je alternativni zpusob financovani postaveny na postupovani
kratkodobych pohledavek pfed lhutou splatnosti factoringové spoleCnosti.
Ta dodavateli poskytuje zalohy kalkulované jako procentni podil z
fakturovanych Castek, stara se o inkaso a muZe nést i platebnf rizika.
Factoring predstavuje pro podnikovou sféru b€zny nastroj ziskavani
provozniho kapitalu. Factoringové feseni je na mist€ pfedevsim tam, kde je
tfeba vyhove€t pozadavkim odbératell na odklad splatnosti, preklenout
sezonni vykyvy nebo zkratit dobu uhrady dodavatelum.

Asociace factoringovych spole€nosti CR sdruzuje nejvetsi Ceské
poskytovatele factoringu. V souCasné dob€ ma 7 Clenu.

Z. jejich statistik vypliva, ze po prudkém rustu factoringu v minulych letech
doslo v r.2005 ke zpomaleni meziroCniho vzestupu objemu nove
uzavienych factoringovych transakci Cleny CLFA o 6 %.




Celkovy objem tuzemskeho faktoringu v letech 2005 a 2006
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Celkovy objem tuzemskeého faktoringu

Zdroj: CLFA



8) Ceska narodni banka

CNB je ustfedni bankou Ceské republiky a organem vykonavajicim
dohled nad finan¢nim trhem. Ma postaveni vefejnopravniho subjektu. Do
jeji ¢innosti lze zasahovat pouze na zakladé zakona.

Poslani a funkce CNB

Podle ¢lanku zakona o CNB je hlavnim cilem jeji ¢innosti péce o
cenovou stabilitu. DosaZeni a udrzeni cenove stability, tj. vytvareni
nizkoinflaCniho prostf‘edi v ekonomice, je trvalym pf‘ispévkem centralni
banky k vytvafeni podminek pro udrz1telny hospodarsky rust.
Predpokladem ucinnosti ménovych nastroju vedoucich k cenové stabilité
je nezavislost centralni banky.




CNB rovnéz podporuje obecnou hospodaiskou politiku vlady, pokud
neni tento vedlejsi cil v rozporu s cilem hlavnim. V souladu s nim urcuje
ménovou politiku, vydava bankovky a mince, ridi pen€zni obéh, platebni
styk a zuCtovani bank, vykonava dohled nad

- bankovnim sektorem,

- kapitalovym trhem,

- pojiStovnictvim,

- penzijnim piipojiSténim,

- druzstevnimi zaloznami,

- institucemi elektronickych penéz a

- devizovy dohled.




Ménovépolitické nastroje

- Operace na volném trhu — vétsinou jsou provadé€ny ve forme€ repo
operaci (na zaklad€ dohod o zajisténi pen€zité pohledavky pfevodem
dluznych cennych papiru),

- Automatické facility - slouzi k poskytovani nebo ukladan{ likvidity pfes
noc

bJ

- Povinné minimalni rezervy - funkce PMR jako ménovepolitického
nastroje je v souCasné dob¢€ nizka.




Vyvoj jednotlivych sazeb za obdobi 200-2006
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9) Stredisko cennych papira (SCP)
Cenne papiry mohou mit dvoji podobu
Listinné cenné papiry jsou znamé cenné papiry tradiCn€ vytisténé ve
formé€ listiny.
Zaknihované cenné papiry jsou takové, kdy listina, ktera je cennym

papirem (listinny cenny papir), byla nahrazena zapisem do zakonem
stanovené evidence tj. zapis do evidence Stfediska cennych papirt.

SCP vzniklo po€atkem roku 1993 jako instituce na podporu rozvoje
kapitalového trhu. Zakladnim ukolem SCP je vedeni evidence
zaknihovanych cennych papirii a jejich majiteli.
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10) Burza cennych papirii Praha (BCPP)

Burza cennych papirt Praha je nejveétSim organizatorem trhu s cennymi
papiry v Ceské republice. Je zaloZena na &lenském principu, coz
znamena, ze pristup do burzovniho systému a pravo obchodovat maji
pouze licencovani obchodnici s cennymi papiry, ktefi jsou zaroven ¢leny
burzy. Princip obchodovani je zaloZen na automatizovaném zpracovani
pokynu k ndkupu a prodeji investiCnich mstrumentl, coz znamena, ze
prazska burza se fadi mezi tzv. elektronické burzy.




11) RM-System

Akciova spole¢nost RM—SYSTEM pisobi od roku 1993 jako organizator
mimoburzovniho trhu s cennymi papiry. Cinnost mimoburzovniho trhu
RM-S je zaloZena na zakaznickém principu a proto neni pristup na trh
RM-S nijak omezen.




Uhrnny objem obchodti a prevodt v tis.Ké v
letech 1998-2005 RM-Systém)
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Pocet prevodu jednotlivych druht CP
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