Analyza indexovych aktiv
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Indexove fondy

¢ Indexovy fond je specifickym typem investi¢niho
fondu, ktery se ptilisS nelisi od akciovych a
duchodovych fondi (1iSi se ve vynosu a riziku) a
jehoz cilem je kopirovat co nejpiesnéji rust hodnoty
urcitého trzniho indexu. Obycejné mnvestuje do
aktiv, ktera index reprezentuyi.

¢ Na rozdil od aktivné fizenych fondu nema indexovy
fond nikdy za cil prekonat referencni index (tzv.
Benchmark). Benchmark je podkladovy index,
podle né¢hoz se méfi vynosnost aktivné fizeného
investicniho fondu.




Indexove fondy (2)

+ Indexove fondy (a indexove certifikaty) jsou pro
normalniho soukromého 1nvestora jedinou
schudnou cestou, jak dosahnout pasivni
management portfolia.

¢ Dulezitym znakem indexovych fondu jsou mnohem
mensi naklady, které snizuji investi¢ni vynos
(celkové naklady dobfe fizen¢ho indexového fondu
¢ini pro mvestora 1,1% p.a oproti 3% p.a u aktivné
fizencho akcioveho fondu).




Nakladove vyhody indexovych
fondu

+ Niz8i obchodni naklady
¢ Neprobiha zadny aktivni nakup ani prodej aktiv
¢ Nema v uzSim smyslu zadného managera fondu.

Obchodni rozhodnuti jsou provadéna prevazné
prostiednictvim pocitaCoveého systému.

¢ Niz8i rezerva hotovych penéz

¢ Investof1 vraci podily fondu vzacnéj1 (zeyména
v dlouhodobém 1nvestiCnim horizontu), proto
potiebuji relativné malou rezervu hotovosti (coz je

dlouhodob¢ znatelna nakladova vyhoda oproti
aktivnim fondiim)




Vyhody indexovych fondu
oproti tradicnim (1)

¢ (spolecné s indexovymi certifikdty) jsou jedinym
investiénim produktem, se kterym muze soukromy
investor provadéet jednoduchou, transparentni a
systematickou alokaci aktiv.

¢ Zustavaji stoprocentné vérni svemu profilu rizika a
trid aktiv, tim také investor vi, co ma skutecné ve
svem portfoliu.

¢ Jsou transparentni, vyzaduji mené pozornosti (po
prvnim zainvestovani se nekona zadna preména
v jiny fond ani zadné prubézné nakupy a prodeje.




Vyhody indexovych fondu
oproti tradicnim (2)

¢ Porazi s vysokou pravdépodobnosti velky pocet
srovnatelnych aktivné fizenych fondu

¢ Maji podstatn¢ vyssi pravdépodobnost leZet
v budoucnu v horni ¢tvrtiné vSech srovnatelnych
fondu nez néjaky nahodné¢ vybrany aktivni fond

¢ Vykazuji (na zaklade vyssiho stupné diverzifikace)
skoro vzdy nizsi riziko

¢ /namenaji men¢ stresu pro mvestora (stejné jako
indexove certifikaty)




InvestiCni certifikaty(1)

Investiéni certifikat - finanCni instrument, predstavujici zvlastni
typ dluzniho upisu, ktery investor kupuje od emitenta (s tim, ze si
jej v budoucnu necha od emitenta proplatit)

Doporucuje se koup€ od emitenttu s vysokou bonitou

Certifikat muze investor kdykoliv prodat na burze (ptfipadné
pfimo emitentovi). Hodnota je pfimo zdvisla na hodnoté
podkladového aktiva

Doba splatnosti se pohybuje od nékolika mésicu az po
neomezenou splatnost (tzv. ,,open-end* certifikat).

V poslednich letech poptavka po investi¢nich certifikatech
neustale roste, o emz sveédci 1 vzrustajici objem obchodu.

Zaroven se rozsiruje 1 portfolio nabizenych variant investiCnich
certifikatu.




InvestiCni certifikaty(2)

+ Kde se investicni certifikaty obchoduji

» Z hlediska zemi je nejvétsim trhem s certifikaty Némecko, dale s
velkym odstupem Hongkong, Svycarsko, Italie, Euronext
(Francie, Belgie, Nizozemi) a Velka Britanie

= Emitenty jsou zejména velké bankovni domy (napt. Deutsche
Bank, HypoVereinsbank, UBS Warburg, ABN Amro, Sal.
Oppenheim s kumulovanym 70% trznim podilem).

m S certifikaty se naptiklad obchoduje na burze ve Stuttgartu
(segment EUWAX), Deutsche Borse (segment Deutsche Borse
Smart Trading) nebo na burze ve Frankfurtu.

=V Ceské republice je obchodovani s investi¢nimi certifikaty teprve
na pocatku existence. Zacatek obchodovani na BCCP se datuje na
4. rijna 2006, kdy se zacalo obchodovat se dvéma investiCnimi
certifikaty. Na zacatku brezna 2007 se jejich pocet zvysil na 15.




InvestiCni certifikaty(3)

¢ Druhy investiCnich certifikatu

s Indexove certifikaty

e zobrazuji presny hodnotovy vyvoj indexu v pfedem stanoveném
pomeéru (tzv. odbérni pomg¢r)

s Basket certifikaty

e obsahuje uméle vytvoreny kos cennych papirt, o jehoZ slozeni
rozhoduje emitent.

e maji omezenou ¢1 neomezenou dobu trvani

e hodnota basket certifikdtu je odvozena od hodnoty cennych
papirt obsazenych v daném koS

e Basket certifikaty se podrobnéji Cleni na tematické certifikaty a
strategickée certifikaty.




InvestiCni certifikaty(4)

s Basket certifikaty
e Strategické certifikaty

+ podkladovy koS je pravidelné¢ obménovan podle pravidel
ur¢enych pt1 emisi certifikatu.
+ doba trvani je n¢kolik let nebo neomezena
e Tematicke certifikaty

+ davaji neomezenou a Uplnou mozZnost podilet se na ristu ¢i
poklesu podkladového aktiva (tematického kosSe ¢i indexu)

+ doba trvani je n¢kolik let nebo neomezena




InvestiCni certifikaty(5)

» Garantovane¢ certifikaty
n Airbag certifikaty

s Discount certifikaty

s Bonus certifikaty

s Sprint certifikaty

s Outperformance

» Knock-out certifikaty (turbo certifikaty nebo
mini1 futures)




Indexove certifikaty

+ Indexove certifikaty jsou cenn€ papiry, které presné
kopiruji hodnotovy vyvoj akciovych (burzovnich)
indexu (napt. EURO STOXX, DAX, Nikker). Jsou
stale popularnéjSi a pomoci nich se da koupit cely
akciovy trh najednou za mal¢ transakCéni naklady.

¢ Poprve se zaCaly pouzivat na kapitalovych trzich
v roce 1990 a v poslednich letech dochazi k jejich
roZvoil.




Priklad (1)

¢ Stav némeckeho akcioveho indexu DAX je na zaCatku
obdobi 4000 bodt.

+ Indexovy certifikat, jehoz podkladovym aktivem je DAX,
ma pom¢ér 1:100 (100 bodia=1 euro).

¢ (Certifikat byl tedy nakoupen za cenu 40 EUR.
¢+ Bchem obdobi index stoupne o 400 bodu (10 %)

—> Cena nasSeho certifikatu stoupne o 4 EUR (10 %).
—> Stejnd zména muize nastat 1 v opacném smeéru. (graf)

¢ Pozn.: abstrahujeme od transakcnich nakladu




Ptiklad (2)

¢ (Celou situaci znazornuje nasledujici tabulka a graf

Stav indexu |Cena certifikatu | Zisk/Ztrata
4800 48 € 20%
4400 44 € 10%
4000 40 € 0%

3600 36 €
3200 32 €




Priklad (3)

¢ na ose X je zndzornén kurz indexu a na ose y je zisk
nebo ztrata, ktera vznika pi1 pohybu kurzu indexu
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Ukazatelé indexovych
certifikatu (1)

¢ Splatnost

¢ Underlyings

¢ Podil na indexu

* Cap

¢ Kurzovni riziko

¢ Rustovy (performance) nebo cenovy (price) index
¢ Spread

¢ Poplatky




Ukazatelé indexovych
certifikatu (2)

Splatnost — doba megi vydanim a splacenim (od 9/2000 prvni s neomezenou splatnosti).
Spekulacni doba (v CR — 6 m¢s.)

Underlyings — podkladové aktivum = finan¢ni instrument (napi. akciovy index) urcujici
vyS$i splatnosti certifikatu (zisk nebo ztrata je zavisla na vyvoji podkl. aktiva)

Podil na indexu — hodnota certifikatu mtize odpovidat 1/10 (1/100, 1/1000) akciového
indexu

Cap — horni hranice ur¢ena pti emisi. Pokud je piekroCena, certifikat neroste a je vyplacen
v jeji vysi.

Kurzovni riziko — zahrani¢ni cenné papiry v indexu jsou pifevadény na ménu domaci =>
kurzovni riziko (vyloucime koupi tzv. Quanto certifikatu, ktery je ménovée zajistén)
Ristovy nebo cenovy index — rustovy index zvysSuje kazdoro¢né svoji hodnotu o

vyplacen¢ dividendy (automaticka reinvestice), cenovy index nezohlednuje dividendové
platby (za ponechané¢ dividendy poskytuje emitent investorovi slevu pii koupi)

Spread - rozdil mezi prodejni a nakupni cenou certifikatu. O tento rozdil se snizuje
budouci zisk investora

Poplatky — u nékterych certifikati jsou strhavany poplatky za spravu (management)




Priklad

¢ Pro obchodovani v Némecku je rozhodujici
poznavaci Cislo certifikatu (tzv. ISIN)

¢ [SIN - International Security Identification Number
— mezinarodni 1dentifikace investicniho cenného
papiru

¢ Pokud ISIN zacina Cisly 1,2,3, obchoduje se
s témito certifikaty jako s dluhopisy. Banky si za né
zapocitaji redukovanou provizi jako u dluhopisu, tj.
0,5% misto 1%.




Tvorba indexu

Indexy mohou byt tvofeny podle

Financnich instrument (akciove, dluhopisove)

Site trzniho zabéru (celkové, oborové)

Trzni kapitalizace (blue chips, mid cap, small cap)

Poctu indextl, na které se podkladove aktivum vztahuje (jediny index, vice indexil)
Regionalniho zaméfeni (domaci, zahrani¢ni, mezinarodni)

Podle vynosové slozky (rtistovy, cenovy)

Individualné tvofen¢ indexy (emitent sam vytvori ur¢ity index slouZici jako
podkladové aktivum) — basket certifikaty




Struktura indexovych
certifikatu (1)

¢ Podle struktury délime certifikaty na Plain-Vanilla a
exoticke certifikaty.

¢ Hodnota Plain-Vanilla certifikatu roste nebo klesa podle
hodnoty podkladového aktiva (napf. indexu) a tento vztah je

pTimo umetny. Plain-Vanilla certifik at
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Struktura indexovych
certifikatu (2)

+ Exoticke certifikaty — jejich hodnoty se nevyviji
piimo umérné s hodnotou podkladoveého aktiva
¢ D¢lime je na :
s ,,ohrani¢en¢* certifikaty
e s horni hranici ,,cap* — diskontované certifikaty

e s dolni hranici ,,floor* — garantované certifikaty

e s dolni a horni hranici — mini-max certifikaty
m reverse participation certifikaty

u JlIlé




Struktura indexovych
certifikatu (3)

¢ Certifikat s horni hranici — pi1 jejim dosaZeni vyplacen (dale neroste)

Certifikat s cap
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Struktura indexovych
certifikatu (4)

¢ Certifikat s urenou spodni hranici indexu, tzv. floor. Pokud indexovy
certifikat obsahuje floor, je zaru¢ena jeho minimalni hodnota v jeji vysi,
1 kdyby se pii1 splatnosti nachazel podkladovy index pod touto hodnotou.
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Struktura indexovych
certifikatu (5)

Mini-max certifikat — obsahuje floor 1 cap. Pii1 splatnosti méa investor
garantovanou minimalni hodnotu a zaroven je jeho zisk omezen horni

hranici
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Struktura indexovych
certifikatu (6)

+ Reverse participation certifikat — indexovy certifikat, ktery je typicky
tim, Ze jeho hodnota roste (klesa) pfimo imeérné s poklesem (rtistem)

hodnoty podkladového aktiva

Reverse participation certifik at
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Vyhody indexovych
certifikatu (1)

¢ Transparentnost

¢ [ehce sledovatelny vyvoj kurzu
¢ Nepretrzite obchodovani

¢ Mala potreba kapitalu

* Nizke transakcni naklady

¢ Diverzifikace
¢ Likvidita




Vyhody indexovych
certifikatu (2)

Transparentnost — jednoduSe konstruovany, dobfe srozumitelné, kazdy je schopen posoudit
obsazena rizika. Systém konstrukce neumoziuje emitentovi stanovit nadhodnocenou prodejni
cenu - jistota, Ze pfi nakupu nebo prodeji nebude stanovena neimérné vysoka cena.
Certifikaty, u kterych je podkladovym aktivem urcity index, nemusi byt vZdy transparentni - je
treba rozliSovat, zda index, na ktery se certifikat vztahuje, je uznavanym burzovnim indexem
nebo zda si emitent sestavil vlastni index.

Lehce sledovatelny vyvoj kurzi — na zaklad¢ jednoduchosti a srozumitelnosti indexovych
certifikata

Nepretrzité obchodovani — indexové certifikaty se obchoduji nepretrzité béhem burzovni
doby. Po skonceni burzovniho obchodovani je mozné mimoburzovni online obchodovani,
které nabizeji Discount brokers

Mala potreba kapitalu — certifikaty jsou dostupné pro vSechny investory, miize si je koupit
kazdy 1 s malymi financnimi prostfedky
Nizké transak¢ni naklady — umoziuji redukované provize

Diverzifikace — diverzifikaci neni investor vystaven prudkym vykyvim finan¢nich trhii a
klesa rizikovost jeho investic

Likvidita — zabezpecuje emitent aktivnim Market making.Ceny certifikat jsou prabézné
kotovany a stale tak pro investory existuje moznost nakupu a prodeje.




Rizika pr1 koup1 indexovych
certifikatu (1)

¢ Riziko :
e Trzni
e M¢cnove
e Bonity
e Spread
e Splatnosti
e Ocenéni
e Danove
e Manazerske
e Pravni
e Emitentske
e Korelacni




Rizika pr1 koup1 indexovych
certifikatu (2)

trzni — jedna se o riziko ztraty ze zmén trznich cen, stejné tak 1 zmén hodnot finan¢nich instrumentfi. Tomuto
riziku jsou vystaveny vSechny cenné papiry

ménoveé — podstupuji investoti pouze, kdyz investuji do finan¢nich produkti citlivych na zmény ménovych
kurzt. Pokud dojde k poklesu mény cizi viici méné domaci,mohou investotfi dosdhnout citelnych ztrat

bonity — nebezpeci, Ze emitentovi bude sniZen rating. SniZeni ratingu miiZe znamenat napt. sniZzeni likvidity
obchodovani dan¢ho certifikatu a také riziko, ze emitent nemusi dostat svym zavazkam.

Spread — nebezpeci, ze bude spread rozsifen

splatnosti — pevné datum splatnosti vede k tomu, Ze v den splatnosti bude investorovi vyplacena hodnotu
certifikatu a investor nemd moznost pockat, az se cena certifikatu zvysi a pak jej prodat. Navic je tu nebezpeci,
ze v dobé splatnosti certifikatu nebude investor moci najit stejny certifikat, kterym by mohl prodlouzit svoji
investici

ocenéni — znamena, Ze pii nakupu zaplati za certifikat vysokou cenu nebo pti prodeji certifikatu dostane malo
zaplaceno

danové — nebezpeci, ze se zméni danové podminky v neprospéch vlastnikti certifikati

manazerské — spociva v tom, Ze manazeii nemaji nutné znalosti a zkuSenosti, podstupuji velka rizika a
rozhoduji se v neprospéch investoril, protoze stavi do popiedi svoje zajmy

pravni — nebezpedi, Ze certifikat je emitovan v zahrani¢i a podléha zahrani¢nimu pravu
emitentské — nebezpeci, Ze emitenti nebudou schopni dostat svym zavazkiim

korela¢ni — cenu certifikdtu mohou ovlivnit rizné faktory, jako napt. celkova ekonomicka situace (ve sveété 1
v regionech), vyse urokovych mér, ocekavani investord...




Moznost nakupu indexovych
certifikatu

¢ Nakup u emitenta v jeho bankovni pobocce

e Poplatky - bankovni provize, spread

¢ Nakup u emitenta v libovoln¢é bankovni pobocce

e Poplatky - bankovni provize, spread

¢ Nakup na burze

e Poplatky - bankovni provize, spread, provize
maklerim




Naklady indexovych certifikatu

¢ Pokud srovname nakladov¢ struktury jednotlivych certifikatu,
zjistime, ze certifikaty, jejichz podkladovym aktivem neni
n¢jaky znamy akciovy index, napt. EURO STOXX, jsou
daleko drazsi.

s Naklady pri nakupu — spread, bankovni provize, provize

maklértum.
= Prubézné naklady — u nékterych certifikatu pozaduje
emitent roCni poplatek za management (cca 1-2%).

» Naklady pri prodeji pred splatnosti — spread, bankovni
provize, provize maklérim.

= Naklady pri splatnosti — nékdy emitent pozaduje fixni
poplatky (napt. 10 euro).




Management indexovych
certifikatu

¢+ Managementem se od sebe certifikaty odliSuji. Néktere
certifikaty maji Cist€ pasivni management, u jinych
certifikati je management semi-pasivni
e Management pasivni — sloZeni portfolia indexového certifikatu
je pr1 emisi pevné€ stanoveno. Portfolio se méni pouze pii

pievzetich, fuzich a vyhlaSeni konkurzu spole¢nosti obsazenych
v portfoliu

e Management semi-pasivni — sloZeni portfolia indexoveho
certifikatu je v pravidelnych intervalech provétrovano (napft. po 4,
6, 12 mésicich) a piipadné¢ obménovano




Indexove akcie

¢ Indexové¢ akcie predstavuji cenny papir zahrnujici diverzifikované indexove
portfolio (akcie nejlépe hodnocenych spole€nosti z ruznych odvétvi) - vSe v
jednom cenném papiru => ziskani celého souboru spolecnosti jen jednou
transakci a jednim poplatkem

+ Indexova akcie zajisti stejny vykon (zisk nebo ztratu) jako ma podkladovy index
a odpada tak nutnost analyzovat jednotlivé spole¢nosti a jejich vztah k indexu

¢ Vyhody

Neomezena doba trvani

Nizké poplatky

Vysoce likvidni

Lepsi zhodnoceni (neZ fondy)

Emitovany a kotovany prvottidnimi spole¢nostmi — nizké riziko

¢ Hlavni indexové akcie

Nasdaq 100-Share (QQQ), Diamonds (DIA), Spiders (SPY), MidCap SPDRs, SPDRs,
odvétvove indexové akcie, WEBS regionalni indexové akcie, Merril Lynch odvétvove akcie
nové ekonomiky




Indexovy fond

Priklad:

ﬁEGON AEGON - indexovy fond

Investi¢ni zameéreni

. Fond je uréen pro konzervativni investory s dlouhodobym investi¢nim
horizontem. Regionalni zaméreni fondu je CR a Evropa. Je veden
v CZK/EUR.

Investicni strategie

. Spravcem je AEGON PojiStovna, a.s.. Je zaloZen na nakupu certifikati. Ty jsou vhodné

nejen pro doplnéni a lepSi diverzifikaci portfolia, ale jsou i zakladnim investi¢nim
nastrojem pro dlouhodobé uplatnéni uspéSnych strategii.

. Pro dlouhodobé investory jsou vhodné predevSim strategické a indexové certifikaty
s neomezenou dobou trvani.

. Aktivné obchodujicim investorim nabizeji certifikaty moznost ac¢inné (bez rizika
nahodného vybéru) vyuzivat kratkodobych a stfednédobych pohybu a trendii na
burzovnich trzich.

. Spravce spoleCnosti AEGON bude investovat do téchto dvou certifikatii:
CTX - index zohlediiujici likvidni akcie obchodované v CR
CEXT - index likvidnich akcii obchodovanych na 7 vychodoevropskych burzach

. Na BCPP jsou investi¢ni certifikaty obchodovany za ucasti specialisty (Clen burzy —
Raiffeisenbank, a.s.)




Indexovy fond

Priklad:
ﬁEGON AEGON - indexovy fond
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BCPP

Indexové certifikaty

Seznam kotovanych investi¢nich nastroji ke dni 18.4.2007

Nazev ISIN Druh IN Trh Obchodni skupina
BRENT CRUDE OIL ATO0000489778 |IC nepakowy [Oficialni volny trh 8
BRENT TURBO LONG |[ATOO0O0A04C39 |IC pakowy [Oficialni volny trh 8
BRENT TURBO SHORT [ATOOO0A02XQ9 |IC pakowy |Oficialni wolny trh 8
CECEXT ATOOOOAOOMO7 |IC nepakowy |Oficialni volny trh 8
CTX AT0000454186 |IC nepakowy |Oficialni wvolny trh 8
CTXTURBO SHORT ATOOOOAO29E3 |IC pakowy [Oficialni volny trh 8
CEZ TURBO LONG ATOO00A02XK2 |IC pakowy [Oficialni volny trh 8
DJ EURO STOXX 50 ATO0000340146 |IC nepakowy [Oficialni volny trh 8
GOLD ATO0000489398 |IC nepakowy |Oficialni wvolny trh 8
GOLD TURBO LONG ATOOOOA00BQ9 |IC pakowy [Oficialni volny trh 8
GOLD TURBO SHORT [ATOO00A01K24 |IC pakowy [Oficialni volny trh 8
O2 C.R. TURBO LONG [ATOOO0OAO1THP6 |IC pakowy [Oficialni volny trh 8
PXTURBO LONG I. ATOOOOAO04GH9 |IC pakowy [Oficialni volny trh 8
PXTURBO LONG II. ATOO00A04GJ5 |[IC pakowy  |Oficialni wolny trh 8
RDX ATO000481221 IC nepakowy [Oficialni volny trh 8




Indexové certifikaty

BRENT CRUDE OIL

Informace o emisi

SPAD (17.4.2007)
Zaverecny kurz [KC] 100,1
Zména [%] -1,86
Oteviraci cena [K¢] 100,6
Minimalni cena obchodu [K¢€] 0
Maximalni cena obchodu [K(] 0
Pocet obchodu 0
Objem obchodu [tis. K¢] 0
PocCet zobchodovanych CP [ks] 0
Standardni mnozstvi [ks] 1 000

Druh investi¢éniho nastroje IC nepakowy

Trh Oficialni volny trh
Obchodni skupina 8

Pocet kust v emisi 1 000 000

Ména obchodovani CZK

Typ certifikatu Index
Podkladové aktivum Brent Crude Oil - Future
Datum emise 21.10.2004
Vyménny pomér 0,0763

Zpusob konecného vypofadani  |pengzni

Ména koneéného vyporadani CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost

1

Emitent cenného papiru

Raiffeisen Centrobank AG
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Indexové certifikaty

BRENT TURBO LONG

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pakowy Zévéreény kurz [Ké] 36,6
Trh Oficialni volny trh Zména [%] -7,11
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [K(] 36,89
Poget kust v emisi 500 000 Minimalni cena obchodu [KC] 37
Mé&na obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [K¢] 37
Typ certifikatu Turbo long Pocet obchodu 1
Podkladove aktivum 3M futures na 1 barel ropy Objem obchodu [tis. KE] 185
Datum emise 18.1.2007 Pocet zobchodovanych CP [ks] 5 000
vymenny pomer 0. Standardni mnozstvi [ks] 5 000
Zpusob koneéného vyporadani pené&zni

Ména koneéného vyporadani CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani (5

Emitent cenného papiru

Raiffeisen Centrobank AG
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Indexové certifikaty
BRENT TURBO SHORT

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pakowy ZavereCny kurz [KE] 21.4
Trh Oficialni volny trh Zména [%] 15,05
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [K(] 21,09
Focet kusd v emisi 400 000 Minimalni cena obchodu [K¢] 20,1
Ména obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [K¢&] 21,1
TYp cortifikatu Turbo shor Podet obchodi 6
Podidadove aktivum 3M futures na 1 barel ropy | [Qbjem obchodt [tis. K&] 821
3;::;:;“;:& 2’10'2006 Podet zobf:hodov\/anYch CP [ks] 40 000
Zeie0b koneEnsho vypordani p;néém Standardni mnozstvi [ks] 5 000
Ména konecného vyporadani CzZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani (73 g3

Emitent cenného papiru Raiffeisen Centrobank AG
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Indexové certifikaty

CECEXT

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investi¢niho nastroje IC nepakow Zévéreény kurz [Ké] 91 7,3
Trh Oficialni volny trh Zména [%] 0,39
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [Ké] 517,3
Potet kusd v emisi 1.000 000 Minimalni cena obchodu [K¢] 0
WMena obchodovani CzK Maximalni cena obchodu [K¢] 0
g certifikaty Index Poc&et obchodt 0
Jomete :g;cm Objem obchodd [tis. K&] 0
Vymanny pomeér 001 PocCet zobchodovanych CP [ks] 0
Zptisob kone&ného vyporadani — Standardni mnozstvi [ks] 200
Ména koneéného vyporadani CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost

1

Emitent cenného papiru

Raiffeisen Centrobank AG
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CTX

Informace o emisi

Indexové certifikaty

Druh investiéniho nastroje

IC nepakowy

Trh

Oficialni volny trh

SPAD (17.4.2007)
Zaverecny kurz [KC] 732,4
Zména [%] -0,69
Oteviraci cena [K(] 738,4
Minimalni cena obchodu [KC] 0
Maximalni cena obchodu [KC] 0
Pocet obchodu 0
Objem obchodu [tis. K] 0
PocCet zobchodovanych CP [ks] 0
Standardni mnozstvi [ks] 200

Obchodni skupina 8

Pocet kusli v emisi 1 000 000
Ména obchodovani CzZK

Typ certifikatu Index
Podkladové aktivum Index CTX
Datum emise 8.9.2005
Vyménny pomér 0,01
Zpusob koneéného vypoiradani penézni
Ména konecného vyporadani CZK
Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost

1

Emitent cenného papiru

Raiffeisen Centrobank AG
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Indexové certifikaty

CTX TURBO SHORT

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pakowy Zaverecny kurz [KC] 102,01
Trh Oficialni volny trh Zména [%] 0
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [K&] 0
I\Pn‘;:t :Ei::d:‘:. izzi 000 Minimalni cena obchodu [K§] 42
e ————— Maximalni cena obchodu [K(] 51,5
yp certu Turbo short - <

Podkladové aktivum Index CTX Pocet obchodu 29
Datum emise 1.9.2006 Objem obchodu [tis. KC] 3 214

Vyménny pomér 0,01 PocCet zobchodovanych CP [ks] 73 000

Zpusob koneéného vyporadani penézni Standardni mnozstvi [ks] 1 000
Ména konecného vyporadani CZK

Datum splatnosti 18.7.2008

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani

2650
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CTX TURBO SHORT
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Indexové certifikaty

CEZ TURBO LONG

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pékow Zaverecny kurz [KE] 31,6
Trh Oficilni volny trh Zmeéna [%] -0,94
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [K¢] 31,9
Pocet kust v emist 250 000 Minimalni cena obchodu [KE] 31,6
f2na chchodovan! C2K Maximalni cena obchodu [K¢] 31,6
TP cortikam Lo 1on9 Poget obchodt 1
Podkladové aktivum CZ0005112300

———— = 10,2000 Objem obchodu [tis. K¢] 95
Vyménny pomér 01 Pocet zobchodovanych CP [ks] 3 000
Zpiisob kone&ného vypoiadani pen&zni Standardni mnozstvi [ks] 3 000
Ména koneéného vyporadani CZK

Datum splatnosti 18.7.2008

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani (740
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Indexové certifikaty

DJ EURO STOXX 50

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC nepakowy Zévérec“:ny kurz [Ké] 1 221 ,00
Trh Oficialni volny trh Zména [%] 0,25
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [Ké] 1 216,00
Pocet kust v emisi 1.000 000 Minimalni cena obchodu [KC] 0
Ména obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [K¢] 0
Typ certifikatu Index Podet obchodu 0
Podidadove aidivum index DJ Euro STOXX0_| |Objem obchodii [tis. K¢] 0
3;;:‘e:‘pfme ;1(-)‘:-2002 Poget zobchodovanych CP [ks] 0
Zotsob konetného vyporadant p’eném Standardni mnozstvi [ks] 100
Ména kone¢ného vyporadani CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost 1
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Indexové certifikaty

GOLD

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC nepakowy Zaveérecny kurz [KE] 1 418,00

Trh Oficialni volny trh Zména [%] 0.28

Obchodni skupina 8 —— - ’

Pocet kusti v emisi 1000 000 Oteviraci cena [KC] _ 1418,00

M&na obchodovani CZK Minimalni cena obchodu [KC] 0

Typ certifikatu Index Maximalni cena obchodu [K(] 0

PocCet obchodu 0

Podkladové aktivum Trojska unce zlata Objem obchodu [tis. K&] 0
: obchodovana vUSD | I5,&et zobchodovanych CP [ks] 0

Datum emise 15.9.2004 ~ ——

Vyménny pomer 0.1 Standardni mnozstvi [ks] 100

Zpusob konecného vyporadani |pengzni

Ména konecéného vyporadani |CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost

1
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Indexové certifikaty

GOLD TURBO LONG

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investi¢niho nastroje IC pakowy Zévéreény kurz [Ké] 337,6
Trh Oficialni volny trh Zména [%] 2,02
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [K¢] 334,9
Pocet kusil v emisi 250 000 Minimalni cena obchodu [K¢] 342
Ména obchodovani CzZK Maximalni cena obchodu [Ké] 342
Typ certifikatu Turbo long Pocet obchodu 1
Podkladové aktivum trojska unce zlata Objem obchodu [tis. K¢] 171
Datum emise 15.2.2006 Pocet zobchodovanych CP [ks] 500
Vyménny pomér 0,1 Standardni mnoZstvi [ks] 500
Zpusob koneéného vyporadani penézni

Ména koneéného vyporadani CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani 533,78
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Indexové certifikaty

GOLD TURBO SHORT

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pakowy Zévérec";ny kurz [Ké] Y4
Trh Oficiélni volny trh Zmena [%] -11,35
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [Ké] 60,41
Pocet kusl v emisi 250 000 Minimalni cena obchodu [Ké] 57,4
Mé&na obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [K¢] 62,9
Typ certifikatu Turbo short Pocet obchodu 6
Podkladové aktivum trojska unce zlata Objem obchodu [tis. K] 610
Datum emise 21.6.2006 PocCet zobchodovanych CP [ks] 10 000
Vyménny pomér 0,1 Standardni mnozstvi [ks] 1 000
Zpusob koneéného vyporadani penézni

Ména koneéného vyporadani CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani

697,41
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Indexové certifikaty
02 C.R. TURBO LONG

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pakowy Zévérec";ny kurz [Ké] 25,39
Trh Oficiéini volny trh Zména [%] -1,21
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [KC] 25,7
Pocet kusl v emisi 250 000 Minimalni cena obchodu [Ké] 25,9
Mé&na obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [K¢] 25,9
Typ certifikatu Turbo long Pocet obchodu 1
Podkladové aktivum CZ0009093209 Objem obchodu [tis. K] 130
Datum emise 21.6.2006 PocCet zobchodovanych CP [ks] 5000
Vyménny pomér 0,1 Standardni mnozstvi [ks] 5 000
Zpusob koneéného vyporadani penézni

Ména koneéného vyporadani CZK

Datum splatnosti 21.12.2008

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani (330
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Indexové certifikaty

PX TURBO LONG L.

Informace o emisi

SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pakowy Zévéreény kurz [Ké] 43,1
Trh Oficiéini volny trh Zména [%] -2,49
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [Ké] 441
Pocet kusil v emisi 500 000 Minimalni cena obchodu [K¢] 0
Ména obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [KC] 0
Typ certifikatu Turbo long Pocet obchodl 0
Podkladové aktivum Index PX Objem obchodu [tis. K&] 0
Datum emise 6.2.2007 Pocet zobchodovanych CP [ks] 0
Vyménny pomér 0,1 Standardni mnozstvi [ks] 3 000
Zpusob koneéného vyporadani penézni

Ména kone¢ného vyporadani CZK

Datum splatnosti 18.7.2008

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani

1500
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Indexové certifikaty

PX TURBO LONG II.

Informace o emisi

SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC pakowy Zaverecny kurz [KC] 92,6
Trh Oficidlni volny trh Zmena [%] -2,05
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [KC] 53,7
Pocet kusti v emisi 500 000 Minimalni cena obchodu [KC] 0
Mé&na obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [KC] 0
Typ certifikatu Turbo long Pocet obchodu 0
Podkladové aktivum Index PX Objem obchodu [tis. KE&] 0
Datum emise 6.2.2007 Pocet zobchodovanych CP [ks] 0
Vyménny pomér 0.1 Standardni mnozstvi [kS] 3 000
Zpusob koneéného vyporadani penézni

Ména konecného vyporadani CZK

Datum splatnosti 18.7.2008

Rizikovost 5

KO cena ke dni zahajeni obchodovani

1400
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Indexové certifikaty

RDX

Informace o emisi SPAD (17.4.2007)

Druh investiéniho nastroje IC nepakow Zaverecny kurz [KC] o47
Trh Oficialni volny trh Zmena [%] -1,58
Obchodni skupina 8 Oteviraci cena [KC] 553,8
Pocet kusti v emisi 1 000 000 Minimalni cena obchodu [KC] 0
Mé&na obchodovani CZK Maximalni cena obchodu [KC] 0
Typ certifikatu Index Pocet obchod 0
Podkladové aktivum Index RDX Objem obchodu [tis. K] 0
Datum emise 1.2.2005 Pocet zobchodovanych CP [ks] 0
Vyménny pomér 0,01 Standardni mnozstvi [ks] 200
Zpusob koneéného vyporadani penézni

Ména konecného vyporadani CZK

Datum splatnosti neomezeny

Rizikovost

1
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Indexové certifikaty
CECE Index - /WKN 163144/

Tento mdexovy certifikat kopiruje vyvoj indexu CECE Index, jenz obsahuje 27 akciovych
titull prednich stiedoevropsky T R T T S T T T —
Investor tak mlize ziskat velice transparentni, snadno dostupny a lehce sledovatelny
investi¢ni instrument vyznacujici se diversifikaci, nizkymi transakénimi naklady a
likviditou.

Tento region se v minulych letech t&sil ptizni investort (i1 vlivem vstupu téchto zemi do

EU) a jeho ro¢ni nartisty se pohybovaly v desitkach %. Hodnota certifikatu je dana jako
pomér 1/100 k podkladovému indexu CECE Index kotovaném na Wiener Borse.

ISIN AT0000340500

Emitent Raiffeisen Centrobank
Podkladovy index CECE

Ména EUR

Datum uvedeni na trh 16.01.2003
Datum maturity neomezeno
Emisni cena 8,40 EUR

Kurs (11/05/06) 25,10 EUR
52tydenni maximum 25,13 EUR
52tydenni minimum 14,90 EUR




Indexové certifikaty

CECE Index - /WKN 163144/ Vahové tézisté investice:
Telecom Polska 10,12 %
Regionalni téZisté indexu: o KGHM 8,31 %
Polsko 52,60 % PKN Orlen 8,20 %
Ceska republika 28,60 % Bank Pekao 7,26 %
Mad’arsko 18,80 % CEZ 6,85 %
Celkem 100,00 % PKO BP 6,41 %
Erste Bank 5,82 %
CECE Index Magyar Olaj Gazi 5,30 %
2600 BPH PBK 4,84 %

2500 -
2400 -
2300 -
2200 -
2100 -
2000 -
1900 4
1500 S
1700 4
1600 +
1500 4

Cesky Telecom 4,72 %
OTP Bank 4,43 %
Richter Gedeon 4,00 %
Komer¢ni banka 3,97 %
Magyar Telekom 3,03 %
PGNIG 2,20 %
Zentiva 2,02 %

CETV 2,00 %
1400

——————— ——— | BZ WBK 1,88 %
2-May- 21-May- 1-Julds 1-Aug-05 31-Aug- 30-Sep- 3-MNov- 5-Dec-  11-Jan- 14-Feb- 17-Mar- 20-Apr-

05 05 05 25 05 05 06 (8 06 05 Celkem 91,36 %




