Cviceni 1

Piiklad 1.

Kurzy akcii pro hypotetické kurzovni listky

Kurzy akcii jednotlivych firem
Obchodni den na burze F1 F2 F3
1. 100 200 1000
2. 110 210 1050
3. 121 205 1080
4. 95 150 1020
5. 98 210 950
Hypoteticky kurzovni listek
Obchodni den na burze Kurzy akcii
(v praxi je uveden datum obchodniho dne)
F1 F2 F3
1.
3.
Ocekdavany jednodenni vynos akcie
Riziko zmény jednodenniho vynosu akcie
Hypoteticky kurzovni listek
Obchodni den na burze Kurzy akcii jednotlivych firem
(v praxi je uveden datum obchodniho dne)
F1 F2 F3

1.

5.

Ocekdvany dvoudenni vynos akcie

Riziko zmeny dvoudenniho
vynosu akcie

Uloha:

Vypocitejte jednodenni a dvoudenni vynosy jednotlivych akcii a riziko zmény jejich vynosnoti




Priklad 2.

Od ti expertit jsme dostali informace o odhadu trznich cen i-té akcie v okamziku realizace portfolia.
Predpokiadejme, Ze trzni cena akcie pri tvorbé portfolia byla 100, K¢

Odhady jednotlivych expertii:

Odhady 1. experta Odhady 2. experta Odhady 3. experta
Cii 5, V% Ciyy r, V% Ciyy r, V%
80 10 100 20 120 50
100 80 120 30 160 50
180 10 150 50 0 0
1 2, 3. 4. 5. 6. 7.
C. c. =-TC. p; p; p; Ne Ne
i — ik ik 2k i3k
rik - TC. zpijk pik=zpijk
i j=k j=k
80
100
120
160
150
180
Piiklad 3.
Kurzy vybranych akcii na pocatku ctvrtleti
Rok
2001 2002
Emise L. 11 111. IV. I I1. I11. IV.
CEZ 1010 1055 1100 1031 988 1065 918 1060
Cokoladovny 2650 3000 3848 3228 3638 4205 3979 4731
KB 1505 2030 2190 2325 2250 2443 1700 1796
Most 178 300 325 396 351 370 335 327
Nova hut’ 281 372 358 494 460 539 443 468
SPT 2645 3125 3400 3330 3400 3425 3475 4100
Skoda 547 800 803 1070 975 952 997 944

Vypocitejte vynosnosti jednotlivych akcii za jednotliva ctvrtleti, riziko zmeny vynosnosti, stredni
hodnotu a riziko zmény jejich vynosnosti za dva roky. Vypocitejte kovariancni a korelacni matici.




Priklad 4.

Predpoklad : Doba drzeni portfolia je 1 rok. Za tuto dobu odhaduje investor ocekavanou vynosnost

akcii:
Druh akcie ocekdvand vynosnost r;
CEZ 16,2
Spolana 24,6
CKD 22,8

Hodnoty cennych papiru a portfolia:

Nazev CP Pocet akcii Pocatecni trini cena Celkova Podil na poéatecni trini
investice hodnoté

CEZ 100 40

Spolana 200 35

CKD 100 62

Soucet

Ocekavand mira zisku:

Nazev CP Pocet akcii Ocekavana hodnota na konci Celkova hodnota na konci

CEZ 100

Spolana 200

CKD 100

Soucet

Ocekavana vynosnost portfolia:

Nazev CP Podil na pocatecni trini hodnoté Mira zisku portfolia

CEZ

Spolana

CKD

Soucet




CVICENI 2

Priklad 1
Uvazujme s nékolika portfolii, tvorenymi dvema cennymi papiry.
T O; Pi2 =1 P12 =05
C, 5% 20% P =1 P2 =05
C, 15% 20% | p., =0
Podily (viahy) jednotlivych cennych papirii v portfoliich budou:
P, P, P, P, P P, P,
X, 1 0,83 0,67 0,50 0,33 0,17 0
X, 0 0,17 0,33 0,50 0,67 0,83 1

Vypocitat vynosnosti a rizika jednotlivych portfolii. Sestrojit spojnicovy graf.

Priklad 2
Vypocitejte a graficky zobrazte vytvorend portfolia jestlize zname matici vynosnosti a kovariancni

matici.

459 -211 112 16,2
[Gij]= -211 312 215 [Ri]= 24,6
112 215 179 22,8
X, /P, A B C D E
X, 0,20 0,25 0,50 0,30 0,10
X, 0,20 0,25 0,10 0,40 0,20
X, 0,60 0,50 0,40 0,30 0,70




Priklad 3

Je zadané portfolio, které se sklada ze dvou cennych papirii nasledovné:

Cenny papir Ocek. vynos Riziko Podil v portfoliu
C; T g; X;
C, 0,15 0,28 0,60
C, 0,21 0,42 0,40

1. ualoha: Vypocitat ocekdavany vynos portfolia

2. uloha: Vypocitejte celkové riziko portfolia, kdy koeficient korelace mezi slozkami portfolia je

z intervalu <-1;1>. Krok h = 0,2. Urcete nejmensi a nejvétsi riziko portfolia.

Priklad 4

Mejme viceslozkové portfolio a matici korelacnich koeficienti:

Cenny papir OCek. vynos Riziko Podil v portfoliu
C; r; O; X
C, 0,13 0,28 0,2
C, 0,25 0,42 0,4
C, 0,21 0,35 0,1
C, 0,41 0,48 0,2
C; 0,30 0,39 0,1

1 030 041 -0,23 0,13

1 025 -0,09 0
[p(CiCj] = 1 -022 031
1 0,14

1

1. dloha: Vypocitejte oc¢ekdavany vynos portfolia

2. uloha: Vypocitejte riziko portfolia vyjadrené rozptylem a smérodatnou odchylkou



Cviceni 6
Uloha 1

Bety ctyr akcii jsou na dokonalém trhu nasledujici:

B, =1,235, 3, =0,268, B, =1,997, B, =2,45, r; =2,5%, ry, =3,6%
Predpokladejme, Ze trh je v rovnovaze. Vypocitat o¢ekavany vynos cennych papirti a sestrojit graf.

Uloha 2

Predpokiadejme nasledujici miry vynosu:

Rok Iy r; r; B: Bj
1 10 9 22
2 32 24 48
3 20 14 30
4 18 -2 -20
5 17 16 29
6 3 4 -3
7 12 8 21
8 -5 0 -15
9 18 12 28
10 21 15 36

a) Vypocitat B kazdé akcie

b) Je akcie ,,i* agresivni, defenzivni nebo neutralni?
c) Je akcie ,,j* agresivni, defenzivni nebo neutralni?
d) Vypocitat B kazdé akcie za 10 let

e)
Uloha 3

Predpokladejme, ze kapitdalovy trh je v rovnovdze. Bezrizikova urokovd sazba je

r,=0,04, ry,=0,10a O, =0,09

a) Popiste a nakreslete piimku kapitdlového trhu (CML)

b) Posud’te tfi z riznych CP, jejichz vynosy jsou po fadé ¥,, ¥,, ¥, a maji ndsledujici kovariance
s vynosem trzniho portfolia:
Or,ry —0,0108, o, .\ =-0,0027, O, ., =0,0054

c) Popsat a zkonstruovat piimku trhu CP. Zaneste je na pfimku SML.



Uloha 4

Meéjme CP:
Cenny papir Bi K
CP, 1,75 16,7
CP, 1,20 24,0
CP, 1,30 17,4
CP, 0,75 16,0
r; =4,8 ry =64

a) Vypocitejte hodnoty &

b) Nakreslete piimku SML, o¢ekavané vynosnosti CP a rovnovazné o¢ekavané vynosnosti
¢) Jaké budou investi¢ni akce do CP

Poznamka: Vime, e r{ =r; +(ry —r;)B; a 8, =r; —r;

1) Je-li >0 lezi CP nad SML a je podhodnoceny
2) Je-li §<0 lezi CP pod SML a je nadhodnoceny
3) Je-li 8 =0 lezi CP na ptimce SML — je spravné ohodnoceny
Nakupovat CP lezici nad piimkou SML a CP lezici pod ptimkou SML se zbavujeme (snazime se je prodat).

Uloha 5

V tabulce jsou uvedeny vynosnosti spolecnosti S; a trzniho portfolia za deset let. Mame zakreslit tyto
vynosnosti do grafu, kde na vodorovné ose budou vynosnosti trzniho portfolia a na svisle spolecnosti

S;. Vypocitejte d a B.

Rok Trini portfolio Spolecnost S,
1 8,0 8,1
2 0,0 3,0
3 14,9 5,3
4 5,0 1,0
5 -4,1 -3,1
6 -8,9 -3,0
7 10,1 5,0
8 5,0 3,2
9 1,5 1,2
10 2,4 1,3







