Financni trhy

Financni trhy a cenné papiry




Financni trh

O trhu muzeme fict, ze se jedna o, misto",
kde dochazi ke stretavani nabidky s
poptavkou po statcich, sluzbach a financnich
brostredcich.

Jde tedy o proces nakupovani a prodavani.




Financni trh

o trh obvykle ¢lenime na:
trh zbozi a sluzeb,
trh vyrobnich faktord (prace,puda,kapital)
financni trh

o o finanénim trhu muzeme tvrdit,ze:
na financnim trhu se soustreduje nabidka a
poptavka penéz a kapitalu,
se jedna o souhrn_financnich instrumentd,
instituci a subjektu, které realizuji financni
operace,

financni trh je mistem, kde diky nabidce a
poptavce vznika cena finan&niho aktiva




Vlastnosti financ¢niho trhu

o Sirka trhu
o hloubka trhu
O pruznost




Sitka trhu

o Sirka trhu zavisi na mnozstvi
obchodovanych aktiv.

o pokud se bude obchodovat s velkym
mnozstvim financnich aktiv, potom
muzeme o trhu Fici, Ze je Siroky

o pokud se na trhu bude obchodovat s
malym poctem financnich aktiv, pak
o takovem trhu rikame, ze je uzky




Sitka trhu

o Siroky trh:

dostatecné mnozstvi nabizenych a poptavanych
financnich aktiv

velky poéet obchodu - &m je trh Sirsi, tim ma i vétsi
likviditu
nizka volatilita cen
nizké riziko
o uzky trh:
maly pocCet nabidek a poptavek
maly pocet obchodd
nizsi (nizka) likvidita
vysoka volatilita cen
vyssi (vysoké) riziko




Hloubka trhu

o hloubka trhu je zavisla na

Nna

o po
na
Pa

bidkovych a poptavkovych cenach

<ud je na trhu velky rozdil mezi
bidkovou a poptavkovou cenou,

K 0 takovém trhu rikame, ze je

meélky
o pokud se ceny od sebe prilis nelisi,
potom se jedna o trh hluboky




Hloubka trhu

o hluboky trh:
dostatecCna elasticita poptavky a nabidky
maly spread (rozpéti) mezi nabidkou a poptavkou
velky pocet nabidek a poptavek
vysoka likvidita

o melky trh:
nizka elasticita poptavky a nabidky
vysoky spread mezi nabidkou a poptavkou
maly pocCet nabidek a poptavek (malo se obchoduje)
nizka likvidita




Pruznost trhu

o pruznost (elasticita) znamena, ze se
tok (mnozstvi) nabidek a poptavek
Se Zmenou ceny nezmeni

o pokud zmena cen financnich aktiv
snizi mnozstvi nabldek a poptavek
na trhu, dojde k rustu zasoby
flnancnlch aktlv (cennych paplru) a
posléze i k rustu cenového rozpéti




Clenéni finanénich trho

o dle formy obchodu

-fyzické trhy s realnou alokaci produktu (napf. -
futures a opce)

-ptimé, elektronické trhy bez ptitomnosti produktu

o dle doby obchodu
-kontinualni, stale probihajici trhy (akcie,
dluhopisy, ...)

-aukcni, svolavaci trhy (call markets) v urcitém
case (opce, ...)




Clenéni finanénich trho

o dle splatnosti

- penézni trh (money market), splatnost do
jednoho roku

- kapitalovy trh (capital market), splatnost je delsi
nez 1 rok
o dle charakteru instrumentu
- dluhové trhy s Uvéry, pujc¢kami a dluhovymi CP
- akcioveé trhy s teoreticky nekonecnou dobou splat.
(akcie)
- komoditni trhy (zlato, stribro atd.)

- devizove (meénové) trhy jako dluhove, akciove
a komoditni trhy v cizich ménach




Clenéni finanénich trho

o dle plilvodu emitenta a mista emise

-narodni trhy (interni)

- domaci trhy (obchody s emisemi rezidentu
zeme v mistni méne)

- zahranicni trhy (transakce s produkty
emitovanymi nerezidenty,
denominovanymi v mistni mene)

-eurotrhy (mezinarodni, externi), instrumenty
jsou emitovane a obchodovane v zahranici a
V jiné nez mistni mene




Clenéni finanénich trho

o dle zpusobu aktivace financnich

O

O

prostred ki

primarni trhy fsou trhy s novymi emisemi CP.
Primarni trh alokuje volneé penezni prostredky.
Nabidka emise muze byt vereJna nebo neverejna.

sekundarni trhy jsou trhy s jiz emitovanymi
produkty (CP). Transakce nevytvareji pohledavky za
dluzniky a obchod se uskutecnuje pouze mezi
investory.

kazdy sekundarni trh ma trh primarni,
brimarni trh vsak nemusi mit trh sekundarm

brimarni a sekundarni trhy jsou promptni i
terminované




Clenéni finanénich trho

o sekundarni trh
- organizovany (burza)
- neorganizovany (mimoburzovni, volny)

o burza je organizovany trh (terciarni)
— uzavirani obchodu s instrumenty, s
nimiz je pripustneé obchodovat
(kdtované instrumenty) dle
stanovenych burzovnich predpisu a
pravidel




Clenéni finanénich trho

o mimoburzovni trh (kvartérni) - volny
trh, obchody s nekétovanymi CP

o mezi mimoburzovni trhy patfi napr.
OTC trhy (Over the Counter), v CR
tzv. RM-system, ve svéeté napr.
NASDAQ




Efektivhost financnich trhu

o efektivnost financnich trhud je velmi
dulezitym faktorem pfi jejich
analyze

o na efektivnost (UcCinnost) je mozné
se divat z nékolika pohledu:

jak dalece mohou financni trhy
ovlivnit vyuzivani zdroju dostupnych
pro spolecnost (alokacni
efektivnost)




Efektivhost financnich trhu

jak moc trzni ceny odrazeji hodnotu
informaci (informacni efektivnost)

jak dobre jsou provadény operace na
financnich trzich (operacni
efektivnost)




Financni rizika

Uvérove
riziko

TrZzni
riziko

¥

Urokove
riziko

Akciove
riZziko
——
Komaoditni

riZziko

KuUrzove
riZiko

Financni rizika

Riziko
likvidity

¥

Riziko
trzmi
likowvidity
+
Riziko
cash-flow

Operacni
riziko

Pravni
riziko




Financni rizika

o uverove riziko
nebo-li riziko nedodrzeni zavazku - je
patrneé nejstarsim typem rizika
je rizikem ztraty v pripade, ze partner
nedostoji svym zavazkum
nekdy se vyclenuje tzv. vyporadaci
riziko, které je rizikem ztraty z
nevyporadani obchodu




Financni rizika

o trzni riziko
riziko ztraty v dusledku zmény trZznich
cen vcetneé urokovych meér

deli se dale na:
o urokove riziko
o akcioveé riziko
o komoditni riziko
o menove riziko




Financni rizika

o riziko likvidity — déli se na:
riziko trzni likvidity - je rizikem ztraty v
dusledku malé likvidity trha
riziko cash flow - je rizikem ztraty v

dusledku momentalni platebni
neschopnosti




Financni rizika

o operacni (provozni) riziko

je rizikem ztraty v pripadé lidskych
chyb, podvodu nebo nedostatku
informacnich systému

o pravni riziko
je rizikem ztraty v pripade pravni
neprosaditelnosti kontrakty




