Financni trhy

Burzovni systém a BCPP




Definice a charakteristika burzy

o burza je misto, kde se mistne a casove
soustreduje znacné mnozstvi nabidky a
poptavky po burzovnim zbozi

o zvlastnim zpusobem organizované pfimé
nebo neprimé (pres pocitace)
shromazdéni osob, ktere se kona
pravidelné v urcenou dobu a obchoduje se
na ni s cennymi papiry podle platnych
pravidel a burzovnich predpisu




Definice a charakteristika burzy

o burza se odlisuje od jinych trhu vysokym stupném
organizace, tzn. je predem urceno
kde a kdy se obchoduje
kdo smi uzavirat obchody - véetSinou se jedna o presné
vymezeny pocet osob
s ¢im se smi obchodovat - jedna se o zastupitelné cenne
papiry; cenné papiry se nenachazeji na burze
v jakém mnozstvi se obchoduje
v jaké formé musi byt obchody uzavirany
jak se tvofi cena a jakym zpuUsobem se zaznamenava

o dale se burza li§i od ostatnich trha tim, Ze
burzovni obchod je zakonné regulovan
k provozovani burzovniho obchodu je tfeba zvlastni
povoleni

zbozi obchodované na burzach musi byt pripusténo a
schvaleno vedenim burzy




Funkce burzy

o trzni funkce - povazovana za hlavni
funkci burzy; spociva
v zabezpecovani velkych objemu obchodu
cennymi papliry
ve stanoveni kurzu cennych papirl
v zajistovani likvidity
o konsolidacni funkce - spociva y
konsolidaci kratkodobych dluhu bank

o funkce vyrovnavani vztahu mezi Gsporami
a Investicemi

o funkce selekcni - vyber uspesnych
emitentu




Vyznam burz

o vyvoj burzovnich ukazatelu ma znaénou
vypovidaci schopnost

o burzy jsou ekonomicky indikator i
spolecensky indikator

o vytvari moznost prognoz vyvoje

konkréetniho jevu

o poskytuje cenné informace o obchodnim

bartnerovi, pripadné o ocekavaném vyvoji

obchodniho partnera




Druhy burz

o muzeme rozliovat burzy
zbozové - kovy, suroviny
cennych papiru
devizoveé
sluzeb

o dale se budeme vénovat predevsim
7 7 r O
burzam cennych papiru




Druhy burz

o ddle muzeme z hlediska vyznamu
rozlisovat burzy
s mezinarodnim vyznamem
narodniho charakteru

o z hlediska pravni formy

burzy organizované statem a majici
formu verejnopravnich instituci

burzy jako korporace hospodarskych
orgamzau které maji prevazne formu
akciove spolecCnosti




Typy burz

o rozliSujeme dva typy burz

kontinentalni
o francouzsky
o stredoevropsky

anglo-americky
o neexistuji presné hranice, nékteré
znaky jednoho typu burz mohou byt

obsazeny v druhém typu burz a
naopak




Typy burz

o francouzsky typ burzy
burza je vsSeobecné pristupnym
shromazdenim
obchody je mozno uzavirat pouze

prostfednictvim dohodcu (tzv. burzovni
sensal)

dohodci jsou jmenovani spravou burzy
a potvrzeni statnim organem




Typy burz

o stredoevropsky typ burzy
burza predstavuje uzavrené
shromazdeni
pristup na ni maji pouze jeji clenové
dohled vykonava volena burzovni

sprava a takeé statni komisar
jmenovany statnim organem




Typy burz

o anglo-americky typ burzy

burza je soukromopravni organizace
ristup maji pouze vlastnici ,kresel"
burzu ridi burzovni sprava volena z rad
élenu

burzovnich obchodu se mohou Ucastnit

i neclenové, ale transakce se provadéji
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pouze prostrednictvim clenu burzy




Burzovni systemy

o podle stupné vyuziti vypocetni techniky
rozliSujeme
Order-Routing-System - umoznuje burzovnim
obchodnlkum shromazdovat prikazy od svych
zdkazniku a na zadkladé automatického tfidéni

udélovat je ve vhodnou trzni situaci burzovnim
zprostiedkovatelim

Quotations-Display-System - slouzi predevsim k
informovani o aktualni trzni situaci; vlastni obchody
se odvijeji prostrednictvim telefonni sité

Order-Executing-System - predstavuije vlastni
elektronickou burzu; obchody probihaji bez
burzovniho parketu prostrednictvim pocitacoveho
systému




Segmenty burzy

o segment obchodovani - hlavn|
funkci je zabezpeut hladky prubéh
transakci s cennymi papiry

o segment vyporadani burzovnich
obchodu - hlavni naplm je uhrada
finanénich zdvazku mezi U¢astniky
obchodnich transakci a prevod
vIastnlctV| cennych papiru, a to v
rezimu ,dodani proti zaplaceni®




Segmenty burzy

o segment informacni — zajisténi toku
vnejsich informaci do burzovniho
systému a jejich vystup do
relevantniho burzovniho okoli a
informacni propojeni vsech
burzovnich segmentu




Segmenty burzy

o segment regulacni — hlavni funkci je
zabezpecit odpovidajici inkorporaci
obecné platnych legislativnich norem do
burzovniho systému a jeho jednotlivych
segmentl a soucasné vypracovani a
prubéznou novelizaci vnitrnich burzovnich
predpisu a pravidel

o segment kontrolni — kontrola dodrzovani
vnéjsich i vnitinich predpisu, prosazovani
jejich dodrzovani a v pripade jejich
poruseni ucinné vyuziti dostupnych sankci




Fixing versus kontinualni kotace

o v praxi existuji dva zpusoby tvorby kurzu a jejich
zaznamenavani, vychazejici z individualni nebo
souhrnné poptavky a nabidky

o jdeo

stanoveni pevneho kurzu - tzv. fixing - kurz je
stanoven v presne casoveé vymezeném okamziku
jako_ vysledek stretu souhrnne poptavky a nabidky a

Y prubehu doby stanovené pro obchodovani se
nemeni

nepretr2|tou tvorbu kurzu - tzv. kontlnualnl kotace
- kurz je stanoven jako Fada stietd ménici se

nabidky a poptavky po celou dobu, po kterou se na
burze obchoduje




Vyporadani burzovnich obchodu

o znamena vyrovnani financnich
zadvazku mezi kupujicim a
brodavajicim a dodani cennych
hapird
o patfi k nejdulezit&jsim soucdstem
cinnosti burz, resp. jimi
zakladanych specializovanych
vyporadacich instituci




Vyporadani burzovnich obchodu

o pouziva se celd fada konkrétnich systému

o existuje vseobecna snaha zavést zapocty
vzajemnych pohledavek, dodani proti
zaplaceni jako zakladni metodu
vyporadani veskerych transakci s cennymi
papiry a zavest na vsech trzich system
prubézného vyporadani

o vyporadani se uvadi ve forme T+x, kde x
predstavuje pocet dnu po uzavieni
obchodu (T+0 znamena vyporadani v
realném case)




Burzovni publikum

o existuji ctyri zakladni skupiny
navstévnikd burzy
zprostredkovatelé (makléri) - vystupuji

jménem a na Gclet klientd (pravnické i
fyzické osoby)

burzovni obchodnici — obchody
uzaviraji vlastnim jménem a na vlastni
ucet; vetsinou se specializuji na urcite
druhy cennych papiru




Burzovni publikum

urednici — osoby, které jsou v urcenem
Case pripustény k burzovnim obchodum
a uzaviraji transakce jménem a na ucet
firmy, jejimiz jsou pracovniky

hosté — ucastni se burzy, ale bez prava
ucasti na obchodech




Parket a kulisa

o burzovni plocha se zpravidla déli na
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dve casti

parket — predstavuje oficialni burzu;
probiha zde obchod s kotovanymi
cennymi papiry

kulisa — zde se provadeji neoficialni
obchody s nekotovanymi cennymi
papiry nebo s cennymi papiry, ktere
nesplnuji nejakéeé dalsi podminky;
takové cenné papiry se nazyvaji exoty




Druhy a formy burzovnich prikazu

o prikaz je druhem zmocnéni, ktery udeluje
Klient zprostredkovatele k nakupu nebo
brodeji cennych papiru na burzovnim
nebo mimoburzovnim trhu

o prikaz je mozné udeélit

osobne

pisemneé

telefonicky

telegraficky

pocitacem




Druhy a formy burzovnich prikazu

o rozeznavame dva druhy pFikazu

nelimitované - ,,co nejlépe", ,co
nejlevnéji* — klient nevaze
zprostredkovatele na dosazeni urciteho
kurzu, ocekava vsak, ze
zprostredkovatel bude co nejleépe hajit
jeho zajmy

limitované - znamenaji presné
stanoveni nejvyssi, popr. nejnizsi ceny




BCPP

o Burza cennych papirt Praha je nejvét$im
organizatorem trhu s cennymi papiry v Ceske
republice

o ze zakona je akciovou spolecnosti

o je zalozena na clenském principu, coz znamena,
ze pristup do burzovniho systému a pravo
obchodovat maji pouze licencovani obchodnici s
cennymi papiry, kteri jsou zaroven cleny burzy

o je ¢lenem Federace evropskych burz (FESE) a
americka Komise pro cenné papiry ji udélila statut
tzv. ,Designated Offshore Market", tedy trhu
bezpecneho pro americké investory




BCPP

o organy a struktura burzy

o generalnim reditelem je Ing. Petr
Koblic ;




BCPP

o v nejlikvidnéjsim (nejlepsim)
segmentu burzy — SPAD - je
zafazeno 13 titulu

o obchody ve SPADu probihaji za
ucasti tvurcu trhu, kterych je 10




Burzy ve svete

o NYSE - New York Stock Exchange

o AMEX - American Stock Exchange
o CBOT - Chicago Board of Trade

o CME - Chicago Mercantile Exchange
o BOrse Frankfurt

o London Stock Exchange

o Tokyo Stock Exchange




