Financni trhy

Indexy kapitdlovych trhu




Indexy a jejich vyznam

o index obecne reprezentuje portfolio
cennych papiru (tzv. baze) prislusneho
akcioveho trhu nebo odveétvi

e vlber a vahove zastoupeni zohlednenych
cii je vzdy podle kvantitativnich kritérii
trzni kapitalizace
cenad
objem burzovnich obchodu

,free float value" - odecitaji se cenné papiry,
se kterymi neni mozno bezproblemove
obchodovat (na BCPP se uvadi jako
redukovany pocet) —napt. statni podil v CEZ




Indexy a jejich vyznam

o pravidelné proverovani a nove
slozeni (vétsinou ctvrtletne)

o vypocet burzou (BCPP, Deutsche
Borse AG, AMEX) nebo medialnimi
subjekty (Dow Jones, FTSE) a
rovnéz i bankami (MSCI)

o index slouzi vedle informace
predevsim pro , benchmarking"




Co museji indexy splnovat

o informaci - kurzovni pohyby
jednotlivych cennych papiru jsou
spojeny do jedné cCiselneé rady a mohou
byt velmi dobre pozorovany tendence
celkoveho vyvoje trhu

o benchmark - merltko pro vykon
aktivnich manazeru (fondy, spravci
majetku, financni zprostredkovatele)




Co museji indexy splnovat

o objektivitu - slozeni a vahoveé
zastoupeni musi spocivat na
transparentnich a dobre provéritelnych
kritériich

® aktualnost zarucit pravidelné
prizpusobovani, dlouhodobé a
reallstlcke zobrazeni realnych trznich
poméru




Co museji indexy splnovat

o likviditu - pro vsechny cenné papiry,
které jsou zahrnuty do indexu, musi byt
v kazdem casovém okamziku k
dispozici nakupni a prodejni kurz




Price a Performance index

o performance index (total return) -
je index, ktery nezohlednuje pouze
kurzovni vyvoj spolecnosti
vybranych do indexu, nybrz do jeho
hodnoty jsou zapocteny (diky
reinvestici) i vyplacenée dividendy,
které tyto spolecnosti vyplati -
znamena to, ze index kazdy rok
zvysuje svoji hodnotu o vyplacené
dividendy




Price a Performance index

o price index - je index, ktery
nezohlednuje dividendové platby
spolecnosti vybranych do indexu




Priklady vypoctu

o mame index sestaveny ze 3 CP: A, Ba C
o trzni cena CP A je 500, B je 100 a C je 50

o pocet CP na trhu je 10 pro A, 50 pro B a
100 pro C

o po jednom obdobi (napr. 1 den, 1 rok,
atd.) se trzni ceny CP zménily na 450 pro
A, 100 pro B a 100 pro C

o spocitejte zmeénu cenoveé vazeného indexu
a indexu vazeneho podle trzni kapitalizace




Priklady vypoctu

O CENOVE vazeny index

pocatecni (bazicka) hodnota indexu
650 (500+100+50)

vaha jednotlivych CP - A 77%, B 15%
a C8%

nova hodnota indexu 650
(450+100+100)

rust indexu je 0%




Priklady vypoctu

o index vazeny podle trzni
kapitalizace
vahy CP vindexu - A1/3,B1/3aC
1/3
pocatecni hodnota indexu 15 000
(500*10+100*50+50*100)

nova hodnota indexu 19 500
(450*10+100*50+100*100)

rust indexu je 30%




PX

cenovy index blue chip emisi

vazeni podle trzni kapitalizace
maximalni vaha 25%

pocet bazickych emisi je variabilni, v
soucasnosti 13 CP

vychozi datum 5. 4. 1994 (index PX
prevzal od 20.3.2006 historii indexu PX
50 a nahradil PX 50 i PX-D) a vychozi
hodnota 1 000
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DalsSi indexy

Euronext — AEX, CAC 40

DAX - DAX (byvaly DAX 30)
Dow Jones Indexes - DJIA
NASDAQ - NASDAQ Composite
S&P - S&P 500

FTSE - FTSE 100

Nikkei — Nikkei 225

HangSeng

SENSEX
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