Financni trhy

Analyza akcii - Technicka analyza




Technicka analyza

o TA je specialni pripad ekonomického
modelu, ktery popisuje chovani cen na
financnich trzich

o zakladni predpoklady TA
trzni ceny jsou determinovany pouze
stretem nabidky a poptavky
nabidku a poptavku ovliviuji proménné
veliciny
kurzy se pohybuji v trendech tj. dobach

kdy dochazi k prlzpusobovanl Se NoVe
informaci




Technicka analyza

zmény trendu jsou dusledkem zmény
nabidky a poptavky

prubéh kurzu (trendy) se opakuje

predpovédi kurzu Je mozne odvodit z
historickych Udaju

zakladnim nastrojem TA jsou technicke
indikatory




Metody technické analyzy

o grafy a formace - jedna se o obrazce

vzniklé na zdkladé& prub&hu ceny nebo
obchodu

o technické indikatory - vztahuji se na trh

O

nebo jednotlivy CP

indikator je funkce casu, parametrd,
historickych cen a objemu, ktera
hodnotam prirazuje vektor realnych cCisel
- vysledky se pfenesou do grafu (prubéh)




Metody technické analyzy

o obchodni system na zakladé
vloZenych Udaju

vyhodnocuje situaci na trhu a
jednotlivych CP,

oznamuje vyznamné zmeny (P, Q),

informuje o dosazeni stanovenych
hladin,

analyzuje moznosti arbitraze,
spekulace,

investicni prilezitosti




Analyza grafu

o carovy graf - konstrukce vychazi ze zaverecného
kurzu a objemu obchodu cenného papiru.
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Analyza grafu

o useckovy graf - na svislych Useckach je vyznacena
zaverecna hodnota kurzu
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Analyza grafu

o graf typu svice - zobrazuje objem a

oteviraci, nejnizsi, nejvyssi a popr.
zaverecnou cenu

o telo
prazdné - zavérecna cena je vyssi nez
oteviraci
plné - zaverecna cena je nizsi nez
oteviraci




Analyza grafu
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Analyza trendu

o akciové kurzy se pohybuji v trendech v
o) V. o) 7 7 v ’
dusledku prizpusobovani trzni ceny
rovnovazneé cene

o linie trendu je linearni funkci (primka), kolem

které se pohybuje kurz v urcCitém casovém
obdobi

o linie podpory - Uroven ceny, pri ktere je
poptavka tak vysoka, ze zastavi pokles ceny

o znazornuje hladinu, od které by se mél kurz
7 ’ . v o)
cenneho papiru odrazit smerem vzhuru

o prolomena linie podpory se stava linii odporu




Analyza trendu
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Linie odporu

o linie odporu - odpor je Uroven ceny akcie,
A\ ) 4 u Y 4 V 4 \4 V 4 O
pri ktere je nabidka takova, ze zastavi rust
ceny (lokalni maxima)

o linie odporu ma vyznam u byciho trendu

o je to primka, od které se kurz odrazi
A4 O A\ A n V 4
smerem dolu pri korekci hlavniho trendu

o pokud je linie odporu prolomena za
rostouciho objemu, je to znamka zmeny
trendu a linie odporu se meéni v linii podpory




Linie odporu
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Pasmova analyza (Trend
Channel)

o pasmova analyza kombinuje linie podpor a
odporu s cilem vytvoreni pdsma - kanalu,
ve kterém se pohybuje kurz cenného
papiru

o trendovy kanal je pasmo ohranicené
trendovou (zpétnou) linii, ve kterem se
cena akcie pohybuje v Case

o kandl vymezuje prubé&h na hlavnim trendu
o pri prorazeni nektere z linii plati, ze sire

V 4 O V 4
kanalu zustane zachovana
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Analyza preruseni trendu -
mezery

O mezera je cenove rozpeti, pri kterém se
neobchoduje
o mezery vznikaji pri zménach pohybu
kurzu (trendu)
o pokud je
dnesni min. Pt > P(t-1),
nebo max. Pt < P(t-1)
o dojde k projevu mezery




Analyza preruseni trendu -
mezery

o obecné - bézné mezery (Common Gap)
- maji vyznam na trhu s malou
likviditou, kde se nabidka s poptavkou
nekolikrat zmeéni, nez je uzavren obchod

o mezery prolomeni (Breakaway Gap) -
obvykle je doprovazi opusténi formaci
pri prechodu k vyraznému trendu.




Analyza preruseni trendu -
mezery

o padici mezery (Runaway Gap) - jsou
indikatorem trendu zpravidla uprostred
jeho délky

o mezery z vycerpani (Exhaustion Gap) -
mezery na konci trendu a signalizuji
jeho blizky konec




Analyza formaci

u Y 4 O
o formace je seskupeni kurzu

o formace jsou dvojiho typu
konsolidacni - potvrzujici trend
reverzni - vedouci ke zmeéné trendu




Analyza formaci

o konsolidacni formace je urcita oscilace
kurzu ve vodorovném smeru, prerusujici
v v (o) 7
docCasne puvodni trend

o obvykle maji podobu zpomaleni nebo
preruseni trendu a symbolizuji “nabirani
dechu” trhem

o prapor, viajka (flag) je ohranicen dvéma
rovnobézkami, mezi kterymi probiha
kratka korekce-pauza




Konsolidacni formace -
prapor, vlajka
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Konsolidacni formace -
prapor, vlajka
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Reverzni formace

o reverzni formace - zména jednoho trendu a
zacatek nového s opacnym smeérem, obvykle
v prub&hu jediného dne

o déli se na akumulaci (prechod z medvédiho
do byciho trendu) a distribuci

o obe faze by mély trvat nékolik dni a dat tak
. (o) v v V7
investorum dostatecnou moznost uzavrit
stare Ci otevrit nové pozice




Reverzni formace

o hlava a ramena jsou nejspolehlivejsi
- skladaji se z levého ramene, hlavy
a praveho ramene, pricemz spojnice
obloukU poklest mezi hlavou a
rameny se nazyva cara krku




Reverzni formace
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Indikatory trhu

o vétdina kurzu se pohybuje jako celkovy
trh

O trendy rostouci — indexy rostou a vétsSina
kurzu akcii roste také

o protoze existuje tésna korelace je urceni
celkoveho trendu trhu dule2|tym
predpokladem uspésného investovani do
financnich aktiv




Indikatory trhu

o z duvodu urC|te zavislosti proménnych
veliin, Ize prubé&h trendu vyjadrit
matematlckou funkci (funkcemi) -
technicky indikator

o technicky indikator je funkce (vektor),
ktera pro urcity cas (obchodni den) priradi
realne cCislo (vektor)

o funkce jsou sestrojeny na zakladé znalosti
kurzd, objemu obchodu a vektoru
parametru

o vyjadruji urcité rovnice vytvorene za
Ucelem predikce prubé&hu budouciho
trendu




Indikator ADL -
Advance/Decline Line

o technicky indikator ADL je index, ktery
vyjadruje Ciselné kumulativni rozdil mezi
poctem emisi akcii, jejichz kurz stoupa a
jejichz kurz klesa, na daneé mnozine akcii
(baze indexu) v Case

o rust ADL je signalem k budoucimu rustu
akcii
o rozdil hodnot muze byt nahrazen jejich

podilem - technicky indikator ADR
(Advance-Decline Ratio)

o ADL reaguje na zménu podminek drive
nez akciovy index




Indikator ADL -
Advance/Decline Line

uroven indexu nebo AD-line

_ M AD-line

akciovy
index

cas




Indikator bilance obchodu (On
Balance Volume)

o konstrukce indikatoru je stejna jako ADL

o misto kurzu jsou objemy obchodu
rostoucich/klesajicich CP

o zména objemu obchodu predchdzi
zmenu ceny akcii

o OBV se snazi odhalit aktivitu
institucionalnich investoru na trhu
pomoci objemu obchodu - nakup CP,
pokud je vzestup OBV doprovazen
nizkymi kurzy




Indikator bilance obchodu (On
Balance Volume)
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PVI,NVI, New Highs, New
Lows

o PVI, NVI (Positive, Negative Volume
Index)

o pozitivni a negativni index objemu
identifikuje aktivitu verejnosti a
instituciondlnich investoru

o pozitivni index objemu sleduje aktivitu
verejnosti

o negativni index objemu naopak
institucionalni investory




PVI,NVI, New Highs, New
Lows

o New Highs, New Lows

o indikator New Highs/New Lows - nové
vrcholy/nova dna, se vyuziva pouze na
dostatecneé rozvinutych kapitalovych

trzich




PVI,NVI, New Highs, New
Lows

o funkce vyjadruje podil mezi poctem
akcii dosahujicich novy vrchol a poctem
akcii, ktere dosahly nového dna

o vyuzivaji se take indikatory vyznamnych
investory a monetarni (globalni)
indikatory - viz. financni a informacni
agentury




Indikatory jednotlivého
cenneho papiru

o TA vyuziva pro analyzu CP - indikatory s
vyuzitim funkce typu
klouzavych prumérd,
pasmove analyzy,
oscilatoru
o klouzavé pruméry (jednoduché, vazené,
exponencialni, variabilni)




Indikatory jednotlivého
cenneho papiru

o klouzavé pruméry jsou matematické
funkce se schopnosti vyhladit pohyby v
kurzu cenného papiru a tim zvyraznit
odchylky

o klouzavy prumér ceny akcie v ¢ase (t) je
inearni kombinaci urcitého poctu
historickych cen akcii a koeficientu
(soucet se rovna 1)

o parametrem je jeho délka (pocet cen,
konstanta)




Klouzavé prumery

Obr. & 26 — 15-ti denni versus 45-ti denni viZeny MA

21.5

31.0




Indikatory pasma

(A4 (V4

klouzavych pruméru o konstrukci
horni a dolni meze (hladina odporuy,
hladina podpory)

o zakladem je nektery z klouzavych
o) v O
prumeru




Indikatory pasma

o podle vzdalenosti mezi horni a dolni
mezi a stredem (klouzavym
prumérem) rozliSujeme dva typy

s konstantni Sirkou
s promeénlivou Sirkou

o kanalova analyza se vyuziva pro
odhad doby trvani trendu nebo jeho
zmeny




Indikatory pasma
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Oscilator miry zmény ROC
(Rate Of Change)

o oscilator je indikator, ktery méri miru zmeny
ceny za cas (t)

o oscilator typu ROC se vypocte jako pomeér
soucasneho kurzu a kurzu pred x casovymi

obdobimi

o vysledkem je procento, o které se zmenil kurz
CP

o nakup: pokles indikatoru pod uroven preprodani
-5

o prodej: rust indikatoru nad Uroven prekoupeni
+5




Oscilator miry zmény ROC
(Rate Of Change)
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Oscilator velikosti zmeny -
Momentum

o momentum meri zrychleni Ci
zpomaleni trendu tim, Ze zjistuji
velikost zmény za urcité obdobi

o pomeér dnesni ceny v porovnani s
cenou pred x casovymi obdobimi

o nakup: protnuti hranice 0 smérem
o
vzhuru

o prodej: protnuti hranice 0 smérem
dolu




Oscilator velikosti zmeny -
Momentum
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Indikator RSI (Relative
Strength Index)

RSI vyjadruje vnitrni silu
jednotlivého CP

RSI je indikator, ktery sleduje kurz
a pohybuje se od 0 do 100

o RSI = 100 - [100/(1+RS)]

o kde RS je pod|lem prumeru
kladnych zmen cen v cene za X
obdobi a prumeru zapornych zmen
cen v cené za x obdobi




Indikator RSI (Relative
Strength Index)
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Indikator Price Rate Of Change
(cenove zmeny)

o procento, o které se zmeénila cena CP
za poslednich x cas. obdobi

o indikator vymezuje kurzovni pohyby
ve forme oscilatoru

o nakup: pokles indikatoru pod uroven

breprodani -5

o prodej: rust indikatoru nad Uroven

brekoupeni +5




Indikator Price Rate Of Change
(cenove zmeny)

Price ROC
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Indikator obchodu (Volume
Rate Of Change)

o procento, o které se objem
obchodu zménil za poslednich
X obdobi

o obdoba Price ROC




Indikator obchodu (Volume
Rate Of Change)

Yolume ROC
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Indikatory MACD a MAS

o indikator MACD (Moving Average
Convergence Divergence) - vychazi
z indikatoru MAS (Moving Average
Spread)

o MAS - vyjadruje rozdil dvou
klouzavych pruméru (kratkodoby,
dlouhodoby)




Indikatory MACD a MAS

o MACD - specialni MAS s exponencialnim
klouzavym prumérem (12 dni, 26 dni) -
indikator pocita signaly k nakupu a prodeji
CP




Postupy technicke analyzy

o zakladnim krokem je vybér urciteho CP,
na zaklade fundamentalni analyzy

o nasleduje zjisténi dlouhodobého trendu
vybraného CP, viz. klouzavé pruméry

o pokud je to mozne, mély by byt
sestrojeny trendové linie, popripadée cely
trendovy kanal




Postupy technicke analyzy

o nasleduje pouziti indikatoru
jednotlivych CP, zejména by mely byt
pouzity indikatory, které na sobé nejsou
zavislé

o nejtézsi je vyhodnoceni jednotlivych
signalu

o pokud neni shoda nebo pokud si
jednotlivé nastroje technické analyzy
vyrazne odporuji, neni vhodnée

pristoupit k rozsahlym investicim.




