Financni trhy

Kolektivni investovani




Princip kolektivniho
investovani

o podstatou podnikani formou kolektivniho
investovani je shromazdovani penéznich
prostifedku od predem neuréeného a
neomezeneho poctu osob za ucelem jejich
pouziti k podnikani na zakladé principu
rozptyleni rizika zpusoby, které dovoluje zakon

o soustiedovani penéZnich prostfedku a jejich
pouziti musi probihat jen formami, které jsou
zakonem povoleny, jinak musi byt ulozeny na
zvlastnim Uctu u banky, ktera se oznacuje jako
depozitar




Princip kolektivniho
investovani

o kolektivni investovani je vyznamne jak pro
drobné investory, tak i pro ekonomiku
kazdého vyspeleho statu, pricemz obecné
existuji dva jeho zakladni modely

kolektivni investovani prostrednictvim
investi¢nich fondu

kolektivni investovani prostrednictvim podilovych
fondu




Vyhody pro investory

o stdla likvidita vloZenych prostfedkd
o diverzifikace rizika

o snhizeni informachnich a transakcnich
V4 (®)
nakladu

o moznost nakupu takovych tituld, ke
kterym by se drobny investor normalné
nedostal

o vetsinou vysSi vynosy nez napr. v
pripadé drzeni uspor u komercnich bank




Vyhody pro ekonomiku

o prinos pro ekonomiku statu spociva
predevsim v zapojeni znacné casti
obyvatelstva, preméne veéetsSinou
likvidnich financnich aktiv na akcie a
podiloveé listy - na kapitalovy trh se
dostanou znacné objemy penéznich
prostfedku




Nevyhody

o fondu je nutné platit spravni
poplatek, tj. poplatek za spravu
svereneho kapitalu

o investor ztraci moznost Uplné Ci
vyrazneji ovlivhovat zamereni
investic (ztrata investicni volnosti)




Investice do akcii
investi¢nich fondu

o investicni fond je akciovou spolecnosti,
emituje akcie, ktere jsou povmne
obchodovatelne na verejnem
kapitalovém trhu

o ve srovnani s klasickymi akciovymi
spolecnostmi se na investicni fondy
vztahUJl prlsneJS| pravidla, jimiz kazdy
vyspely stat chran| své obcany vkladaJ|C|
SVEé usporene penize na financni, resp.
na kapitalovy trh




Investice do akcii
investi¢nich fondu

oinvesticni fondy jsou
samostatnymi pravnimi
subjekty a mohou se
spravovat samy nebo mohou
byt spravovany investicnimi
spolecnostmi (management a
dalsi naklady, resp. poplatky
Za spravu)




Investice do akcii
investi¢nich fondu

o dulezitym faktorem je velikost diskontu
nebo prémie
1 - (kurz akcie/majetek na akcii) x 100
o pokud je kurz akcie nizsi nez trzni
nodnota majetku investicniho fondu

bripadajiciho na jednu akcii, potom se
jedna o tzv. diskont




Investice do akcii
investi¢nich fondu

o pokud je naopak trzni hodnota majetku
pripadajici na jednu akcii nizsi nez kurz,
nazyva se tento rozdil, prémii.

o je-li vyse diskontu vyssi nez cca 10 - 15 %,
ma se obecné za to, ze bud spravce fondu
nebo jeho vedeni nemé dostate¢nou duvéru
investoru

o je-li dosaZzeno prémie, muze to vypovidat
bud’ o neobvyklé situaci, v niz se investicni
fond pravé nachdzi nebo o vysoké duvére v
kvality jeho spravce nebo managementu




Investice do podilovych
istu podilovych fondu

o podilové fondy nejsou pravnimi subjekty a
proto nevydavaji akcie, ale podilove listy

o jsou vzdy spravovany investicni
spolecnosti, pricemz vlozené prostredky
investora zUstavaji jeho majetkem a
investicni spoleCnost mu je pouze spravuje
v ramci prislusného podilovéeho fondu

o podilovy fondy
uzavrene
otevrené




Uzavreny podilovy fond

o pocet, doba vydavani podilovych listd i délka jejich
existence byvaji zpravidla omezeny zakony
jednotlivych zemi, coz musi byt zakotveno v jejich
statutech

o pokud se investor rozhodne do té&chto fondu
investovat a zakoupi jejich podilové listy, musi si
predem uvédomit, ze nema pravo na jejich odkup, ale
Ze s nimi muze pouze obchodovat na kapitalovém trhu

o z vy$e uvedenych duvodu byva u téchto fondu ¢asto
nezanedbatelna vyse diskontu - ta byva Casto vyssi
nez u investi¢nich fondu, pfi¢emz k jeho hodnoté se
investor zpravidla pred ukonCenim existence fondu
nedostane




Uzavreny podilovy fond

o podilovy fond neni pravnim subjektem, a
broto zde neexistuje ani valna hromada,
kde by mohl investor své zajmy
prezentovat

o investor je velmi zavisly na seridoznosti a
odbornych kvalitach investicnich
spolecnosti, ktera fond spravuje

o vzhledem k tomu nelze mvestovam do
uzavrenych podilovych fondu povazovat Za
bezpecny druh investic a z tohoto duvodu
jsou tyto fondy ve vetsiné zemi bud’ velmi
piisné regulovany nebo nejsou vubec

povoleny




Otevreny podilovy fond

o pocet emitovanych podilovych listu, doba upisovani
podilovych listu a doba existence fondu nebyvaji
zpravidla zakony jednotlivych zemi_nijak omezovany
a zaviseji pouze na zajmu investord a mnozstvi
penez, které do prislusného podilového fondu vlozi

o investor ma pravo kdykoli pozadat investicni
spolecnost, ktera fond spravuje, o odkoupeni sveho
Eodlloveho listu za cenu OdeVIda_]ICI aktualni

odnoté majetku pripadajiciho na tento list

o podilové listy otevrenych podilovych fondu nebyvaji
obchodovanY] na organizovanych kapitalovych trzich
a tudiz u nich neexistuje ani zadny diskont




Otevreny podilovy fond

o vzhledem k uvedenym vlastnostem, resp.
zejmeéna vzhledem k moznosti kdykoliv
odprodat podilové listy investicni
spolecnosti, ktera fond spravuje, za cenu
jejich skutecné hodnoty, je mozno tento
zpusob kolektivniho investovani ve
srovnani s obéma predchozimi zpusoby
povazovat za nejvyhodné&jsi

o nejvice rozsifeny zpusob kolektivniho
investovani




Typy otevrenych
podilovych fondu

o fondy penézniho trhu
o fondy dluhopisoveé

o fondy smisené

o fondy akciové

o fondy fondu

o fondy zajisténé




