ZAKON
&. 256/2004 Sb.

o podnikani na kapitalovém trhu

uplné znéni zékona, ve znéni zakont ¢. 635/2004 Sb., 179/2005 Sb., 377/2005 Sb., 56/2006 Sb.,
62/2006 Sb. 57/2006 Sb., 70/2006 Sb., 159/2006 Sb. a 120/2007 Sb.

neoficialni verze uplného znéni
Parlament se usnesl na tomto zakon& Ceské republiky:
CAST PRVNI

ZAKLADNI USTANOVENI

§1
Predmét upravy

Tento zakon zapracovava prislusné predpisy Evropskych spolecenstvi 1) a upravuje
poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu a vefejnou nabidku cennych papirti.

§ 2
Vymezeni pojmu

V tomto zakoné se rozumi
a) profesionalnim investorem
. obchodnik s cennymi papiry,
. banka,
. pojistovna,
. zajistovna,
. investi¢ni spolecnost,
. investi¢ni fond,
. penzijni fond,
. provozovatel platebniho systému,
. provozovatel vypotadaciho systému,
10. osoba, ktera vydava a spravuje platebni prostiedky,
11. osoba, kterd podnikatelsky poskytuje finan¢ni pronajem (finan¢ni leasing),
12. osoba, jejiz rozhodujici Cinnosti je nabyvani icasti na jinych spole¢nostech,
13. osoba, kterd podnikatelsky poskytuje zaruky,
14. obchodni spole¢nost, ktera podle posledni vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni zpravy
splituje alespont dvé ze tii kritérii, kterymi jsou celkova vySe aktiv odpovidajici v korunach
ceskych castce alespont 20 000 000 eur, Cisty ro¢ni obrat odpovidajici v korunach Ceskych castce
alespont 40 000 000 eur a vlastni kapital odpovidajici v korunach Ceskych castce alespon 2 000
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000 eur,

15. zahrani¢ni osoba, kterd odpovidéa nékteré z osob uvedenych v bodech 1 az 14,

16. stat nebo Clensky stat federace,

17. Ceska narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropska centralni banka,

18. mezinarodni finan¢ni instituce,

b) udaji o osobé

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-li pfidéleno,

2. u fyzické osoby jméno a pfijmeni, datum narozeni, adresa bydlist¢; u podnikatele zapsaného do
obchodniho rejstiiku obchodni firma, popfipadé misto podnikani, a identifikacni ¢islo, bylo-li
pridéleno,

c¢) vedouci osobou cClen statutdrniho orgadnu, statutarni organ, vykonny feditel nebo prokurista
pravnické osoby nebo osoba, ktera jinym zptisobem skutecné fidi ¢innost pravnické osoby,

d) kvalifikovanou ucasti ptfimy nebo nepiimy podil na zékladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespoit 10 % nebo umozZiuje uplatiovat
vyznamny vliv na jeji fizeni,

e) nepiimym podilem podil drzeny prostiednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve
shodgé,

f) tzkym propojenim vztah mezi osobami

1. z nichZ jedna osoba ma pfimy nebo nepiimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby, ktery predstavuje alespon 20 %,

2. z nichZ jedna osoba ovlada jinou osobu, nebo

3. ovladanymi stejnou osobou,

g) klamavym udajem tudaj zplsobily vyvolat klamnou pfedstavu o pfedmétu, jehoz se tyka;
klamavym tudajem je i idaj pravdivy, ktery vzhledem k souvislosti, v niz byl pouzit, mize uvést v
omyl,

h) majetkem zékaznika penéZni prostiedky a investi¢ni nastroje svéfené obchodnikovi s cennymi
papiry za ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby a penézni prostiedky a investi¢ni nastroje ziskané
za tyto hodnoty pro zékaznika. Majetkem zdkaznika nejsou vklady podle zdkona upravujiciho
¢innost bank, o kterych Uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou
zahrani¢ni banky,

1) po€atecnim kapitdlem soucet

1. splaceného zakladniho kapitalu,

2. splaceného emisniho azia,

3. povinnych rezervnich fondi,

4. ostatnich rezervnich fondl vytvofenych ze zisku po zdanéni, s vyjimkou rezervnich fondl
ucelové vytvorenych,

5. nerozdéleného zisku z predchozich obdobi, uvedeného v ucetni zaveérce ovérené auditorem a
schvalené valnou hromadou, o jehoz rozdéleni valna hromada nerozhodla, a

6. neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi vcetné ztraty za minula ucetni obdobi.



CAST DRUHA
INVESTICNI SLUZBY
HLAVAI
ZAKLADNI USTANOVENT{
§3
Investi¢ni nastroje

(1) Investi¢nimi nastroji jsou
a) investi¢ni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
¢) nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu (néstroje pené¢zniho trhu),
d) derivaty.

(2) Investicnimi cennymi papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti, se kterymi lze obchodovat
na kapitalovém trhu,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry ptedstavujici pravo na splaceni dluzné castky, se
kterymi lze obchodovat na kapitalovém trhu,

¢) cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papirti uvedenych v pismenu a) nebo b), se kterymi
se bézn¢ obchoduje na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich nastroja,

d) ostatni cenné papiry, se kterymi se bézné obchoduje na kapitdlovém trhu, ze kterych vyplyva
pravo na vypotadani v penézich, s vyjimkou platebnich néstroji.

(3) Derivaty se pro ucely tohoto zadkona rozumi
a) opce na investi¢ni nastroje uvedené v odstavci 1 pism. a) az c),

b) finanéni terminové smlouvy (zejména futures, forwardy a swapy) na investi¢ni nastroje
uvedené v odstavci 1 pism. a) az c),

¢) rozdilové smlouvy a obdobné néstroje pro pienos urokového nebo kurzového rizika,

d) nastroje umoznujici pfenos uveérového rizika,



e) jiné nastroje, ze kterych vyplyva pravo na vypotradani v penézich a jejichz hodnota se odvozuje
zejména z kurzu investi¢niho cenného papiru, indexu, Urokové miry, kurzu mény nebo ceny
komodity.

(4) Identifikatni oznaceni podle mezindrodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papirt (ISIN) pfidéli investicnimu néstroji pro Gc¢ely obchodovéani na regulovaném nebo
volném trhu na zadost centralni depozitat cennych papirti (dale jen "centralni depozitai")

(5) Cennymi papiry kolektivniho investovani se rozumi podilové listy podilového fondu,
akcie investicniho fondu a obdobné cenné papiry vydavané v zahranici.

§ 4
Investi¢ni sluzby

(1) Investi€nimi sluzbami jsou hlavni investicni sluzby a doplitkové investi¢ni sluzby
poskytované podnikatelsky tfetim osobam.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou
a) pfijimani a pfedavani pokynil tykajicich se investi¢nich nastroji,
b) provadéni pokynii tykajicich se investi¢nich nastrojii na ucet jiné osoby,
c¢) obchodovani s investi¢énimi néstroji na vlastni ucet,

d) obhospodatovani majetku zakaznika na zékladé smlouvy se zadkaznikem, je-li souc¢éasti majetku
investi¢ni nastroj,

) upisovani nebo umist'ovani emisi investicnich nastroju.
(3) Doplitkovymi investicnimi sluzbami jsou

a) sprava investi¢nich néstroji,

b) Gschova investi¢nich nastrojt,

¢) poskytovani uvéru nebo pijcky zédkaznikovi za ucelem umoznéni obchodu s investicnim
nastrojem, na némz se poskytovatel uvéru nebo piijcky podili,

d) poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i1 poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo pievodi
podnikd,

e) poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju,

f) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,



g) sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich nastroji,
h) pronajem bezpecnostnich schranek.

(4) Investicni sluzba tuschova investi¢nich ndastroji zahrnuje téz vedeni evidence
navazujici na centralni evidenci cennych papird (§ 92) nebo vedeni samostatné evidence
investi¢nich nastroji nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich

nastroji (§ 93).

(5) Poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu nebo dopliikovou investi¢ni sluzbu podle odstavce
3 pism. a) miZze pouze obchodnik s cennymi papiry (§ 5), nestanovi-li zdkon jinak.

(6) K poskytovani investicni sluzby se nevyzaduje povoleni nebo registrace, je-li
poskytovana

a) vyhradné osobam, které ovladaji osobu poskytujici investi¢ni sluzbu, jsou ovladany osobou
poskytujici investi¢ni sluzbu nebo osobdm ovlddanym stejnou osobou jako osoba poskytujici

investi¢ni sluzbu, nebo

b) v souvislosti s vykonem jiné profesni ¢innosti, jejiz pravni Gprava poskytovani investi¢nich
sluzeb vyslovné ptipousti, zejména notaiem, advokatem nebo soudnim exekutorem.

HLAVA II
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY
Dil 1
ZaKkladni ustanoveni
§5

Obchodnik s cennymi papiry je pravnickd osoba, ktera poskytuje investicni sluzby na
zékladé povoleni Ceské ndrodni banky k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2
Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
§ 6

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze
akciové spolecnosti,

a) ktera vydava pouze zaknihované akcie nebo listinné akcie na jméno, tim neni dotCeno
ustanoveni zvlastniho pravniho ptedpisu o podob¢ prioritnich akcii vydavanych bankou,



b) ktera ma sidlo i skuteéné sidlo na uzemi Ceské republiky,
c¢) ktera ma prihledny a nezavadny ptivod zakladniho kapitalu,

d) kterd predlozi plan obchodni €innosti a ndvrh organizacni struktury obchodnika s cennymi
papiry,

e) ktera ma vécné, persondlni a organizacni ptedpoklady pro vykon cinnosti obchodnika s
cennymi papiry, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby splituji podminky schvalovani osob podle § 10,

f) ktera predlozi navrh pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb a navrh pravidel
jednéani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, ktera spliiuji pozadavky tohoto zékona,

g) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
obchodnika s cennymi papiry,

h) jejiz Gzké propojeni s jinou osobou nebrani u€innému vykonu dohledu nad obchodnikem s
cennymi papiry; pii tzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery
neni Clenskym statem Evropské unie, nesmé&ji pravni fad takového statu a zplsob jeho
uplatiiovani vCetn¢ vymahatelnosti prava branit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s
cennymi papiry.

(2) V povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka uvede, které
hlavni a doplikové investicni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve
vztahu ke kterym investicnim ndstrojim. Povoleni musi obsahovat alesponi jednu hlavni
investi¢ni sluzbu.

(3) Pocatecni kapitdl obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema
poskytovani investi¢nich sluzeb omezené podle odstavce 4, musi v korunich ceskych Cinit
alespon ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

(4) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén
poskytovat zadnou z investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. ¢) a e), musi v korunach
ceskych Cinit alesponl ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.

(5) Pfedmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, mohou byt
pouze ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(6) Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry se udéluje na dobu neurcitou.
§7
Zadost o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat tidaje a k ni

piipojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v § 6 odst. 1. Nalezitosti zadosti a jeji
ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.



§ 8

(1) Pfed udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka
pozada o stanovisko organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, jestlize je zadatel

a) ovladan

1. osobou, kterd mé povoleni organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb,

2. tvérovou instituci nebo financni instituci se sidlem v tomto ¢lenském staté¢ Evropské unie,
nebo

3. pojistovnou, kterd mé povoleni organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie, nebo

b) ovladan stejnou osobou, kterd ovlada osobu uvedenou v pismenu a).
Dil 3
Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry
Oddil 1
Kapitalova primérenost a angaZovanost

§9
Kapital

(1) Obchodnik s cennymi papiry pribézné udrzuje kapitdl minimalné ve vysi odpovidajici
souctu jednotlivych kapitalovych pozadavki ke kryti rizik (dale jen "kapitdlova pfimefenost").
Kapital obchodnika s cennymi papiry zaroveil nesmi klesnout pod minimalni vysi pocatecniho
kapitalu stanovenou v § 6 odst. 3 a 4.

(2) Obchodnik s cennymi papiry pribézné¢ udrzuje kapitdlovou piiméfenost na
konsolidovaném zakladg, jestlize je
a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. ¢)], avSak neni tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry
ve skupiné finan¢ni holdingové osoby, pfi¢emz ¢lenem jeho konsolida¢niho celku je zahrani¢ni
obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo financ¢ni instituce, se sidlem v jiném nez
Clenském staté Evropské unie,

¢) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby [§ 151
odst. 1 pism. s)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)], nebo



e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky [§ 151
odst. 1 pism. u)].

(3) Pro vypocet kapitalovych pozadavki obchodnik s cennymi papiry pouziva zakladni
nebo specidlni piistupy.

(4) Specialni pfistupy pro vypocet kapitalovych pozadavki Ize pouzivat nebo ménit jen na
zaklad& predchoziho souhlasu Ceské narodni banky. O udéleni souhlasu Ceska narodni banka
rozhodne do 6 mésictl. V rozhodnuti miize Ceska narodni banka stanovit podminky, za kterych
lze specialni piistupy pouZivat; k jejich zméné je tfeba predchoziho souhlasu Ceské narodni
banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je €lenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], skupiny evropské ovladajici banky podle
zvlastniho zakona upravujiciho ¢innost bank nebo skupiny evropské financ¢ni holdingové osoby
[§ 151 odst. 1 pism. r)], je opravnén pouzivat nebo meénit specidlni pfistupy pro vypocet
kapitdlového pozadavku také tehdy, pokud se pfipojil ke spolecné Zadosti evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a jim ovladanych osob, spolecné Zadosti evropské
ovladajici banky a ji ovladanych osob nebo ke spolecné zadosti osob ovladanych evropskou
finan¢ni holdingovou osobou o udéleni ptedchoziho souhlasu s pouzivdnim nebo zménou
specialnich ptistupti, a této zadosti bylo vyhovéno.

(6) Ceska narodni banka je piisluina rozhodnout o spole¢né zadosti podle odstavce 5,
pokud vykonava dohled na konsolidovaném zdkladé¢ nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské ovladajici banky podle zvlastniho zakona
upravujiciho ¢innost bank nebo skupinou evropské finan¢ni holdingové osoby (§ 152a). Jinak o
spolecné zadosti rozhodne organ dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled
na konsolidovaném zakladé nad dotéenym konsolidaénim celkem. Obchodnik s cennymi papiry
pouziva specialni pfistupy nebo pouzivané specidlni ptistupy zméni podle rozhodnuti organu
dohledu clenského statu Evropské unie o spolecné zadosti o udéleni predchoziho souhlasu s
pouzivanim specialnich piistupli nebo s jejich zménou, a to v souladu s podminkami uvedenymi v
tomto rozhodnuti.

(7) Ceska narodni banka rozhodne o spole¢né Zadosti podle odstavce 5 do 6 mésiciL.
Ceskd narodni banka zaSle bez prodleni tUplnou zadost organim dohledu nad ¢&leny
konsolida¢niho celku, ktefi predlozili tuto zadost, a pii jejim posuzovani koordinuje spolupraci s
t&mito organy dohledu. Ceska narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby rozhodnuti bylo vydano po
dohod¢ se vSemi dotcenymi organy dohledu a dosazeni dohody bylo fadn€ uvedeno v odiivodnéni
rozhodnuti. Jestlize nedojde k dohodé dotéenych orgdnt dohledu, aby mohlo byt rozhodnuto ve
Ihiité uvedené ve vété prvni, Ceska narodni banka vezme pii rozhodovani o spoleéné Zadosti v
ivahu stanoviska a pfipominky uplatnéné dotéenymi organy dohledu v této lhiité. Ceska narodni
banka mize v rozhodnuti o souhlasu stanovit zdvazné podminky, za kterych jsou obchodnik s
cennymi papiry nebo jiny piedkladatel spolecné zadosti opravnéni specialni piistup pouzivat.
Rozhodnuti o udéleni souhlasu odesle Ceska narodni banka téz viem dotéenym organiim
dohledu.



(8) Obchodnik s cennymi papiry mize pro vypocet kapitdlovych pozadavkil pouzivat
uvérové hodnoceni (rating) dluznika vypracované osobou, ktera splituje pozadavky stanovené
zvlas$tnim pravnim predpisem upravujicim ¢innost bank a kterad je zapsana do seznamu agentur
pro uvérové hodnoceni vedeného Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho ¢innost bank.

(9) Ustanoveni odstavcii 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho ¢innost bank.

§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pfijme a uplatituje spolehlivé, ucinné
a uplné strategie a postupy pro stanoveni, pribézné posuzovani a udrzovani vnitiné stanoveného
kapitalu v takové vysi, struktuie a rozlozeni, aby dostate¢né pokryval rizika, kterym je nebo by
mohl byt vystaven; tim nejsou doteny povinnosti podle § 9. Obchodnik s cennymi papiry, ktery
je bankou, postupuje podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravideln¢ provéiuje strategie a
postupy uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zajiSténo, Ze jsou funkc¢ni, G¢inné a piimétené
charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery
a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. 0)],
tuzemskou ovladajici bankou ani tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism.

Dl

b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)] ani jinym obchodnikem s cennymi papiry v
takové skuping,

¢) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahranicniho obchodnika s cennymi papiry,
banku, zahrani¢ni banku, finan¢ni instituci, nebo

d) je vynat z konsolida¢niho celku.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma na konsolidovaném zidkladé pouze
obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

§ 9b
AngaZovanost
Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, dodrzuje pravidla, ktera omezuji vysi
aktiv a podrozvahovych polozek viici osobé nebo skupiné osob v zavislosti na kapitalu (dale jen

"pravidla angazovanosti"). Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, dodrzuje také
pravidla angaZovanosti na konsolidovaném zakladg, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.



§ 9¢c

Provadeéci pravni piedpis stanovi
a) pravidla pro vypocet kapitalové priméfenosti, véetné postupl, které obchodnik s cennymi
papiry uplatituje pfi vypoctu kapitadlové pfiméienosti, pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla
pro vypocet kapitalovych pozadavkd vcetn¢ urCeni jednotlivych kapitdlovych pozadavkd,
vymezeni piistupi pro jejich vypocet a stanoveni podminek pro uzivani zakladnich a specialnich
pristupt pfi vypoctu kapitdlovych pozadavkd,
b) urceni specialnich ptistupd, k jejichz pouzivani je tieba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,
c) nalezitosti a pfilohy zadosti o pfedchozi souhlas s pouzivanim specidlniho pfistupu, se zménou
pouzivaného specidlniho pfistupu a se zménou podminek, za kterych lze specidlni pfistup
pouzivat, predkladané Ceské narodni bance,
d) blizsi vymezeni angazovanosti a pravidel sledovani a fizeni angazovanosti.

Oddil 2
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry
§ 10
nadpis vypustén

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry musi mit k vykonu své funkce predchozi
souhlas Ceské narodni banky; u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se vyzaduje tento
souhlas pouze k vykonu funkce vedouci osoby odpoveédné za Cinnost banky jako obchodnika s
cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka udgli souhlas podle odstavce 1 osobg,
a) které dosahla véku 18 let,

b) ktera je zptsobila k pravnim ukontim,

¢) u niZ nenastala skuteCnost, kterd je prekdzkou provozovani zivnosti podle zakona, ktery
upravuje zivnostenské podnikani,

d) ktera je diivéryhodna,
e) ktera je odborné zptisobila,
f) ktera spliluje podminku neslucitelnosti funkei podle odstavce 3,

g) u niz fadnému vykonu funkce nebrani jeji jina cinnost.
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(3) Vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry nesméji byt
a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,
b) zaméstnanec Ceské narodni banky ,

¢) investicni zprostfedkovatel nebo jeho vedouci osoba ¢i zaméstnanec, nebo zahrani¢ni osoba s
obdobnym predmétem podnikani nebo jeji vedouci osoba ¢i zaméstnanec; to neplati, jestlize
obchodnik s cennymi papiry a investi¢ni zprostfedkovatel nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym
predmétem podnikéni jsou soucésti jednoho koncernu,

d) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoby s
povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb; to neplati, jestlize obchodnik s cennymi papiry a
jiny obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich
sluzeb jsou ucastniky jednoho koncernu, nebo

e) vedouci osoba nebo zaméstnanec investicni spolecnosti nebo investicniho fondu nebo
zahrani¢ni osoby s povolenim ke kolektivnimu investovani; to neplati, jestlize obchodnik s
cennymi papiry a investi¢ni spole¢nost nebo investicni fond nebo zahrani¢ni osoba s povolenim
ke kolektivnimu investovani jsou ti¢astniky jednoho koncernu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 obsahuje idaje a doklady nezbytné pro posouzeni
skutecnosti uvedenych v odstavcich 2 a 3. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci

pravni predpis.

Oddil 3
Nabyvani a pozbyvani ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry
§ 11

nadpis vypustén

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit predchozi souhlas Ceské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované €asti na obchodnikovi s cennymi papiry, nejde-li o nabyti prechodem
vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo ptekroceni kvalifikované ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na obchodnikovi s
cennymi papiry, nejde-li o dosazeni nebo piekrocCeni tcasti prechodem vlastnického prava k

cennému papiru, nebo

c¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, nestanou-li se jimi
piechodem vlastnického prava k cennému papiru.
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(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymi papiry se
zapocitaji 1 hlasovaci prava z cennych papird,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavcei 1 drzi svym jménem jina osoba,
b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvedenou v odstavci 1,

¢) kterymi disponuje jina osoba, jeZ uzaviela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji
ovladanou osobou, ve které se vzajemné zavazaly dlouhodobé prosazovat spole¢nou politiku
tykajici se fizeni obchodnika s cennymi papiry tim, ze budou ve shod¢ uplatiiovat hlasovaci prava
z cennych papirt, jimiz disponuji,

d) které na zaklad¢ smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovladanou osobou drzi jina
osoba, jestlize tato smlouva pfedpokladd docasné ptrenechdni dispozice s hlasovacimi pravy
osob¢ uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané osobé za uplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud dispozice s
hlasovacimi pravy byla pfenechdna osobé¢, kterd ma tyto cenné papiry v Gschové, spravé nebo ve
svém majetku a kterd alesponl v jednom celostatné Sifeném deniku uvetejni informaci o tom, ze
bude tato hlasovaci prava vykondvat; v takovém piipad¢ se hlasovaci prava z téchto cennych
papirt pfipocitavaji osobé&, ktera je ma v tischove, sprave nebo ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato osoba vykonéva hlasovaci prava z téchto
cennych papirti svym jménem podle pokynli osoby uvedené v odstavci 1 na zakladé¢ smlouvy o
vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shod¢ nebo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo v
Clenském stat¢ Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledu tohoto ¢lenského statu a hodlaji
nabyt ucast podle odstavce 1, pozada Ceska narodni banka pied vydanim rozhodnuti o stanovisko
tento organ dohledu. Ceska narodni banka pozada pred vydanim rozhodnuti o stanovisko také
organ dohledu, ktery vykonavéa dohled na konsolidovaném zaklad¢ nad konsolida¢nim celkem,
jehoz ¢lenem je obchodnik s cennymi papiry, na némz chce Zadatel nabyt Ucast, 1 dalsi organy
dohledu, kterych se tato skutecnost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova
zéadost o stanovisko mohla ohrozit tc¢el rozhodnuti; v takovém piipad¢ informuje dotéené organy
dohledu bez zbytecného odkladu po vydéani rozhodnuti.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat udaje podle odstavce 1 a k ni
piipojené doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti zadatele z
hlediska zdravého a obezietného vedeni obchodnika s cennymi papiry a pro posouzeni, zda tzké
propojeni zadatele s obchodnikem s cennymi papiry nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad
timto obchodnikem s cennymi papiry. Nalezitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni
piedpis.

(5) Ceska narodni banka uddli souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel je osobou
vhodnou z hlediska zdravého a obezietného vedeni obchodnika s cennymi papiry a jestlize jeho
uzké propojeni s obchodnikem s cennymi papiry, nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto
obchodnikem s cennymi papiry.
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(6) Jestlize Ceska narodni banka neodesle Zadateli do 3 mésicti ode dne doruéeni Zadosti o
souhlas podle odstavce 1 rozhodnuti o této zadosti, proti kterému lze podat rozklad, plati, ze
souhlas byl udé€len. Pokud je fizeni o Zadosti pteruseno, lhlita neb&zi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 1ze ud¢lit i nésledné.

(8) Osoba, kterd nabude nebo zvysi kvalifikovanou uc¢ast podle odstavce 1 prfechodem
vlastnického prava k cennému papiru, je povinna tuto skute¢nost ozndmit neprodlen¢ Ceské

narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shodé¢ nebo osoby uvedené v odstavci 2 oznami Ceské
narodni bance, Ze

a) prestavaji ovladat obchodnika s cennymi papiry,

b) snizuji svou kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry pod 50 %, 33 %, 20 %
nebo ji pozbyvaji, nebo

¢) prevadéji na jinou osobu kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry.

(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje udaje o oznamovateli, udaje o obchodnikovi s
cennymi papiry a vysi Gcasti oznamovatele na obchodnikovi s cennymi papiry po sniZeni; v
oznameni podle odstavce 9 pism. ¢) se uvedou téz tdaje o osob¢, na kterou se kvalifikovana ucast
prevadi.

(11) Nabyti ¢i zvySeni ucasti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymi papiry bez
souhlasu Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho tikonu, ale hlasovaci prava
spojend s touto Ucasti nesméji byt vykonavana az do ziskéni souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavct 1 az 11 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho piipadé¢ se postupuje podle zvlastniho pravniho ptredpisu, ktery upravuje ¢innost
bank.

Dil 4
Pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry
Oddil 1
Obezrietné poskytovani investi¢nich sluzeb
§ 12

nadpis vypustén

(1) K zajisténi obezfetného poskytovani investi¢nich sluZzeb obchodnik s cennymi papiry
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zavede a udrzuje
a) fidici a kontrolni systém,

b) postupy k omezeni moznosti stietu z4jmi mezi obchodnikem s cennymi papiry a jeho
zakaznikem nebo mezi jeho zakazniky navzajem,

¢) opatteni k ochrané vnitinich informaci,
d) opatieni k predchazeni manipulaci s trhem.

(2) Pravidla obezfetného poskytovani investicnich sluzeb podle odstavce 1 stanovi
provadéci pravni predpis.

§ 12a

(1) Ridici a kontrolni systém zahrnuje
a) organizacni predpoklady a predpoklady fadné spravy a fizeni spole¢nosti, a to vzdy
1. zasady a postupy fizeni,
2. organizatni uspofadani s fadnym, pruhlednym a ucelenym vymezenim cinnosti a s nimi
spojenych pusobnosti a rozhodovaci pravomoci, v ramci, kterého se soucasné vymezi funkce,
jejichz vykon je neslucitelny, a postupy pro zamezeni mozného vzniku stfetu z4jmu a
3. fadné administrativni a ucetni postupy,

b) systém fizeni rizik, které vzdy zahrnuje

1. pravidla pfistupu obchodnika s cennymi papiry k rizikiim, kterym obchodnik s cennymi papiry
je nebo muze byt vystaven, véetné rizik vyplyvajicich z vnéjsiho prostiedi a rizika likvidity,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méteni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy pfijimani opatieni vedoucich k omezeni rizik,

¢) pravidla vnitini kontroly, jejichZ soucasti je vzdy
1. vnitfni audit,
2. prubézna kontrola dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny a pfiméfeny charakteru, rozsahu a
slozitosti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry méa povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém
také na konsolidovaném zakladg¢, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni
syst¢tm na konsolidovaném zakladé¢, zajisti také, aby zasady a postupy fizeni, organizacni
uspotadani, postupy a mechanismy podle odstavce 1 pouzivané ¢leny konsolida¢niho celku byly
vzajemné souladné a propojené a vyplyvaly z nich veskeré informace potiebné pro ucely
rozhodovacich procesti v rdmci konsolida¢niho celku a pro tcely vykonu dohledu.

(5) Pro tidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se pouzije
zakon upravujici ¢innost bank a zvlastni pozadavky podle tohoto zakona.
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§ 12b

(1) Soucasti organizacnich predpokladli podle § 12a odst. 1 pism. a) jsou vzdy
a) pravidla pro uzavirani obchodli zaméstnanci na vlastni i€et nebo na ucet osob jim blizkych 1a)

3

b) pravidla pro sdruzovani pokyni zakaznik,

¢) pravidla pro uctovani o majetku zdkaznikd,

d) pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci zdkaznikd.

(2) Mechanismy vnitini kontroly podle § 12a odst. 1 pism. c¢) zahrnuji také
a) kontrolni a bezpe¢nostni opatfeni pii zpracovani a evidenci dat,

b) mechanismus kontroly ¢innosti investi¢nich zprostiedkovatelli, které obchodnik s cennymi
papiry vyuziva pii poskytovani svych sluzeb.

§ 12¢

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence
a) zaknihovanych cennych papird, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o uschové investicnich
nastroju a které jsou vedeny v centralni evidenci cennych papiri na uctu zakaznik; tato evidence
se vede v evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papiri vedenou centrdlnim
depozitatem (§ 92),

b) zaknihovanych cennych papirt, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o tschové investi¢nich
nastrojil a které jsou vedeny v samostatné evidenci cennych papirt vedené Ceskou narodni
bankou na uc¢tu zakazniki; tato evidence se vede v evidenci navazujici na samostatnou evidenci
cennych papirti vedenou Ceskou narodni bankou (§ 93),

c) listinnych investi¢nich néstroju, které mu zakaznici svéfili do uschovy; tato evidence se vede v
samostatné evidenci investi¢nich nastroju (§ 93),

d) zahrani¢nich investi¢nich nastroja, které mu zakaznici svétili za icelem poskytnuti investicni
sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroja (§ 93),

e) investi¢nich nastrojl, které mu zakaznici svétili za ucelem poskytnuti investicni sluzby a které
nejsou uvedeny v pismenech a) az d) a jejichz povaha to umoznuje; tato evidence se vede v
samostatné evidenci investi¢nich nastrojt (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobe.

(3) Obchodnik s cennymi papiry pii nakladani s majetkem zakaznika

a) vede oddélen¢ vlastni penézni prostiedky a penézni prostiedky svéfené mu zikaznikem a
uctuje o majetku zadkaznika oddélené od svého majetku,
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b) zavede opatieni, aby majetek zakaznika spocivajici v investi¢nich nastrojich nemohl byt pouzit
k obchodu na tucet jiné osoby nez tohoto zékaznika, s vyjimkou ptipadu, kdy zédkaznik udélil
obchodnikovi s cennymi papiry pisemny souhlas,

¢) nepouzivd majetek zdkaznika spocivajici v penéznich prostfedcich k obchodu na ucet jiné
osoby nez tohoto zakaznika,

d) zajisti jednozna¢nou identifikaci majetku zakaznika.
§ 12d
(1) Obchodnik s cennymi papiry vykondva odborné obchodni Cinnosti pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb prostfednictvim zaméstnance, ktery mé povoleni k ¢innosti makléte (§ 14) s
prislusnou specializaci. Druhy odbornych obchodnich ¢innosti, které musi obchodnik s cennymi
papiry vykonavat prostfednictvim makléfe, stanovi provadeci pravni predpis.

(2) Maklét miize byt zaméstnancem pouze jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen mit materialni a personalni vybaveni
pfiméfené povaze a rozsahu jim poskytovanych sluzeb.

Oddil 2
Denik obchodnika s cennymi papiry
§13
nadpis vypustén
(1) Denikem obchodnika s cennymi papiry se rozumi evidence piijatych pokynt k
obstarani koup¢, prodeje nebo jiného prevodu investicnich nastrojii a obchodi uzavienych na

zékladé téchto pokynd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen vést denik obchodnika s cennymi papiry, ve
kterém eviduje zejména

a) prijaté pokyny k obstarani koup¢, prodeje nebo jiného prevodu investi¢niho nastroje,
b) obchody s investicnimi néstroji uzaviené na ucet zdkaznika,

¢) obchody s investi¢nimi nastroji uzaviené obchodnikem s cennymi papiry na vlastni ucet, bez
ohledu na to, zda byly uzavieny za ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s

cennymi papiry je pro ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést rodna
Cisla ucastnikt transakeci.
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(4) Zpisob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi provadéci
pravni predpis.

Oddil 3
Maklér
§ 14
nadpis vypustén

(1) Maklét je fyzicka osoba, kterd na zakladé povoleni Ceské narodni banky vykonava
odbornou obchodni ¢innost pii poskytovani investi¢ni sluzby.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti makléte na zakladé Zadosti, jestlize
zadatel slozil maklétskou zkousku, neni osobou uvedenou v § 10 odst. 3 a je divéryhodny.

(3) Ceska narodni banka mlize prominout sloZzeni maklétské zkousky osob¢, kterd

a) prokdze slozeni obdobné zkouSky pied tuzemskou profesni organizaci, ktera sdruzuje
ucastniky kapitalového trhu, pokud takova zkouSka provefuje znalosti potiebné pro vykon
¢innosti makléfe srovnatelné s makléfskou zkouskou, nebo

b) prokdze slozeni obdobné zkousky v zahrani¢i, pokud takovd zkouska provéiuje znalosti
potiebné pro vykon Cinnosti makléfe srovnatelné s makléiskou zkouSkou, a prokaze znalost
pravnich ptedpisii upravujicich kapitalovy trh v Ceské republice.

(4) Zadost o povoleni k &innosti makléfe musi obsahovat tidaje a k ni pfipojené doklady
museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavei 2. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi
provadéci pravni piedpis.

(5) Povoleni k ¢innosti makléte obsahuje druh odborné specializace makléte. Povoleni se
ud¢luje na dobu neurcitou.

(6) Obsahem makléiské zkouSky je, podle specializace makléfe, proveéieni znalosti
investicnich ndastroji a obchodovani s nimi, znalosti vnitinich predpisti organizatori
regulovanych trhti, znalosti pravnich ptedpisti upravujicich kapitadlovy trh s diirazem na znalosti
pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb a jednani obchodnika s cennymi papiry se
zékazniky.

(7) Druhy specializaci makléie s uvedenim odbornych obchodnich ¢innosti, které je
maklét s pfisluSnou specializaci opravnén vykonavat, zplisob vykonu makléiské zkousky a vysi

uplaty spojené s maklétskou zkouSkou stanovi provadéci pravni predpis.

(8) Osoba, které Ceska narodni banka odiala povoleni k Cinnosti makléie a kterd znovu
74da o udeleni tohoto povoleni, musi znovu slozit maklétskou zkousku.
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Oddil 4
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky
§ 15
nadpis vypustén
(1) Obchodnik s cennymi papiry

a) je povinen poskytovat investicni sluzby s odbornou péci spocivajici zejména v kvalifikovaném,
cestném a spravedlivém jednani v nejlepSim zdjmu zdkaznikd a fadného fungovani trhu,

b) je povinen pozadovat od zdkaznika, podle druhu a rozsahu zdkaznikem pozadovanych
investi¢nich sluzeb, informaci o jeho hospodafské situaci, zkuSenostech v oblasti investic do

investi¢nich nastroju a cilech, které maji byt pozadovanou sluzbou dosazeny,

¢) je povinen informovat zakaznika tpln¢, pravdivé a srozumiteln¢ o kazdé podstatné skutec¢nosti
souvisejici s poskytnutim investi¢ni sluzby, zejména o moznych rizicich,

d) je povinen pozadovat pisemny souhlas zdkaznika k poskytnuti investicni sluzby, ze které
vyplyvaji dalsi finan¢ni zavazky,

e) je povinen informovat zdkaznika ve lhité s nim dohodnuté, nejpozdeji vSak ve lhhtach
stanovenych provadécim pravnim predpisem, o obchodech, které pro ného uzaviel,

f) nelze-li se vyhnout stietu z4jmi, je povinen dat pfednost zdjmim zdkaznika pied zdjmy
vlastnimi a pfi stietu z4jml zadkazniki musi jednat spravedlive,

g) plni pokyny zakaznikl za nejlepSich podminek a vytizuje je v potadi, v jakém je pfijal,
h) je povinen podrobn¢ informovat zakaznika o podminkach poskytovani nahrad z Garan¢niho
fondu obchodnikii s cennymi papiry (dale jen "Garan¢ni fond") a na zadost zdkaznika jej
informovat o zptsobu uplatilovani ndroku na vyplatu nahrady,
1) pfi propagaci svych investi¢nich sluzeb je povinen pouzivat pravdivé informace.
(2) Obchodnik s cennymi papiry nesmi
a) poskytovat klamavé informace,
b) zneuzivat Garanc¢ni fond,

¢) zamlcovat dulezité skutecnosti,

d) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemtlize zarucit.
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(3) Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje pravidla podle odstavell 1 a 2 se zvlastnim
zietelem k Urovni odbornych znalosti a zkuSenosti zdkaznika, kterému poskytuje sluzbu.
Zakaznikovi, ktery je profesionalnim investorem, neni povinen obchodnik s cennymi papiry
poskytnout vysvétleni, pouceni ¢i informaci, o kterych se profesiondlni investor vyslovné
vyjadftil, ze mu jsou znamy a ze jejich poskytnuti nepozaduje.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nebo organizacni slozka zahrani¢ni osoby, ktera
poskytuje v Ceské republice investiéni sluzby, vysvétli zadateli o uvér nebo pujéku poskytovanou
podle § 4 odst. 3 pism. ¢), ktery je podnikatelem, na jeho Zadost bez zbyte¢ného odkladu jeho
uvérové hodnoceni (rating) a na zadost mu toto vysvétleni poskytne také v pisemné podobg.
Obchodnik s cennymi papiry ma vii¢i Zadateli narok na tthradu pfimétenych naklada spojenych s
poskytnutim vysvétleni uvérového hodnoceni.

(5) Podrobnosti pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky (odstavce 1
az 3) stanovi provadéci pravni predpis.

Oddil 5
Informaé¢ni povinnosti obchodnika s cennymi papiry
§ 16
nadpis vypustén

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozd€ji do 4 mésicii po skonceni ucetniho obdobi
predklada Ceské narodni bance svou vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu podle
zvlastniho préavniho ptfedpisu upravujiciho ucetnictvi, jejichz soucasti je ucetni zavérka ovérena
auditorem, a uvefejiiuje je zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup. Pokud valnd hromada
obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvedené lhité ucetni zavérku nebo konsolidovanou
iéetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji zasle Ceské narodni bance spolu s divody, pro
které nebyla schvalena, a zplisobem feSeni piipominek valné hromady; tyto tidaje soucasné
uvefejni zpisobem umoziujicim dalkovy pfistup. Obchodnik s cennymi papiry zasle Ucetni
zavérku nebo konsolidovanou téetni zavérku bez zbyteéného odkladu po jejim schvaleni Ceské
narodni bance a uvefejni ji zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup. Tim nejsou dotceny
povinnosti akciové spolecnosti pii1 zvetfejnovani ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy podle zvlastnich
pravnich ptedpisi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluzeb,

b) vSech regulovanych trzich v¢etné zahrani¢nich a osobach, jejichz prostfednictvim provadél
pokyny zdkaznikl, s uvedenim skutecnosti, které ovlivnily vybér téchto osob, a ptipadného

prospéchu, ktery od téchto osob obdrzel jako odménu za vyuziti jejich sluzeb,

c¢) obchodech, které uzaviel nebo obstaral, a to v rozsahu podle § 13 odst. 2,
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d) objemu majetku zakaznikt [§ 2 pism. h)],

e) zmeénach ve skute¢nostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku téz
g) finan¢ni situaci a vysledcich hospodafteni,
b) plnéni pravidel obezfetného podnikani,
c¢) osobach s kvalifikovanou casti a osobéch s uzkym propojenim,
d) struktute konsolida¢niho celku, jehoZ je soucasti,
e) ¢innostech, jejichz vykonem povéftil tfeti osobu (outsourcing),
f) kapitalovych pozadavcich a ptistupech pro jejich vypocet,
g) vnitin¢ stanoveném kapitalu,

h) riziku nesplnéni zdvazku druhou smluvni stranou u obchodli vymezenych provadécim pravnim
predpisem podle odstavce 4.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zplsob a strukturu plnéni
informacnich povinnosti podle odstavcti 1 az 3. Provadéci pravni pifedpis rovnéz stanovi
periodicitu a lhiity plnéni informac¢nich povinnosti podle odstavct 2 a 3.

§ 16a
Uverejinovani informaci

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvetejiiuje zdkladni tidaje o sob€, o slozeni akcionait,
struktuie konsolidacniho celku, jehoz je soucasti, a o své Cinnosti a finan¢ni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvetejiiuje také udaje o plnéni pravidel obezietného
podnikani na individudlnim zékladg, jestlize
a) neni ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. ¢)],

b) neni ovladanou osobou ve skupiné evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§
151 odst. 1 pism. p)], ve skupiné evropské ovladajici banky nebo ve skupiné evropské financ¢ni
holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)],

¢) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné¢ zahrani¢niho ovladajiciho

obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)], ani jinym obchodnikem s cennymi papiry v
takové skuping,
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d) je ovladanou osobou ve skupiné evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, ve
skupin€ evropské ovladajici banky nebo ve skupiné evropské finanéni holdingové osoby, avSak
evropsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, evropskd ovladajici banka, odpovédny
obchodnik s cennymi papiry ve skupiné evropské finanéni holdingové osoby nebo odpovédna
banka ve skupin¢ evropské finan¢ni holdingové osoby podle zvlastniho pravniho piedpisu
upravujicitho ¢innost bank 1b) k nému nepiihlizi ptfi uvefejiovani udajii na konsolidovaném
zakladé, nebo

e) je vynat z konsolida¢niho celku.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvetejiiuje také tidaje o plnéni pravidel obezietného
podnikani na konsolidovaném zakladg¢, jestlize je
a) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], nebo

b) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné evropské finan¢ni holdingové osoby
[§ 151 odst. 1 pism. r) a s)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma vyznamné postaveni na finanénim trhu Ceské

republiky, avSak nevztahuje se na n¢j povinnost podle odstavce 2 nebo 3, uvefejiiuje tidaje o
plnéni pravidel obezietného podnikani ve zkraceném rozsahu. Postaveni obchodnika s cennymi
papiry se povazuje za vyznamné na finanénim trhu Ceské republiky, pokud je splnéno alespoi
jedno z nasledujicich kritérii:
a) prumérna bilanéni suma obchodnika s cennymi papiry je alesponn 500 000 000 EUR, pfi¢emz
prumérna bilancni suma se stanovi jako aritmeticky primér bilan¢nich sum obchodnika s
cennymi papiry uvedenych v poslednich tfech fadnych ucetnich zavérkach ovéfenych auditorem
nebo auditorskou spole¢nosti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem kotovanych cennych papirti, nebo

¢) postaveni obchodnika s cennymi papiry na finan¢énim trhu Ceské republiky v uréité oblasti
podnikani je vici ostatnim osobam finan¢niho trhu Ceské republiky dominantni 1c) .

(5) Obchodnik s cennymi papiry, na n¢hoz se nevztahuji povinnosti podle odstavct 2 az
4, uveiejiiuje informace o tom, kdo a jakym zpiisobem uveiejnuje udaje na konsolidovaném
zékladé za skupinu evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, za skupinu evropské
ovladajici banky nebo za skupinu evropské finan¢ni holdingové osoby, jiz je ¢lenem.

(6) Obchodnik s cennymi papiry nemusi uvefejnit informaci o plnéni pravidel
obezietného podnikéni, ktera
a) neni vyznamnd; informace je vyznamna, pokud by jeji vynechani nebo chybné uvedeni mohlo
zménit ¢i ovlivnit hodnoceni ¢i rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto informace pii svych
rozhodnutich; tato moznost se nevztahuje na informace o ptistupech pro vypocet kapitalovych
pozadavkd,

b) je citliva; informace je citliva, pokud by jejim uvetejnénim mohlo byt poskozeno postaveni

obchodnika s cennymi papiry v rdmci soutézniho prostfedi, zejména jde-li o informaci o
produktech nebo systémech, ktera by sdilenim s ostatnimi soutéziteli mohla znehodnotit investici
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obchodnika s cennymi papiry do téchto produktii nebo systému,

¢) je duveérnd; informace je diveérnd, pokud je obchodnik s cennymi papiry zavazan klientim,
zdkaznikim nebo jinym protistrandm zachovavat o ni ml¢enlivost.

(7) Neuvetejni-li obchodnik s cennymi papiry citlivou nebo divérnou informaci podle
odstavce 6, uverejni, o ktery z pozadavkid na uvefejnéni se jedna, a divod, pro¢ informaci
neuvefejnil. Uvede alesponi obecnou informaci o skutecnosti, kterou mél uvetejnit, ledaze by i
tato obecnd informace byla citliva ¢i davérna.

(8) Obchodnik s cennymi papiry zavede vnitini postupy a zasady pro plnéni pozadavki na
uvefejnovani informaci stanovenych timto zdkonem nebo na jeho zékladé a pro hodnoceni
priméfenosti uvefejnovanych udaji, vcéetné jejich ovéfovani a periodicity uvefejnovani.
Obchodnik s cennymi papiry také zajisti, aby auditor nebo auditorskd spolecnost 1d) ovéfila
uvetejiiované udaje o kapitalu, kapitalovych pozadavcich a pomérovych ukazatelich obchodnika
s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstavcii 1 az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zvlastniho pravniho
piedpisu upravujiciho ¢innost bank.

(10) Provadéci pravni predpis stanovi
a) obsah udaji uréenych k uvefejnéni na individudlnim a konsolidovaném zaklad¢, vcetné
vymezeni udaji o plnéni pravidel obezietného podnikani, které obchodnik s cennymi papiry
uveiejnuje ve zkraceném rozsahu podle odstavce 4, jakoz i formu, zpiisob, strukturu, periodicitu a
lhiity uvetejiiovani tdaji,

b) obsah daji ovéfovanych auditorem nebo auditorskou spolecnosti podle odstavce 8.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje udaje o druzich a rozsahu poskytnutych
investi¢nich sluzeb.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zpisob, strukturu, periodicitu a lhity
uvetejnovani udaji podle odstavce 1.

Oddil 6
Uchovavani dokumentii obchodnika s cennymi papiry
§ 17
nadpis vypustén

Obchodnik s cennymi papiry uchovava
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a) dokumenty tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby nejméné 10 let od konce kalendarniho
roku, ve kterém byla sluzba poskytnuta,

b) zdznamy komunikace se zdkaznikem tykajici se poskytnuté investicni sluzby nejméné 5 let od
konce kalendainiho roku, ve kterém byla sluzba poskytnuta.

Dil §

ZruSeni, zména predmétu podnikani nebo preména obchodnika s cennymi papiry a
prevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s cennymi papiry

§ 18
ZruSeni nebo zména piredmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruSeni spole€nosti s
likvidaci nebo zméné¢ piredmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto
skutecnost oznamit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho
pfedmétu podnikdni nesmi osoba, kterd vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikant,
poskytovat investiéni sluzby, a neni-li bankou, mize pouze vydat zdkaznicky majetek a
vyporadavat své pohledavky a zévazky vyplyvajici z poskytnutych investicnich sluzeb; do
vypotradani téchto pohledavek a zavazkl se takova osoba povazuje za obchodnika s cennymi
papiry. Vstupem do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikéni povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry zanika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zafazeno jednani o jeho zruSeni nebo o zméné jeho predmétu podnikani, na védomi Ceské
narodni bance.

(4) V pripad¢ zmény predmétu podnikéni, ke kterému doslo v duasledku zmény rozsahu
povoleni (§ 144), se ustanoveni odstavct 1 az 3 nepouziji.

§ 19
Preména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fazi obchodnika s cennymi papiry s jinym obchodnikem s cennymi papiry, k
rozdéleni obchodnika s cennymi papiry nebo k pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi
papiry na jeho akcionafe nebo k pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi
papiry je tieba povoleni Ceské narodni banky. Ceska narodni banka pozada pied vydanim
rozhodnuti o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava dohled na konsolidovaném zakladé¢
nad konsolidacnim celkem, jehoz ¢lenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, i
dalsi organy dohledu, kterych se tato skutecnost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by
takova konzultace mohla ohrozit ucel rozhodnuti; v takovém ptipad¢ informuje dotCené organy
dohledu bez zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.
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(2) Zadost o povoleni k fiizi obchodnika s cennymi papiry s jinym obchodnikem s
cennymi papiry, zadost o povoleni rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, zddost o povoleni
pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionafe nebo zddost o
povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry obsahuji tidaje a
doklady nezbytné pro posouzeni divodil fliize, rozdéleni nebo pievodu obchodniho jméni.
Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, kterda neni obchodnikem s cennymi
papiry, neni pfipustna. To neplati pro fizi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni pouze
k poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 1 pism. d), s investicni spole¢nosti, ktera ma
povoleni k obhospodafovani majetku zdkaznika podle zvlaStniho zdkona; ustanoveni odstavceill 1 a
2 se pouziji obdobné.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zafazeno jednani o jeho pfeméné, na védomi Ceské narodni bance.

(5) Ustanoveni odstavci 1 aZ 4 se nepouZiji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho ptipadé se postupuje podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost
bank.

§ 20
Pievod, zastaveni nebo nijem podniku obchodnika s cennymi papiry

(1) K uzavieni smlouvy o pievodu podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi
papiry, smlouvy o zastaveni podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo
smlouvy o ndjmu podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry je tieba povoleni
Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druha plati obdobné.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje udaje a doklady nezbytné pro posouzeni
davodi prevodu, zastaveni nebo najmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo jeho Casti.
Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni ptedpis.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zafazeno jednani o pfevodu nebo najmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo jeho Casti,
téz na védomi Ceské narodni bance.

(4) Ustanoveni odstavc 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho piipadé¢ se postupuje podle zvlastniho pravniho ptredpisu, ktery upravuje ¢innost
bank.

HLAVA III

POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA UZEMI CLENSKYCH STATU EVROPSKE
UNIE

24



Dil 1

Poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném ¢lenském
staté Evropské unie

§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodlad poskytovat investicni sluzby v jiném
Clenském staté Evropské unie (dale jen "hostitelsky stat") prostfednictvim organizac¢ni slozky
svého podniku (dale jen "organizac¢ni slozka"), oznami tuto skute¢nost pfedem Ceské narodni
bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt organiza¢ni slozka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah investi¢nich sluzeb, které maji byt v
hostitelském staté poskytovany,

¢) organizacni strukturu organiza¢ni slozky,
d) adresu organizacni slozky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,
e) udaje o vedoucim organizacni slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nema namitky proti umisténi organizaéni slozky
obchodnika s cennymi papiry v hostitelském state, sdéli do 3 mésicti ode dne doruceni ozndmeni
podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2 a informuje jej o
podminkach poskytovani nahrad z Garanéniho fondu. Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného
odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sd€leni udaji organu dohledu hostitelského
statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelvském
stat¢ po uplynuti 2 mésicti ode dne, kdy orgdn dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské
narodni banky udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi organizaéni slozky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském stat¢ za vhodné z divodu organizacni struktury nebo financni
situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu planu organiza¢ni slozky, zasle do
3 mésici ode dne doruCeni oznameni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry
rozhodnuti o tom, Ze odmita sdé€lit organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2.
Proti tomuto rozhodnuti neni pfipustny opravny prostredek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma organizacni sloZku umisténou na Uzemi
hostitelského statu, oznami Ceské narodni bance a organu dohledu hostitelského statu kazdou
zménu ve skutecnostech uvedenych v odstavei 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem
jejiho provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nemiize tuto lhlitu z objektivnich davodi

25



dodrzet, oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu. Pfi posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 nebo
5 obdobné.

(7) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o kazdé zméné tykajici se podminek poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

(8) Postup podle odstavctl 1 az 7 se nepouzije, jestlize se obchodnik s cennymi papiry,
ktery je bankou, rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho piedpisu, ktery upravuje ¢innost
bank; v takovém piipadé Ceska narodni banka informuje organ dohledu hostitelského statu o
podminkach poskytovani nahrad z Garan¢niho fondu a o zménach tykajicich se podminek
poskytovani ndhrad z Garanéniho fondu.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském
staté¢ bez umisténi organiza¢ni slozky, oznami tuto skutecnost Ceské narodni bance .

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni sluzbu,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah investi¢nich sluzeb, které obchodnik
s cennymi papiry hodla poskytovat.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne doruéeni ozndmeni podle odstavce 1 preda
udaje uvedené v tomto oznameni orgdnu dohledu hostitelského statu a informuje jej o
podminkach poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském
staté, jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky oznédmeni podle
odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzbu na uzemi hostitelského
statu, ozndmi Ceské narodni bance a organu dohledu hostitelského statu kazdou zménu ve
skute¢nostech uvedenych v odstavci 2 pism. b).

(6) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o kazdé zmeéné tykajici se podminek poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

(7) Postup podle odstavcti 1 az 6 se nepouzije, jestlize se obchodnik s cennymi papiry,
ktery je bankou, rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost
bank; v takovém ptipadé Ceska narodni banka informuje organ dohledu hostitelského statu o
podminkach poskytovani nahrad z Garan¢niho fondu a o zménéch tykajicich se podminek
poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

§23

26



Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu
o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2

Poskytovani investi¢nich sluZeb zahrani¢ni osobou se sidlem v jiném ¢lenském staté
Evropské unie na uzemi Ceské republiky

§ 24
Poskytovani investi¢nich sluZeb prostfednictvim organiza¢ni slozky
(1) Zahrani¢ni osob¢, kterd ma sidlo v jiném clenském stat¢ Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb (dale jen "domovsky stat") a ktera

hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky, Ceska
narodni banka

a) zaSle neprodlené informaci o tom, ze obdrZela od organu dohledu domovského statu udaje
tykajici se zamyslené¢ho poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicii ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se
zamysleného poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice, informaéni povinnosti a
pravidla jednani se zékazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterda ma sidlo v jiném clenském staté¢ Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb, miize zacit poskytovat investicni
sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky ode dne, kdy ji Ceskd narodni
banka sd¢lila informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti lhity
podle odstavce 1 pism. b).

(3) Ceska narodni banka informuje zahraniéni osobu, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v
Ceské republice podle odstavce 2, o kazdé zméné informaénich povinnosti a pravidel jednani se

zakazniky.

(4) Zahranicni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle odstavce
2, oznami Ceské narodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou zménu

a) v udajich o organizacni slozce,
b) v organiza¢ni struktuie, nebo
¢) v planu obchodni ¢innosti.

(5) Pokud zahrani¢ni osoba nemiize lhiitu podle odstavce 4 z objektivnich divodi
dodrzet, oznami zménu bez zbytecného odkladu.

(6) Postup podle odstavcid 1 az 5 se nepouzije, jestlize se zahrani¢ni osoba rozhodne
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postupovat podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

(7) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle odstavce
2, nebo zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktera je na zakladée
jednotné licence podle zvlastniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje ¢innost bank, opravnéna
poskytovat v Ceské republice investiéni sluzby

a) plni informacéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zdkona (v rozsahu § 16
odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pism. a) a podle § 16b. Informace podle § 16 odst. 2 pism. a) az d) a
podle § 16b se uvedou ohledné investicnich sluzeb, které uvedend osoba poskytuje
prostiednictvim organizacni slozky, pfipadné ohledné zakaznik®, jimz se timto zplsobem
investi¢ni sluzby poskytuji,

b) dodrzuje pravidla jedndni obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky (§ 15).
§ 25
Poskytovani investi¢nich sluZeb bez umisténi organizac¢ni slozky

(1) Zahrani¢ni osobu, kterd ma sidlo v jiném clenském staté Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a ktera hodla poskytovat investicni
sluzby v Ceské republice bez umisténi organizaéni slozky na tzemi Ceské republiky, Ceska
narodni banka informuje neprodlené o tom, Ze obdrzela od dozorového Gfadu domovského statu
tdaje tykajici se zamysleného poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo v jiném clenském stat¢ Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb, mize zacit poskytovat investicni
sluzby v Ceské republice bez umisténi organizaéni slozky ode dne, kdy Ceska narodni banka
obdrzi od dozorového uradu domovského statu udaje tykajici se poskytovani investi¢nich sluzeb
touto osobou v Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto tidaje obdrzel organ
dohledu domovského statu.

(3) Zahranié¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle odstavce
2,

a) dodrzuje informacni povinnosti podle § 16 odst. 2 pism. a) az d), pokud jde o investi¢ni sluzby
poskytnuté na izemi Ceské republiky,

b) oznami pfedem Ceské narodni bance kazdou zménu svého planu obchodni &innosti,
¢) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky (§ 15).

(4) Postup podle odstavct 1, 2 a odstavce 3 pism. b) se nepouzije, jestlize se zahrani¢ni
osoba rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

§ 26
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Spoluprice s Komisi Evropskych spolecenstvi
(1) Ceska narodni banka informuje neprodlené Komisi Evropskych spoledenstvi o tom, Ze

a) udélila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osob¢, kterou ovlada osoba se sidlem
ve state, ktery neni clenskym statem Evropské unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym stdtem
Evropské unie.

(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, o osobé
ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry a o zptisobu jejich propojeni. Informaci podle
odstavce 1 Ceska narodni banka zaSle soucasné na védomi Ministerstvu financi (dale jen
"ministerstvo").

(3) Ceska narodni banka informuje prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolecenstvi o problémech, se kterymi se setkavaji obchodnici s cennymi papiry pii poskytovani
investi¢nich sluzeb ve statech, které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie.

(4) Ceska narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolecenstvi

a) o poctu a druzich ptipadid, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. 5 odmitla sdélit
organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie tdaje o obchodnikovi s cennymi papiry,

ktery mél zdjem v tomto staté poskytovat investicni sluzby prostfednictvim organiza¢ni slozky,

b) o opatienich k napravé a sankcich, které ulozila zahraniénim osobam se sidlem v jiném
Clenském stat¢ Evropské unie v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské
republice.

§ 27
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych stati Evropské unie

(1) Ceské narodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu tidaje potfebné pro
vykon dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, zejména

a) udaje o kazdé vedouci osob¢ obchodnika s cennymi papiry nebo udaje o vedoucim organizacni
slozky obchodnika s cennymi papiry umisténé na uzemi hostitelského statu,

b) udaje o kazdé osobé&, kterda méd podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceské narodni banka na adost organu dohledu jiného ¢lenského statu poskytne bez

zbytecného odkladu informaci tykajici se ochrany vnitinich informaci (§ 124) a manipulace s
trhem (§ 126).
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(3) Pokud Ceska narodni banka nemiZe informaci podle odstavce 2 poskytnout, je
povinna sdélit ditvod.

(4) Ceska narodni banka miize odmitnout poskytnout informaci podle odstavce 2, pokud

a) by jeji poskytnuti mohlo neptiznivé ovlivnit suverenitu, bezpecnost nebo vetfejny poradek v
Ceské republice,

b) bylo zahdjeno v Ceské republice soudni fizeni ve véci, které se informace tyka, a to ve vztahu
k osobam, proti kterym je soudni fizeni vedeno, nebo

¢) nabyl pravni moci rozsudek proti osobé, které se informace tyka.

(5) Ceska narodni banka je povinna oznamit kazdé¢ divodné podezieni na vyuZiti
vnitinich informaci nebo manipulaci s trhem v jiném ¢lenském staté Evropské unie organu
dohledu tohoto ¢lenského stétu.

(6) Ceska narodni banka mitize pozadat organ dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie, aby provedl Setfeni tykajici se jejiho podezieni na vyuziti vnitinich informaci nebo
manipulaci s trhem. Ceské narodni banka mtize pozadat, aby jeji zaméstnanci byli tomuto Setfeni
ptitomni.

(7) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu jiného Elenského statu
Evropské unie oznameni o podezieni na vyuziti vnitinich informaci nebo manipulaci s trhem v
Ceské republice, ulozi opatieni k napravé nebo pokutu osobé&, kterd se takového jednani
dopustila, a informuje o tom oznamovatele.

(8) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi Zadost organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, aby provedla Setfeni tykajici jeho podezieni na vyuZiti vnitinich informaci nebo
manipulaci s trhem, je povinna této zadosti vyhovét. Ceska narodni banka je povinna vyhovét téZ
zadosti tohoto organu dohledu, aby jeho zaméstnanci byli tomuto Setieni pfitomni.

(9) Z divodi uvedenych v odstavci 4 Ceska narodni banka nemusi Zadosti podle odstavce
8 vyhov¢t.

(10) Pfi odmitnuti Zadosti podle odstavce 4 nebo 9 je Ceska narodni banka povinna
informovat organ dohledu podle odstavce 2 o divodech odmitnuti Zadosti, vcetné¢ vSech
dostupnych informaci o probihajicim fizeni nebo o rozhodnuti.

HLAVA IV
ORGANIZACNI SLOZKA ZAHRANICNI OSOBY, KTERA MA SIDLO VE STATE, KTERY
NENI CLENSKYM STATEM EVROPSKE UNIE A POSKYTUJE INVESTICNI SLUZBY V
CESKE REPUBLICE

§ 28
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(1) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
miZze poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice, pokud mé povoleni Ceské narodni banky k
poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani investiénich sluzeb prostiednictvim
organizacni slozky, jestlize

a) sidlo 1 skute¢né sidlo Zadatele jsou ve stejném staté,

b) zadatel ma povoleni orgdnu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani investi¢nich
sluzeb, které jsou predmétem zadosti o povoleni podle odstavce 1,

c) zadatel ma sidlo ve statd, ktery zaruduje alespofi stejnou ochranu investord jako Ceské
republika,

d) zadatel je divéryhodny,

e) zadatel zajisti organizacni slozce finanéni prostfedky, které odpovidaji rozsahu investi¢nich
sluzeb poskytovanych v Ceské republice a jejichZ ptivod je prihledny a nezdvadny,

f) navrzeny vedouci organiza¢ni slozky je divéryhodny a odborné zptsobily,

g) zadatel dolozi vé&cné, organizacni a personalni pfedpoklady organizacni slozky pro
poskytovani investicnich sluzeb uvedenych v zadosti,

h) Zadatel ptedlozi plan obchodni ¢innosti organizacni slozky podlozeny realnymi ekonomickymi
kalkulacemi,

i) zadatel informuje Ceskou narodni banku o své ucasti v zaruénim systému, ze kterého se
vypléaceji nahrady zakaznikiim; pokud zadatel je tcastnikem takového systému, dolozi zaroven
vys$i nadhrad vyplacenych zakaznikiim, okruh zadkaznik® a rozsah jejich majetku krytych timto
zarucnim systémem vcetné teritorialni plisobnosti tohoto zaru¢niho systému,

J) zadatel predlozi navrh pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb a navrh pravidel
jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky, ktera spliiuji poZzadavky tohoto zédkona,

k) na zadateli maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
obchodnika s cennymi papiry se zfetelem k organizacni sloZce,

1) uzké propojeni zadatele s jinou osobou nebrani a¢innému vykonu dohledu.
(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim organizaéni
slozky musi obsahovat udaje a k ni pfipojené doklady museji prokazovat skute¢nosti uvedené v

odstavci 2. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho organizaéni slozky je tieba piedchozi souhlas Ceské
narodni banky obdobné podle § 10.
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(5) V povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim organizacni slozky
Ceska narodni banka uvede, které investi¢ni sluzby je organizaéni slozka opravnéna poskytovat a
ve vztahu ke kterym investinim nastrojim. Ceskd narodni banka miize v povoleni stanovit
podminky, které musi organizacni slozka splnit pted zahdjenim povolené ¢innosti nebo dodrzovat
pti vykonu povolené ¢innosti. Povoleni se udéluje na dobu neurcitou.

(6) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a
poskytuje investi¢ni sluzby na uzemi Ceské republiky prostiednictvim organizaéni slozky,
oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu viechny zmény ve skute¢nostech, na
jejichz zaklad¢ ji bylo udé€leno povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim
organizacni slozky.

(7) Zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym staitem Evropské unie, a
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizacni slozky,
a) dodrzuje pravidla obezietného poskytovani sluzeb obdobné podle 12 a pravidla kapitalové
pfimétenosti pfimétené podle § 9 a 9a,
b) vede fadn¢ denik obchodnika s cennymi papiry obdobné podle § 13,
¢) dodrzuje pravidla jednéani se zdkazniky obdobné podle § 15,
d) plni informacni povinnost obchodnika s cennymi papiry v rozsahu podle § 16 odst. 2 pism. a)
az d), § 16 odst. 3 pism. a) a podle § 16a a 16b. Informace podle § 16 odst. 2 pism. a) az d) a
podle § 16b se uvedou ohledné investicnich sluzeb, které uvedend osoba poskytuje
prostiednictvim organizacni slozky, pifipadné ohledné zakaznikli, jimz se timto zplisobem
investi¢ni sluzby poskytuji,
e) uchovava dokumenty obdobné podle § 17,
f) dodrzuje pravidla pro organizovani vefejné drazby cennych papirit obdobné podle § 33.

HLAVAV
INVESTICNI ZPROSTREDKOVATEL
§ 29
Zakladni ustanoveni

(1) Investi¢ni zprostfedkovatel je osoba, ktera poskytuje investiéni sluzbu pfijimani a
predavani pokynu tykajicich se investicnich cennych papirti nebo cennych papirt kolektivniho
investovani, avSak
a) nepiijima penézni prostiedky nebo investicni nastroje zakaznikd,

b) pokyny piedava pouze
1. bance,
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2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osobég, ktera ma sidlo v ¢lenském stat€¢ Evropské unie a jejiz pfedmét podnikani
odpovida ¢innosti n¢které z osob uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizac¢ni sloZce zahrani¢ni osoby, kterd mé povoleni podle § 28 odst. 1,

5. investi¢ni spole¢nosti,

6. investi¢nimu fondu, nebo

7. zahrani¢ni osobé opravnéné vefejné nabizet a vydavat své cenné papiry fondu kolektivniho
investovani v Ceské republice.

(2) Cinnost investiéniho zprostiedkovatele miize vykonavat pouze osoba, kterd je
zaregistrovana u Ceské narodni banky.

§ 30
Registrace investi¢niho zprostredkovatele

(1) Investi¢ni zprosttedkovatel, ktery je pravnickou osobou, mize vykondvat Cinnosti
podle § 29 odst. 1 pouze

a) statutdrnim organem nebo ¢lenem statutarniho organu,
b) zaméstnancem,

c) spolecnikem, ktery je fyzickou osobou a neni akciondfem tohoto investi¢niho
zprostiedkovatele, nebo

d) svym c¢lenem, ktery je fyzickou osobou.

(2) Fyzicka osoba uvedend v odstavci 1 pism. b) az d) musi byt diivéryhodna, musi mit
ukoncené stiedoskolské vzdélani a musi mit piimérené zkuSenosti s kapitadlovym trhem nebo byt
absolventem odborného kurzu zaméfené¢ho na nabizeni investi¢nich nastrojii véetné poskytovani
informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

(3) Investicni zprostredkovatel, ktery je fyzickou osobou, miize ¢innosti podle § 29 odst. 1
vykonéavat sam nebo je mize vykondvat jeho zaméstnanec, ktery je divéryhodny, mé ukoncené
sttedoskolské vzdélani a piiméfené zkuSenosti s kapitalovym trhem nebo absolvoval odborny
kurz zaméfeny na nabizeni investicnich nastroji vcetné poskytovani informaci o téchto
investi¢nich néstrojich.

(4) Pro investi¢niho zprostfedkovatele miize ¢innosti podle § 29 odst. 1 vykonavat téz jiny
investi¢ni zprostiedkovatel, ktery nesmi k vykonu téchto ¢innosti pouzit dal§iho investi¢niho
zprostiedkovatele.

(5) Ceska néarodni banka zaregistruje jako investiéniho zprostiedkovatele pravnickou

osobu, kterd ptedlozila potvrzeni svého mistn¢ piislusného finan¢niho ufadu o tom, Ze nema
evidovany finan¢ni nedoplatky, a jejiz statutarni organ nebo jeho ¢lenové
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a) dosahli véku 18 let,

b) jsou zpuisobili k pravnim ukondm,

¢) jsou duvéryhodni,

d) maji ukoncené stiedoskolské vzdélani,

e) maji pfimefené zkuSenosti s kapitdlovym trhem nebo absolvovali odborny kurz zaméfeny na
nabizeni investi¢nich nastrojii v€etné poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

(6) Ceska narodni banka zaregistruje jako investiéniho zprostiedkovatele fyzickou osobu,
ktera

a) dosahla véku 18 let,
b) je zplsobila k pravnim tkontim,
¢) je divéryhodna,

d) predlozila potvrzeni svého mistné piislusného finan¢niho ufadu o tom, Ze nema evidovany
finan¢ni nedoplatky, pokud

e) ma ukoncené stiedoskolské vzdélani,

f) ma primétené zkuSenosti s kapitdlovym trhem nebo absolvovala odborny kurz zaméteny na
nabizeni investi¢nich nastrojii véetné poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

(7) Zadost o registraci investiéniho zprostfedkovatele musi obsahovat udaje a k ni
piipojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavcei 5 nebo 6. Nalezitosti zadosti
a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(8) Ceska narodni banka do 30 dnli ode dne doruceni zadosti Zadatele zaregistruje a vyda
mu o tom osvéd¢eni. Pokud zadatel nedolozi splnéni podminek podle odstavce 5 nebo 6, Ceska

narodni banka v této lhiuté zahdji spravni fizeni a rozhodne, Ze se zadost o registraci zamita,
nedolozi-li zadatel splnéni uvedenych podminek ani v tomto fizeni.

(9) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize investi¢ni zprostfedkovatel pisemné o
jeji zruseni Ceskou narodni banku pozada.

§ 31
Osoba, ktera ptebira pokyny od investi¢niho zprosttedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],

a) informuje investi¢niho zprostiedkovatele podrobné a pravdivé o investi¢nich néstrojich, jichz
se tykaji pokyny piijimané a predavané investicnim zprostiedkovatelem,
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b) poskytne potfebnou soucinnost pii zajisténi odbornosti osob podle § 30 odst. 2 a 3,

c) informuje investicniho zprostfedkovatele neprodlené¢ o kazdé zméné v informacich
poskytnutych podle pismene a).

§ 32
Povinnosti investi¢niho zprostiredkovatele
(1) Investi¢ni zprostfedkovatel

a) vede evidenci pfijatych a ptredanych pokynt tykajicich se investi¢nich nastrojii; investicni
zprostiedkovatel je pro ucely vedeni této evidence opravnén vést rodna ¢isla ti€astnikii transakci

b) dodrzuje pravidla jednani se zakazniky a poskytuje investicni sluzby s odbornou péci,

c) zavede administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro fadny vykon
¢innosti investiéniho zprosttedkovatele.

(2) Investi¢ni zprostfedkovatel informuje zakaznika o osob¢, pro kterou vykonava ¢innost
uvedenou v § 29 odst. 1, zejména na zéklad¢ jakého povoleni tato osoba podnikd a v jakém
rozsahu podléhd dohledu. Investicni zprostfedkovatel informuje zakaznika piipadné téz o
investi¢nim zprostiedkovateli, pro kterého vykonava ¢innost uvedenou v § 29 odst. 1.

(3) Investi¢ni zprostiedkovatel ozndmi Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu
vSechny zmény ve skute¢nostech, na jejichz zéklade byl zaregistrovan u Ceské narodni banky.

(4) Pravidla jednani investi¢niho zprostfedkovatele se zdkazniky a zasady pro vedeni
evidence pfijatych a pfredanych pokyni, administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly
nezbytné pro fadny vykon ¢innosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Investicni zprostiedkovatel uchovava evidenci pfijatych a pfedanych pokynt podle
odstavce 1 pism. a) nejméne 10 let od konce kalendarniho roku, ve kterém byla sluzba
poskytnuta.

CAST TRETI
VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIRU
§33

(1) Organizovat vefejné drazby cennych papirtt mize pouze obchodnik s cennymi papiry,

ktery ma povoleni k poskytovani investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) (dale jen

"drazebnik cennych papira").

(2) Na vefejnou drazbu cennych papirti se vztahuje pfiméfené zvlastni pravni piedpis
upravujici vetejné drazby, pokud tento zakon nestanovi jinak.

35



(3) Pravidla organizovani vefejné drazby cennych papirh upravi drazebnik cennych papirt
drazebnim radem.

(4) Drazebni tad a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Ceska
narodni banka neodesle Zadateli do 30 dnli ode dne doruceni zadosti o schvaleni drazebniho fadu
nebo jeho zmény rozhodnuti o této zadosti, proti kterému Ize podat rozklad, plati, ze drazebni fad
nebo jeho zména byly schvéleny. Pokud je fizeni o zadosti pferuSeno, tato lhlita nebézi.

(5) Pfi nedobrovolné vetejné drazb€ investiCnich cennych papirQ je pro zjisténi ceny
predmétu drazby nutné zpracovat znalecky posudek podle zvlastniho pravniho piredpisu
upravujictho vykon znalecké Cinnosti; neptfesahuje-li nejnizs§i podani castku 100 000 K¢, lze
znalecky posudek ceny pfedmétu drazby nahradit zapisem o odhadu ceny predmétu drazby podle
zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho vefejné drazby. DraZebnik uvetejni znalecky posudek
nebo zépis o odhadu ceny zptisobem umoznujicim dalkovy pfistup po dobu nejméné jednoho
roku. Drazebnik zaSle drazebni vyhldsku obsahujici cenu pfedmétu drazby ve lhatach
stanovenych podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho veiejné drazby také Ceské narodni
bance .

(6) Jestlize pfedmétem vetejné drazby cennych papirt je zaknihovany cenny papir,
zaregistruje osoba vedouci evidenci cennych papiri pfechod cenného papiru na vydrazitele k
okamziku ptiklepu na zékladé¢ potvrzeni o nabyti vlastnictvi na ptikaz drazebnika nebo
vydrazitele. V ptipad¢ listinného cenného papiru na fad drazebnik vyznaci na zaklad€ potvrzeni o
nabyti vlastnictvi piechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku piiklepu.

(7) Jestlize jsou predmétem vetejné drazby cennych papirti listinné cenné papiry zné&jici
na dorucitele a draZzebnik cennych papirt nezna vlastniky téchto cennych papirt, drazebnik nema
povinnost zaslat vlastnikiim drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vetejnou drazbu cennych papirt je mozno provést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s pfevzetim, predlozenim
nebo odevzdanim listinného cenného papiru, ptestoze byl upozornén na mozny prodej cenného

papiru v drazb¢, nebo

b) pokud neni fadn¢ a vc¢as splnéna pohledavka zajisténa zastavnim pravem k cennému papiru
podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho cenné papiry.

CAST CTVRTA

VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU A PROSPEKT CENNEHO
PAPIRU

HLAVA

VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU
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§ 34
Zakladni ustanoveni

(1) Vetejnou nabidkou investi¢nich cennych papiri (dale jen "vetfejnd nabidka") se
rozumi jakékoli sdéleni Sir§Simu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investi¢nich
cennych papirech a podminkach pro jejich nabyti, které jsou dostatecné k tomu, aby investor
ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investicni cenné papiry.

(2) Pro ucely ustanoveni tohoto zakona o vetejné nabidce, prospektu cenného papiru a o
podminkach pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu se rozumi

a) kapitalovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a) a prevoditelné
cenné papiry opraviiujici k nabyti téchto investi¢nich cennych papirti, jsou-li tyto pfevoditelné
cenné papiry vydany stejnym emitentem nebo emitentem nalezejicim do skupiny ovladdané
stejnou ovladajici osobou (dale jen "stejnd skupina") jako emitent investicnich cennych papirt,
které maji byt prevodem ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry, které nejsou kapitdlovymi cennymi papiry,

c) nabidkovym programem plan na pribézné nebo opakované emitovani zastupitelnych
dluhovych cennych papirti, v¢etné opc¢nich listli a obdobnych cennych papirt na tyto dluhové
cenné papiry, v ur¢eném emisnim obdobi,

d) kvalifikovanym investorem

1. banka, zahranicni osoba s obdobnym pfedmétem podnikani, spofitelni a avérni druzstvo nebo
zahrani¢ni osoba s obdobnym predmétem podnikani,

2. obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s obdobnym piedmétem podnikani,

3. finan¢ni instituce podléhajici dohledu (§ 151),

4. osoba podle § 2 pism. a) bodu 12, 16 az 18,

5. pravnicka osoba, kterd podle posledni vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyro¢ni zpravy
spliuje alespont dvé ze tii kritérii, kterymi jsou celkova vySe aktiv odpovidajici v korunach
Ceskych Castce vyssi nez 43 000 000 EUR, cisty rocni obrat odpovidajici v korunach ceskych
castce vyssi nez 50 000 000 EUR a primérny pocet zaméstnanct v hospodaiském roce 250 nebo
vice,

6. jina pravnicka osoba, ktera je na svou zadost zapsana Ceskou narodni bankou nebo organem
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie do seznamu kvalifikovanych investort,

7. fyzicka osoba, kterd splituje alesponn dvé ze tfi stanovenych kritérii a kterd je na svou zadost
zapsana Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie do
seznamu kvalifikovanych investort; kritérii jsou provedeni transakci znacné velikosti na
regulovanych trzich cennych papir v uplynulych 4 kalendainich ctvrtletich s primérnou cetnosti
nejméné 10 transakci za Ctvrtleti, velikost obhospodafovaného majetku v investi¢nich nastrojich
vy$$i nez ¢astka odpovidajici 500 000 EUR a pracovni zkuSenost ve finan¢nim sektoru v odborné
pozici vyzadujici znalost investovani do investi¢nich néstrojii v délce nejméné jednoho roku.

(3) Ustanoveni tohoto zakona o vefejné nabidce a o prospektu cenného papiru se s
vyjimkou uvedenou v odstavci 4 nevztahuji na
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a) dluhové cenné papiry emitované

1. ¢lenskym statem Evropské unie,

2. ¢lenskym statem federace, kterd je ¢lenskym statem Evropské unie,

3. izemnim samospravnym celkem ¢lenského statu Evropské unie,

4. Ceskou narodni bankou, jinou centralni bankou &lenského statu Evropské unie nebo Evropskou
centralni bankou,

5. mezinarodni organizaci, jejimZ ¢lenem je alespoii jeden ¢lensky stat Evropské unie,

b) podily na kapitalu centralni banky ¢lenského statu Evropské unie,

c¢) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zarucené Clenskym statem Evropské unie nebo
jeho izemnim samospravnym celkem,

d) cenné papiry emitované neziskovou organizaci k ziskani prostiedkl potiebnych k dosazeni
jejiho neziskového ucelu,

e) dluhové cenné papiry emitované pribézné¢ ¢i opakované bankou, zahrani¢ni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikéni, spofitelnim a tvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikani, které

1. nejsou podiizené nebo vymenitelné,

2. neopraviuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkou kuponu,

3. nejsou spojeny s derivatem,

4. predstavuji pravo na vraceni vkladu piijatého bankou,

5. jsou kryty systémem pojisténi vkladii podle prava Evropskych spolecenstvi le) ,

f) dluhové cenné papiry emitované pribézné ¢i opakované bankou, zahrani¢ni osobou s
obdobnym piedmétem podnikani, spofitelnim a uvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikani, které

1. nejsou podiizené nebo vymeénitelné,

2. neopraviiyji k nabyti jiného druhu cenného papiru,

3. nejsou spojeny s derivatem,

4. maji celkovou prodejni cenu nebo emisni kurz nizsi nez ¢astka odpovidajici 50 000 000 EUR;
tato Castka se vypocitava za cenné papiry nabizené v priabéhu 12 mésict,

g) cenné papiry, jejichZz celkova nabizend prodejni cena nebo emisni kurz nepiesdhne castku
odpovidajici 200 000 EUR; tato Castka se vypocitdva za cenné papiry nabizené v prabchu 12
mesicu,

h) nezastupitelné kapitdlové podily, jejichz hlavnim ucelem je zajistit drziteli pravo obyvat byt
nebo jiny druh nemovitosti, u kterych nelze podily prodat, aniz by doslo ke vzdéani se tohoto
prava,

i) dluhopisy emitované opakované Gvérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichZ
hlavnim ucelem je poskytovani hypotecnich uvért, za predpokladu, ze tyto dluhopisy jsou ze
stejné emise, jsou emitovany k neomezenému prodeji v pribéhu urcitého emisniho obdobi, jejich
podminky se v pribéhu emisniho obdobi nezméni a castky odvozené z emise téchto dluhopisit
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jsou v souladu se spolecenskou smlouvou emitenta umistovany do aktiv zajist'ujicich dostate¢né
kryti zavazkl vyplyvajicich z cennych papira.

(4) U cennych papirit uvedenych v odstavci 3 pism. a), ¢), f) a g) mlze emitent nebo
osoba, kterd hodla vefejn¢ nabizet cenné papiry nebo ktera zada o pfijeti cenného papiru k
obchodovani na oficialnim trhu, rozhodnout o tom, Ze vyhotovi prospekt a uvetejni ho v souladu
s timto zdkonem.

nadpis vypustén
§ 35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Vefejné nabizet investiéni cenné papiry mize jen osoba, kterd nejpozdéji na pocatku
vefejné nabidky uvetejni prospekt cenného papiru (dale jen "prospekt") schvaleny Ceskou
narodni bankou (§ 36¢) nebo zahrani¢nim organem dohledu (§ 36f).

(2) Povinnost uvetejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papirt
a) ur¢enou vyhradné kvalifikovanym investortim,

b) ur¢enou omezenému okruhu osob, ktery v Zzadném clenském statu Evropské unie nedosahuje
poctu 100, nepocitaje v to kvalifikované investory,

v 7

c) jestlize nejniz$i mozna investice pro jednoho investora je rovna nebo vySSi nez Castka

odpovidajici 50 000 EUR, nebo

d) jejichz jmenovitd hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon castce odpovidajici 50 000
EUR.

(3) Povinnost uvetejnit prospekt neplati pro vefejnou nabidku

a) cennych papirt nabizenych v souvislosti s nabidkou pfevzeti vyménou za jiné cenné papiry,
pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém
rozhodne Ceské narodni banka, e obsahuje idaje rovnocenné udajim v prospektu; jestlize Ceské
narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnii ode dne doruceni dokumentu
rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, ze udaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu;
pokud je fizeni o dokumentu pferuseno, tato lhiita nebézi,

b) cennych papirti nabizenych v souvislosti s pfeménou spole¢nosti, pokud je doruden Ceské
narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni
banka, Ze obsahuje tidaje rovnocenné udajiim v prospektu; jestlize Ceska narodni banka neodesle
emitentovi do 15 pracovnich dnit ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu,
plati, Ze udaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu
pieruseno, tato lhiita nebézi,
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c) akcii nabizenych bezuplatné¢ dosavadnim akcionaifim a akcii rozdélovanych jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichZ jsou takové nepenézité dividendy
vyplaceny, pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument
obsahujici udaje o poctu a druhu akcii a diivody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papirit vydanych zaméstnavatelem, jehoz cenné papiry jsou jiz pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, nebo spolecnosti jim ovlddanou nebo jeho ovladajici nebo spolecnosti
ovlddanou stejnou osobou jako zaméstnavatel, a nabizenych soufasnym nebo byvalym
zaméstnancim nebo vedoucim osobam zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu jako
cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu a pokud je doru¢en Ceské narodni bance
a je k dispozici v sidle emitenta dokument obsahujici idaje o poctu a druhu cennych papirt a
divody a podrobnosti nabidky, nebo

e) akcii vydavanych vyménou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokud tim nedochazi ke
zvySeni zakladniho kapitalu.

(4) Nasledny prodej cennych papirti, které byly predmétem nabidky podle odstavce 2, se
povazuje za samostatnou nabidku. Je-li nasledné nabizeni vetfejnou nabidkou, podléhd tato
nabidka povinnosti uvetejnit prospekt, pokud tento zakon nestanovi jinak.

HLAVAI
PROSPEKT CENNEHO PAPIRU
§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veskeré udaje, které jsou vzhledem ke konkrétni povaze
emitenta a cennych papird, které jsou veiejné nabizeny nebo ohledné nichz je zaddano o pfijeti k
obchodovani na oficidlnim trhu, nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni nabizené¢ho
cenn¢ho papiru a prav s nim spojenych, majetku a zévazku, financni situace, zisku a ztrat,
budouciho vyvoje podnikéni a finan¢ni situace emitenta a pfipadné tfeti osoby zarucujici se za
splaceni cennych papira (dale jen "rulitel"). Prospekt musi byt formulovan srozumitelné,
zpusobem umoziujicim snadnou analyzu.

(2) Prospekt obsahuje tidaje o emitentovi a cenném papiru, ktery mé byt vefejné nabizen
nebo piijat k obchodovani na oficidlnim trhu, a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsahovat
shrnuti prospektu, jestlize je zadano o pfijeti dluhového cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota
nebo cena za 1 kus se rovnad alespon ¢astce odpovidajici 50 000 EUR, k obchodovani na
oficialnim trhu.

(3) Udaje 1f) v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu na jeden &i vice dokumentti
diive nebo sou¢asné uveiejnénych a schvalenych Ceskou narodni bankou nebo na dokument
podle § 120 odst. 6. Prospekt odkazuje pouze na nejaktudlnéjsi dokumenty, které musi byt
vetejné dostupné po celou dobu uvetejnéni prospektu, a obsahuje seznam odkazi.
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(4) Shrnuti prospektu obsahuje srozumitelné formulované stru¢né zakladni charakteristiky
a rizika emitenta cenného papiru a piipadného rucitele v jazyce, ve kterém byl prospekt
vyhotoven. Pro shrnuti prospektu nelze pouzit postup podle odstavce 3. Shrnuti prospektu
obsahuje upozornéni, zZe

a) predstavuje uvod k prospektu,

b) rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi
prospekt jako celek,

¢) v pripad¢, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji uvedenych v prospektu, mize byt
zalujici investor povinen nést nadklady na pteklad prospektu, vynalozené pted zahajenim soudniho
fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi piedpisy stanoveno jinak,

d) osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost
udajii ve shrnuti prospektu pouze v ptipadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo neptesné pii
spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.

(5) Prospekt vyhotovuje emitent, nebo osoba, kterd ma v umyslu verejné nabizet cenné
papiry nebo ktera zada o pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu. Ma-li v timyslu
vefejné nabizet cenné papiry ¢i zada-li o pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu
vice osob spolecné, vyhotovuji prospekt tyto osoby spole¢né; je-li vSak jedna z téchto osob
emitentem, vyhotovuje prospekt emitent.

(6) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako slozeny ze samostatnych
dokumentti. Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentti se d€li na registracni dokument,
doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Registra¢ni dokument obsahuje udaje tykajici se
emitenta. Doklad o cenném papiru obsahuje udaje o cenném papiru, ktery je veiejn¢ nabizen
nebo ma byt pfijat k obchodovéni na oficidlnim trhu.

(7) Emitent, ktery jiz ma registraéni dokument diive schvaleny Ceskou narodni bankou,
muze pii vefejné nabidce nebo pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu
vypracovat pouze doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Doklad o cenném papiru v tomto
piipad¢ obsahuje udaje, které jsou jinak obsahem registracniho dokumentu, pokud od posledniho
schvaleni registracniho dokumentu nebo dodatku prospektu doslo k podstatné zméné, ktera by
mohla ovlivnit hodnoceni investorti. Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu vyzaduji
samostatné schvaleni Ceskou narodni bankou.

§ 36a
Zakladni prospekt

(1) Prospekt miize byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nemusi obsahovat
kone¢né podminky vztahujici se k jednotlivym emisim cenného papiru, pokud se jedna o

a) dluhové cenné papiry vydavané v ramci nabidkového programu, nebo
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b) dluhové cenné papiry vydavané pribézné ¢i opakované bankou, zahrani¢ni osobou s
obdobnym pfedmétem podnikani, spofitelnim a Gvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s
obdobnym predmétem podnikani v pripade, ze

1. vynosy z emise uvedenych cennych papirt jsou vkladany do aktiv, kterd zajist'uji dostatecné
kryti zavazkl vyplyvajicich z cennych papir do data jejich splatnosti, a

2. pti platebni neschopnosti pfislusSné banky, zahrani€ni osoby s obdobnym piedmétem
podnikani, spofitelniho a uvérniho druzstva nebo zahrani¢ni osoby s obdobnym piedmétem
podnikani jsou uvedené vynosy v prvni fad€ urceny ke splaceni splatného kapitalu a troki.

(2) Pokud dojde v pribéhu nabidkového programu nebo v priibéhu pribézného ¢i
opakovaného vydavani cennych papiri k podstatnym zméndm udaji uvedenych v zakladnim
prospektu, doplni osoba, ktera vyhotovila prospekt, tyto udaje v dodatku prospektu v souladu s §
36j.

(3) Pokud nejsou konecné podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospektu nebo
dodatku prospektu, budou koneéné podminky uvefejnény a sdéleny Ceské narodni bance co
nejdiive, nejpozdeji na pocatku vetejné nabidky, je-li to mozné. V kazdém takovém ptipad¢ se
pouZije ustanoveni § 36d odst. 1 pism. a) obdobn¢.

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a uplnost tdajii uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle § 36
odst. 5 vyhotovila prospekt, a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se za spravnost
udaju. Pokud vyhotovilo prospekt vice osob spolecné, odpovida kazda z téchto osob za obsah
prospektu. V prospektu musi byt uvedeny tdaje o osobach odpovédnych za spravné vyhotoveni
prospektu a jejich prohlaseni, ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou tidaje obsazené v prospektu
spravné a ze v ném nebyly zamlCeny zadné skuteCnosti, které by mohly zménit vyznam
prospektu.

(2) Za spravnost udaji uvedenych ve shrnuti prospektu odpovidd osoba uvedena v
odstavci 1 pouze v ptipadé, ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepiesné pii spole¢ném
vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.

§ 36¢
Schvalovani prospektu
(1) Ceska narodni banka schvaluje na zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst.

5), prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice s vyjimkou
uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na zadost osoby, ktera prospekt vyhotovila (§ 36 odst.
5), prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, s vyjimkou uvedenou v odstavci 4, pokud je Ceské republika prvnim &lenskym
statem Evropské unie, kde maji byt cenné papiry takového emitenta vefejné nabizeny nebo
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ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru vydaného
emitentem se sidlem v jiném c¢lenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni Clenskym
statem Evropské unie, pokud o schvaleni pozadala Ceskou narodni banku osoba, ktera prospekt
vyhotovila, tento cenny papir byl nebo méa byt v Ceské republice piijat k obchodovani na
oficidlnim trhu nebo vefejné nabizen a tento dluhovy cenny papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rovnajici se alesponn ¢astce odpovidajici 1 000
EUR, nebo

b) opravituje k ziskdni prevoditelnych cennych papirti nebo k ziskani castky v hotovosti v
disledku ptevodu nebo vykonu prav s nim spojenych, za ptredpokladu, ze emitent dluhového
cenné¢ho papiru neni zaroven emitentem podkladovych cennych papiri nebo osobou, kterd je
soucasti stejné skupiny jako emitent podkladovych cennych papirti.

(4) Osoba, ktera vyhotovila prospekt cenné¢ho papiru vydaného emitentem se sidlem v
Ceské republice nebo emitentem uvedenym v odstavci 2, miize pozadat o schvaleni prospektu
organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, kde maji byt tyto cenné papiry piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu nebo vefejné nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy cenny papir
podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka rozhodne v prvnim stupni o Zadosti podle odstavcii 1, 2 nebo 3
do 10 pracovnich dnii ode dne doruceni této zadosti, pokud jsou soucasti zadosti doklady o tom,
ze emitent cenného papiru uvedené¢ho v prospektu ma uz cenné papiry piijaté k obchodovani na
regulovaném trhu nebo uz vefejné cenné papiry nabizel. Tato lhita se prodluzuje na 20
pracovnich dnti, pokud emitent cenného papiru uvedeného v prospektu nema zadné cenné papiry
piijaté k obchodovani na regulovaném trhu a dosud vetejné cenné papiry nenabizel.

(6) Ptilohu zadosti o schvaleni prospektu tvoii
a) 2 vytisky navrhu prospektu,

b) v pfipad¢ listinného cenného papiru téz vzorovy vytisk cenného papiru a udaje o tiskarné,
ktera jej vytiskla,

c¢) doklady podle odstavce 5.
(7) Ceskéa narodni banka pozada o doplnéni prospektu, jsou-li piedlozené dokumenty
neuplné nebo je nutné doplnéni dalSich tdaji. Lhiita pro vydani rozhodnuti pocina bézet znovu

ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi pozadované dopliujici udaje.

(8) Ceska narodni banka schvali prospekt, ktery obsahuje veskeré nélezitosti vyplyvajici z
tohoto zékona.

(9) Ceska narodni banka maze schvalit prospekt cenného papiru vydaného emitentem se
sidlem ve staté, ktery neni Clenskym stdtem Evropské unie, ktery je vyhotoven v souladu s
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pravnimi predpisy tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospektu rovnocenné pozadavkim, které stanovi tento
zakon, a

b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinarodnimi standardy stanovenymi mezinarodnimi
organizacemi piislusnych organt dohledu.

(10) Ceska narodni banka miize postoupit zadost o schvaleni prospektu organu dohledu
jiného clenského statu Evropské unie, pokud s tim tento zahrani¢ni organ dohledu vyslovil
souhlas. Tuto skute¢nost oznami Ceska narodni banka osobé, ktera prospekt vyhotovila, do 3
pracovnich dnli ode dne postoupeni zadosti. Lhita podle odstavce 5 bézi znovu ode dne
postoupeni zadosti.

(11) Ceska narodni banka miize rozhodnout o tom, Ze souhlasi s navrhem organu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie na postoupeni Zadosti o schvaleni prospektu Ceské narodni
bance. Pii schvalovani prospektu postupuje Ceska narodni banka podle tohoto zakona.

§ 36d

Konecna cena a pocet cennych papiri

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu zndma konecna cena a pocet cennych papirt,
které budou vetejné nabidnuty, mize Ceska narodni banka prospekt schvalit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych budou
kone¢né cena a pocet cennych papirti ur€eny, nebo

b) je mozné odvolat pfijeti koupé nebo upisovani cennych papiri nejméné 2 pracovni dny po
uvetejnéni konecné ceny a poctu cennych papiri, které budou veiejné nabidnuty.

(2) Konecna cena a pocet cennych papirt musi byt oznameny Ceské narodni bance a
uveiejnény zpisobem uvedenym v § 36h.

§ 36e
ZxZeni prospektu

Ceska narodni banka miize povolit ziZeni prospektu o nékteré nalezitosti, pokud se tim
prospekt nestane klamavym a pokud bude ztuzen pouze o nalezitosti,

a) které nejsou podstatné pro ucely vetejné nabidky a pro piijeti na trhu a pro posouzeni
majetkové a finan¢ni situace emitenta, nabizejiciho nebo rucitele a jejich budouciho vyvoje ani

pro posouzeni cenného papiru vydaného emitentem,

b) jejichz uveiejnéni by bylo v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

44



¢) jejichz uverejnéni by mohlo vyznamné poskodit emitenta a jejichz neuveiejnéni neuvede
vetejnost v omyl ohledné skutecnosti podstatnych k posouzeni cenného papiru a prav s nim
spojenych, jeho emitenta a predkladatele nabidky.

§ 36f
Cenné papiry emitentii se sidlem v jiném ¢lenském statu Evropské unie

(1) Pro ucely vetejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném ¢lenském statu
Evropské unie nebo pro ucely zadosti o pfijeti takového cenného papiru k obchodovani na
oficidlnim trhu je platny prospekt, ktery schvalil organ dohledu statu sidla emitenta, jestlize tento
organ poskytl Ceské narodni bance osvédéeni o schvaleni, osvédlujici, Ze prospekt byl
vyhotoven v souladu s pravem Evropskych spolecenstvi, a kopii uvedeného prospektu v ¢eském
jazyce nebo v anglickém jazyce.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouZzije obdobné také pro ucely vefejné nabidky cenného
papiru emitenta se sidlem v Ceské republice nebo emitenta se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, nebo pro ucely zadosti o piijeti takového cenného papiru k
obchodovani na oficidlnim trhu, pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil organ dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie.

§ 36g
Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro uéely veiejné nabidky nebo piijeti
cenn¢ho papiru k obchodovani na regulovaném trhu pouze v Ceské republice, musi byt
vyhotoven v ¢eském jazyce.

(2) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro uéely veiejné nabidky nebo piijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice a soucasné i v jednom
nebo vice jinych Clenskych statech Evropské unie, musi byt prospekt vyhotoven v ¢eském jazyce
a dale podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v jazyce, ktery pfijima ptislusny orgén
dohledu tohoto jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(3) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro uéely veiejné nabidky nebo piijeti
cenné¢ho papiru k obchodovéni na regulovaném trhu v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech
Evropské unie s vyjimkou Ceské republiky, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby
vyhotovujici prospekt bud’ v jazyce, ktery pfijima piislusny organ dohledu tohoto jiného
&lenského statu, nebo v anglickém jazyce. Pro uéely kontroly Ceské narodni banky musi byt dale
prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v ceském jazyce, nebo v
anglickém jazyce.

(4) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru, jehoz
jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alesponi ¢astce odpovidajici 50 000 EUR, pro
ucely piijeti k obchodovani na regulovaném trhu jednoho nebo vice Clenskych stati Evropské
unie, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v ¢eském
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jazyce a v jazyce, ktery ptijima ptislusny organ dohledu jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém
jazyce.

(5) V ptipadech, kdy tento zakon vyZaduje, aby byl prospekt vyhotoven v ¢eském jazyce,
miZze na Zadost osoby, kterd 74da o schvaleni prospektu, Ceska narodni banka po posouzeni
konkrétnich okolnosti povolit, aby byl prospekt vyhotoven pouze v anglickém jazyce, je-li to v
zajmu investort. Shrnuti prospektu vSak musi byt vzdy vyhotoveno v ¢eském jazyce.

§ 36h
Uverejnéni prospektu

(1) Prospekt se uvetejiiuje bez zbyte¢ného odkladu po schvéleni podle § 36¢ nebo po
doruceni osvédceni o schvaleni podle § 36f v Giplném znéni jednim nebo vice uvedenymi zpisoby

a) zpusobem umoznujicim déalkovy pfistup na internetovych strankach emitenta a na
internetovych strankdch obchodnika s cennymi papiry, pokud cenné papiry umistuje nebo
prodava,

b) v uplném znéni v alespont jednom celostatné distribuovaném deniku a soucasné zplusobem
podle pismene a),

c) v podob¢ brozury, ktera je bezplatn¢ dostupna vetejnosti v sidle a provozovné organizatora
regulovaného trhu, na kterém maji byt cenné papiry piijaty k obchodovani, nebo v sidle emitenta
a v sidlech a provozovnach obchodnikl s cennymi papiry, kteti cenné papiry umistuji nebo
prodévaji, a soucasn¢ zptisobem podle pismene a),

d) zpisobem umoziujicim dalkovy pfistup na internetovych strankach organizatora regulovaného
trhu, na kterém je zZadano o piijeti k obchodovani, nebo

e) zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup na internetovych strankach nabizejiciho, pokud cenné
papiry vefejné nabizi jind osoba nez emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada z nckolika dokumenti nebo zacClenuje udaje formou
odkazu, l1ze dokumenty a tdaje tvofici prospekt uvefejnit a §ifit samostatné pii splnéni postupu
podle odstavce 1 pro vSechny samostatné dokumenty a odkazy. Kazdy dokument uvadi, kde lze
ziskat ostatni dokumenty tvoftici Gplny prospekt.

(3) V ptipadé, ze je prospekt uveiejnén pouze zplisobem umoziujicim dalkovy piistup,
musi emitent, predkladatel nabidky, osoba, kterd zada o piijeti k obchodovani na oficidlnim trhu,
nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery cenné papiry umistuje nebo prodava, na pozadani
investorovi bezplatné dorucit listinnou kopii prospektu.

(4) Pro ugely vefejné nabidky na uzemi Ceské republiky musi byt uveiejnén prospekt v
ceském jazyce nebo v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se uvetejiiuje v ¢eském jazyce.

(5) Pokud ma byt prospekt uvetejnén zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup, uverejni
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jej emitent, obchodnik s cennymi papiry nebo organizator regulovaného trhu na své internetové
adrese zpisobem, kterym obvykle uvetejnuji informace o svoji ¢innosti. Pfitom zajisti alespon,
aby

a) internetova adresa byla vetejnosti snadno pfistupnd prosttednictvim datové sité internet a aby ji
bylo mozné snadno obvyklym zpiisobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta a aby obsah
internetové adresy byl emitentem poskytovan bezplatné,

b) uvefrejnovany prospekt mél podobu datového souboru vhodného ke stazeni, v bézné
pouzivaném formatu,

¢) uvefejiiovany prospekt byl uvedenym zptsobem dostupny neptetrzité po dobu 5 let, v ptipadé
ptijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, nebo po dobu 12 mésicii v ptipade
vetejné nabidky cenného papiru.

§ 361
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro ucely vetfejné nabidky a pfijeti cenného papiru k obchodovani
na oficidlnim trhu po dobu 12 mésicii od prvniho uvetejnéni. V ptipadech uvedenych v § 36j plati
tato lhtita, pouze pokud je prospekt doplnén schvéalenymi a uvetejnénymi dodatky prospektu.

(2) Zakladni prospekt je pro ucely nabidkového programu platny po dobu nejvyse 12
meésicl od uvetejnéni.

(3) V ptipad¢ dluhovych cennych papirti uvedenych v § 36a odst. 1 pism. b) je prospekt
platny, dokud dotcené cenné papiry nepiestanou byt pribézné ¢i opakované emitovany.

(4) Dtive schvéleny a uvetejnény registratni dokument podle § 36 odst. 6 je platny po
dobu nejvyse 12 mésicil, jestlize byl aktualizovan v souladu s § 36j. Je-li tento registracni
dokument doplnén schvéalenym a uvetfejnénym dokladem o cenném papiru a shrnutim prospektu,
jsou tyto dokumenty spole¢né povazovany za platny prospekt.

§ 36j
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale jest¢ pfed ukoncenim vetfejné nabidky nebo
zahajenim obchodovani na oficialnim trhu, k podstatné zméné v nékteré skuteCnosti uvedené v
prospektu nebo byl-li zjistén vyznamné nepiesny Gdaj a tato zména nebo nepiesnost by mohly
ovlivnit hodnoceni cenného papiru, musi osoba, kterd vyhotovila prospekt, predlozit Ceské
narodni bance ke schvaleni dodatek prospektu a po schvaleni ho uvetejnit stejnym zplisobem jako
uveiejnény prospekt. O schvaleni dodatku prospektu rozhodne Ceska narodni banka do 7
pracovnich dni ode dne doruceni zadosti o schvaleni dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, kterd vyhotovila prospekt, doplni shrnuti prospektu a v§echny
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jeho pteklady v souladu se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) Investor, ktery ptfed uvetejnénim dodatku prospektu souhlasil s koupi nebo upsanim
cennych papirli, je opravnén ve lhlté 2 pracovnich dnii po uvetejnéni dodatku od koupé nebo
upsani odstoupit.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni

(1) Kazdé propagacéni sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu, pfi kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi
obsahovat informaci o tom, Ze prospekt byl nebo bude uverejnén a kde je, nebo bude mozné
prospekt ziskat. Propagacni sdéleni Sifené spole¢né s jinym sdélenim musi byt zietelné
rozlisitelné a vhodnym zptisobem oddéleno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sdéleni i jiné oznameni v pisemné ¢i ustni formé, tykajici se verejné
nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovéani na regulovaném trhu, pfi kterych plati
povinnost vyhotovit prospekt, musi byt v souladu s udaji obsazenymi v prospektu a nesmi
obsahovat udaj, ktery je v rozporu s jeho obsahem nebo ktery je klamavy.

(3) V pripadé vetejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim
trhu, pfi kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyzaduje, musi byt podstatné tidaje, které
emitent nebo predkladatel nabidky sdéluje a adresuje kvalifikovanym investorim nebo zvIastnim
kategoriim investori (§ 35 odst. 2 a 3), sdéleny vSem kvalifikovanym investoriim nebo zvlastnim
kategoriim investord, kterym je nabidka urcena.

§ 361
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych stati Evropské unie

Ceska narodni banka na zadost emitenta nebo osoby odpovédné za vyhotoveni prospektu
poskytne pfislusnému organu jiného clenského stitu Evropské unie osvédCeni o schvéleni
prospektu potvrzujici, ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Evropskych spoleCenstvi, a
dale poskytne kopii uvedeného prospektu, a to do 3 pracovnich dnti ode dne doruceni této zadosti
nebo, pokud je zadost podana spolu s navrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po
schvaleni prospektu. Stejny postup se pouzije pro jakykoli dodatek k prospektu. Ceska narodni
banka k osvédCeni piipoji preklad shrnuti prospektu, vyhotoveny osobou, ktera vyhotovila
prospekt, pokud o to emitent nebo osoba odpovédna za vyhotoveni prospektu pozada.

CAST PATA
TRH S INVESTICNIMI NASTROJI
HLAVATI

ZAKLADNI USTANOVENI
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Regulovany trh s investi¢nimi nastroji
§ 37
(1) Regulovanym trhem s investi¢énimi nastroji (dale jen "regulovany trh") se rozumi trh
a) ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani,
b) na kterém se obchoduje pravidelné,
c) ktery ma stanovena pravidla pro tvorbu kurzl investi¢nich néstroju,
d) ktery pravideln¢ uvetejnuje kurzy investi¢nich nastroji dosazené pii obchodovani,
e) ktery podléhd dohledu orgénu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo,

f) uvedeny v seznamu regulovanych trhii zvefejnéném v Ufednim véstniku Evropské unie, ktery
uvefejituje Ceska narodni banka podle zvlastniho pravniho ptredpisu.

(2) Regulovany trh mize v Ceské republice organizovat burza nebo organizator
mimoburzovniho trhu s investi¢nimi nastroji (dale jen "mimoburzovni trh").

§ 38

Podle podminek pro pfijeti investicniho nastroje k obchodovani mize byt regulovany trh
rozde€len na

a) oficidlni trh s cennymi papiry (déle jen "oficidlni trh"), ktery mtze byt v souladu s vnitinimi
piedpisy organizatora regulovaného trhu rozdélen na vice ¢asti,

b) specialni trh s investi¢nimi nastroji, které nejsou cennymi papiry (dale jen "specidlni trh").
§ 39

(1) Podminky pro pfijimani akcii, cennych papirG zastupujicich akcie a dluhopist k
obchodovani na oficidlnim trhu a informacni povinnosti emitenta spojené s jejich piijetim k
obchodovani na oficidlnim trhu stanovi tento zakon (§ 44, § 118 az 121 a § 125). Organizator
regulovaného trhu muze stanovit dal$i podminky nebo informacni povinnosti ve svych
vSeobecnych obchodnich podminkach.

(2) Podminky pro pfijiméni jinych cennych papiri nez uvedenych v odstavei 1 k
obchodovani na oficidlnim trhu stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vSeobecnych
obchodnich podminkach. Informacni povinnosti spojené s jejich pfijetim k obchodovani na
oficidlnim trhu stanovi tento zakon (§ 118 az 121 a § 125) a piipadné téz organizator
regulovaného trhu ve svych v§eobecnych obchodnich podminkach.
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(3) Podminky pro piijiméni investi¢nich nastroji, které nejsou cennymi papiry, k
obchodovani na specidlnim trhu stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vSeobecnych
obchodnich podminkéch. Informacni povinnosti spojené s jejich piijetim k obchodovani na
specialnim trhu stanovi tento zédkon (§ 125) a pfipadné téZz organizator regulovaného trhu ve
svych vSeobecnych obchodnich podminkach.

§ 40
Volny trh

(1) Organizator regulovaného trhu miize organizovat téz volny trh. Volnym trhem je trh s
investiénimi nastroji, pro ktery podminky pro pfijiméni investi¢nich néstroji k obchodovéani,
podminky pro vylouceni investi¢nich néstroji z obchodovani, podminky pro pozastaveni
obchodovani s investicnimi ndstroji a pfipadné informacni povinnosti spojené s piijetim
investi¢nich nastroji k obchodovani stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vseobecnych
obchodnich podminkach.

(2) Organizator regulovaného trhu uvetejni zptisobem umoznujicim dalkovy pfistup a ve

svém sidle na misté pfistupném vetejnosti prospekt cenného papiru piijatého k obchodovani na
volném trhu.

§ 41
Informaéni povinnost organizatora regulovaného trhu
Organizator regulovaného trhu zasila Ceské narodni bance informace a podklady potiebné
pro vykon dohledu. Lhiity pro zasilani informaci a podkladii, podrobnosti o jejich obsahu, formé,
¢lenéni a zplisobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.
§ 42

Obchod uzavieny na regulovaném trhu

(1) Obchodem uzavienym na regulovaném trhu je uzavieni smlouvy o koupi a prodeji
investi¢niho nastroje na regulovaném trhu,

a) na jejichz podstatnych nalezitostech se strany dohodly prostfednictvim automatizovaného
obchodniho systému organizatora regulovaného trhu v souladu s vnitinimi predpisy organizatora
regulovaného trhu, nebo

b) ktera byla uzaviena mimo automatizovany obchodni systém organizatora regulovaného trhu a
nasledn¢ zahrnuta mezi smlouvy uzaviené prostiednictvim automatizovaného systému v souladu

s vnitfnimi pfedpisy organizatora regulovaného trhu.

(2) Vypotadani obchodli uzavienych na regulovaném trhu zabezpecCuje organizator
regulovaného trhu.
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§43
Uverejiiovani kurzu investicniho nastroje
(1) Organizator regulovaného trhu uvetejiuje
a) aktualni kurz investi¢niho néstroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu,

b) zavéreény kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu;
zavéreCny kurz se uvetejituje po skonceni obchodniho dne v kurzovnim listku.

(2) Formu, lhitu a zpisob uvefejiiovani kurzli investiCnich ndastroji pfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Jestlize investor miize pred uzavienim obchodu na regulovaném trhu ziskat informace
o kurzech investi¢nich néstrojii a objemech obchodl s investiénimi nastroji, které mohou byt na
tomto trhu uzavieny, organizator regulovaného trhu zabezpeci, aby

a) tyto informace byly na trhu k dispozici po celou dobu, po kterou je mozno obchod uzavtit,
b) investor mohl uzavfit obchod s investi¢nim nastrojem za oznameny kurz pro ozndmeny objem.
§ 44
Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficiaAlnim trhu
(1) Kotovany cenny papir je cenny papir piijaty k obchodovani na oficidlnim trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu mtize ptijmout akcie nebo dluhopisy k obchodovéni na
oficialnim trhu,

a) jestlize byl uvefejnén prospekt téchto akcii nebo dluhopisii a od jeho uvefejnéni uplynul
alesponi 1 den,

b) jestlize pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopisti je v souladu s pravem statu, ve
kterém ma emitent sidlo,

c) jestlize kurz akcie nebo jeji predpokladany kurz nasobeny poctem vydavanych akcii dosahuji v
korunach ceskych castky odpovidajici alespoit 1 000 000 eur; pokud nelze predpokladany kurz
odhadem urcit, musi dosahovat alespon uvedené ¢astky vlastni kapital emitenta akcii; podminka
nejnizsi ¢astky nemusi byt splnéna, pokud jiz emitent vydal akcie stejného druhu a tyto akcie
byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na kterém se o piijeti akcii k obchodovani zada,
nebo pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s témito akciemi,

d) jestlize celkovd jmenovitd hodnota emise dluhopisu dosahuje v korundch ceskych hodnoty

cvwr

splnéna, pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s témito dluhopisy,
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e) jestlize emitent téchto akcii nebo dluhopisii zvetejnil Gi€etni zavérku podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho ucetnictvi nejméné za 3 po sob¢ nasledujici ucetni obdobi piedchazejici
ucetnimu obdobi, ve kterém je podana zddost o piijeti cenného papiru k obchodovéani na
regulovaném trhu; podminka zvetfejnéni ucetni zavérky za 3 po sobé nasledujici ucetni obdobi
nemusi byt splnéna, jestlize emitent existuje podle zépisu do ptisluSného rejstiiku méné nez 3
roky a piijeti akcii nebo dluhopisii k obchodovani na oficidlnim trhu je v z4jmu emitenta nebo
investort a jestlize investofi maji dostatek informaci nezbytnych k posouzeni emitenta a cenného
papiru,

f) jestlize tyto akcie nebo dluhopisy spliuji pozadavky prava statu, podle kterého byly vydany,

g) jestlize neni vyloucena ani omezena pievoditelnost téchto akcii nebo dluhopisi; akcie mohou
byt téz pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, pokud je jejich pfevoditelnost omezena pouze
pozadavkem souhlasu orgént spolecnosti a pokud jejich pfijeti k obchodovani nenarusi
obchodovani na tomto trhu,

h) je plné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopisti; emisni kurz nemusi byt plné splacen,
pokud to zvlastni pravni ptedpis dovoluje a pokud je zajisténo bezproblémové obchodovani s
nimi a pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno, ze emisni kurz nebyl splacen a jsou
uvedena opatfeni, kterd byla v souvislosti s tim pfijata,

1) jestlize alespon 25 % akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, je ve
vlastnictvi vetejnosti ¢lenskych stat Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi vetejnosti ¢lenskych
stati Evropské unie alespon takové procento akcii, které zarucuje bezproblémové obchodovani
na oficialnim trhu; to neni tieba, jestlize

1. vlastnictvi akcii vefejnosti Clenskych stath Evropské unie ma byt zajiSténo teprve
obchodovanim na tomto trhu a organizator regulované¢ho trhu usoudi, Ze pozadovaného
vlastnictvi vetfejnosti bude dosazeno béhem kratké doby po piijeti akcii k obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k obchodovani na obdobném oficidlnim trhu statu,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a v tomto stat€ je ve vlastnictvi vetfejnosti takovy
jejich objem, ktery zarucuje bezproblémové obchodovani na oficidlnim trhu,

J) jestlize se zadost o pftijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopisy stejné emise nebo na
vSechny akcie stejného druhu; zaddost o pfijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie drzené za
ucelem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze na zédkladé dohody po urcitou dobu
obchodovat, pokud obchodovanim pouze s casti akcii stejného druhu nevzniknou investortim
zadné nevyhody; skutecnost, Zze se zddost o piijeti k obchodovani na oficidlnim trhu vztahuje
pouze na cast akcii stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenim
duvodu,

k) jestlize akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytistény v souladu s
pozadavky kladenymi na tisk listinnych cennych papirii podle prava statu, ve kterém ma emitent
sidlo; pokud tyto pozadavky nedosahuji irovné pozadavki kladenych na tisk listinnych cennych
papirti v Ceské republice, uvede se tato skutecnost vyslovné v prospektu; pokud se neuvefejiiuje
prospekt, uvetejni se tato skute¢nost zptisobem umoznujicim dalkovy piistup,

1) pokud je emitentem téchto akcii nebo dluhopisti osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym
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statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly piijaty k obchodovani na oficidlnim
trhu burzy ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a skute¢né sidlo, ani ve staté, ve kterém je ve
vlastnictvi vetejnosti nejveétsi podil téchto akcii nebo dluhopist, ale organizator regulovaného
trhu, na kterém se zadé o pfijeti, je pfesvédcen, ze diivodem nepfijeti k obchodovani neni ochrana
investoru,

m) jedna-li se o vymeénitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s opcnim listem, které
maji byt vyménény za akcie, a akcie stejné¢ho druhu jsou jiz ptijaté k obchodovani na oficidlnim
trhu nebo investorim jsou k dispozici vSechny informace nezbytné k posouzeni hodnoty téchto
akeii,

n) jestlize emise téchto akcii nebo dluhopisii byla vydéna v jedné podobé¢ a vSechny jeji kusy maji
stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému
¢islovani pro identifikaci cennych papiri,

o) jestlize emitent téchto akcii nebo dluhopisti nema sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery je
¢lenem Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj a pfitom

1. je ohodnocen ratingovou agenturou (§ 193) uvedenou v seznamu ratingovych agentur vedeném
Ceskou narodni bankou, nebo

2. se s akciemi obchoduje na zahrani¢nim regulovaném trhu uvedeném v seznamu regulovanych
trhtt vedeném Ceskou narodni bankou,

p) pokud organizatorovi regulovaného trhu nejsou zndmy okolnosti, které by v piipad€ piijeti
téchto akcii nebo dluhopisti k obchodovani na oficialnim trhu mohly vést k poSkozeni investorti,
k ohroZzeni jejich zajml nebo k ohrozeni dilezitych vetejnych z4jmu.

(3) Akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jejichZ emitent ma sidlo
v Ceské republice, a které maji byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, museji byt vytistény
v tiskdrné, kterd ma povoleni k tisku cennych papirti, a museji splitovat nalezitosti technického
provedeni listinného cenného papiru. Povinnost emitenta nechat vytisknout cenny papir v
tiskarné, kterd ma povoleni k tisku cennych papirti, se nevztahuje na sbérny dluhopis.

(4) Povinnost uvetejnit prospekt podle odstavce 2 pism. a) se nevztahuje na
a) cenné papiry podle § 34 odst. 3,

b) akcie, které po dobu 12 mésict predstavuji méne nez 10 % z celkového poctu akcii stejného
druhu jiz piijatych k obchodovani na stejném oficialnim trhu,

¢) cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou pfevzeti vyménou za jiné cenné papiry, pokud
je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne
Ceska narodni banka, e obsahuje udaje rovnocenné udajim v prospektu; jestlize Ceska narodni
banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnli ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o
tomto dokumentu, plati, ze idaje povazuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o
dokumentu pteruseno, tato lhiita nebézi,

d) cenné papiry nabizené v souvislosti s pteménou spolecnosti, pokud je dorucen Ceské narodni
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bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni banka, Ze
obsahuje udaje rovnocenné udajim v prospektu; jestlize Ceskd narodni banka neodesle
emitentovi do 15 pracovnich dnli ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu,
plati, Ze udaje povaZzuje za rovnocenné udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu
preruseno, tato lhiita nebézi,

e) akcie nabizené bezuplatné dosavadnim akcionaiim a akcie rozdélované jako forma dividendy,
jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou takové nepenézité dividendy vyplaceny,
pokud je doruéen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument obsahujici
udaje o poctu a druhu akcii a divody a podrobnosti nabidky,

f) cenné papiry vydané zaméstnavatelem, jehoZ cenné papiry jsou piijaty k obchodovéani na
regulovaném trhu, nebo spolecnosti jim ovladanou nebo jeho ovladajici nebo spolecnosti
ovlddanou stejnou osobou jako zaméstnavatel a nabizenych soucCasnym nebo byvalym
zaméstnancim nebo vedoucim osobam zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu jako
cenné papiry piijaté k obchodovani na regulovaném trhu, a pokud je doruten Ceské narodni
bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument obsahujici udaje o poctu a druhu cennych papirt
a diivody a podrobnosti nabidky,

g) akcie vydané vyménou za jiné akcie stejného druhu jiz pfijaté k obchodovani na stejném
oficidlnim trhu, pokud tim nedochdzi ke zvyseni upsaného zékladniho kapitalu,

h) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem préva z jiného cenného papiru, za
piedpokladu, Ze tyto akcie jsou stejného druhu jako akcie jiz pfijaté k obchodovani na stejném
oficialnim trhu,

1) cenné papiry jiz ptijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu v ¢lenském statu Evropské
unie, pokud

1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po
dobu vice nez 18 mésici,

2. u cennych papir poprvé pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu po 31. prosinci 2003
bylo pfijeti k obchodovani spojeno se schvalenim prospektu a jeho uvetejnénim v souladu s
pozadavky prava Evropskych spolecenstvi 1g) ,

3. u cennych papirt, které¢ byly pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po 30. cervnu
1983 a nespliiuji podminky podle bodu 2, byly splnény pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi pro piijeti cenného papiru na oficialni trh (kétaci) 1h) ,

4. cenné papiry nadale spliuji podminky pro obchodovani na tomto jiném regulovaném trhu,

5. osoba, ktera zad4 o pfijeti cenného papiru k obchodovéani na oficidlnim trhu, vypracuje
souhrnny dokument v ¢eském jazyce obsahujici shrnuti prospektu podle § 36 odst. 4 a informace
o tom, kde lze ziskat posledni prospekt a kde jsou k dispozici finan¢ni udaje uvetejnéné
emitentem; tento dokument bude uvetejnén zpisobem uvedenym v § 36h.

(5) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt ptijaty k obchodovani na oficidlnim trhu,
jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, splituje podminky podle odstavce 2 pism. b) a €) a
plni pro zastupované akcie informacni povinnosti emitenta akcii pifijatych k obchodovéani na
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oficialnim trhu,
b) splituji podminky podle odstavce 2 pism. f), g), 1) az k) a odstavce 7,
¢) akcie, které cenny papir zastupuje, spliuji podminku podle odstavce 2 pism. c).

(6) Jestlize predmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou cenné
papiry, se kterymi je spojeno pravo na ziskani cennych papirt ptredstavujicich podil na
spolecnosti se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, a cenné papiry predstavujici podil na
spole€nosti jsou pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu burzy ve staté, ve kterém ma jejich
emitent sidlo, organizator regulovaného trhu si pied rozhodnutim o zédosti vyzada stanovisko
organu, ktery rozhodl o jejich piijeti k obchodovani.

(7) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zdklad€¢ vefejné nabidky, lze

obchodovani s nimi zahdjit az po uplynuti lhiity pro upisovani uvedené ve vetejné nabidce; to
neplati, pokud lhita nebyla stanovena.

(8) Podminky pro piijimani cennych papiri k obchodovani na oficialnim trhu podle
odstavce 2 pism. a) az f), h), i) a 1) azZ p) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou
republikou, ¢lenskym statem Evropské unie nebo ¢lenskym statem Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty mezindrodniho prava.

§ 45

Povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych papiri

(1) Povoleni provozovateli tiskarny k tisku kétovanych listinnych cennych papirii vydava
Ceska narodni banka.

(2) Nalezitosti zadosti o povoleni k tisku kotovanych listinnych cennych papirt a jeji
ptilohy a nalezitosti technického provedeni koétovaného listinného cenného papiru stanovi
provadeéci pravni predpis.

(3) Ceska narodni banka udéli povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych papirt
provozovateli tiskarny, ktery méa sidlo v Ceské republice a ktery mad vécné, organizacni,
personalni a bezpecnostni piedpoklady k tisku kétovanych listinnych cennych papirt.

§ 46

Registrace cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovani na oficidlnim trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neni kdtovanym cennym
papirem, mize byt za i€elem uvetejiiovani jeho hodnoty registrovan na oficialnim trhu.

(2) Podminky pro registraci cenné¢ho papiru vydané¢ho fondem kolektivniho investovani a
zpusob stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu svym vnitinim predpisem.
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§ 47
Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na oficialnim trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni Ucastnickych cennych papirtt z obchodovéani na
oficialnim trhu podle § 186a obchodniho zdkoniku , nebo akcionat, poptipadé osoby jednajici ve
shod¢, ktefi maji ucast na spolecnosti alespont 95 % hlasovacich prav, pokud rozhodli uéinit
nabidku na odkoupeni s tim, Ze po splnéni zavazkl nabidky na odkoupeni dojde k vytazeni
ucastnickych cennych papirti z obchodovani na oficidlnim trhu podle § 183h odst. 3 obchodniho
zdkoniku , tuto skutecnost neprodlené

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny papir
ptijat k obchodovani, a

b) uvetejni zptisobem umoznujicim dalkovy ptistup.

(2) Osoby podle odstavce 1 zaslou organizatorovi regulovaného trhu zadost o vyrazeni
cenné¢ho papiru z obchodovani na oficidlnim trhu bez zbyte¢ného odkladu po splnéni vSech
povinnosti vyplyvajicich z § 183h a 186a obchodniho zdkoniku t€émto osobam. Pfi povinném
vefejném navrhu smlouvy na odkoupeni ucastnickych cennych papirti podle § 186a obchodniho
zakoniku se za splnéné povinnosti povazuje splnéni zavazkl vici akcionarim, kteti nehlasovali
pro vyfazeni nebo se valné hromady nezucastnili; nevyzaduje se splnéni povinnosti akcionaid,
kteti hlasovali pro vyfazeni G€astnickych cennych papir z obchodovani na oficidlnim trhu podle
§ 186a odst. 7 obchodniho zékoniku . Ptilohu zadosti tvoti doklad prokazujici, Ze emitent nebo
jina opravnéna osoba rozhodli o vyfazeni cenné¢ho papiru z obchodovani na oficidlnim trhu v
souladu s obchodnim zakonikem a Ze tato skutecnost byla ozndmena Ceské narodni bance, a
doklad o splnéni vSech povinnosti vyplyvajicich z § 183h a 186a obchodniho zikoniku . V
piipad¢ dluhopisti se postupuje v souladu se zvlad$tnim pravnim predpisem upravujicim
dluhopisy.

(3) Organizator regulovaného trhu vytadi cenny papir z obchodovéni na oficidlnim trhu
bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni zadosti podle odstavce 2 se vSemi ptilohami.

(4) Organizator regulovaného trhu ozndmi neprodlené¢ vytazeni cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu centralnimu depozitafi a Ceské narodni bance.

(5) Organizator regulovan¢ho trhu promitne do pfislusSnych seznamli vyfazeni
ucastnickych cennych papirdt z obchodovani na oficidlnim trhu podle § 183n obchodniho
zakoniku bez zbyte¢ného odkladu po obdrZeni pisemného ozndmeni emitenta.".

§ 48

Pozastaveni obchodovani s cennym papirem a vylouceni cenného papiru z obchodovani na
oficialnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu pozastavi obchodovani s cennym papirem na
oficialnim trhu
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a) jestlize je do¢asné ohrozeno fadné fungovani trhu, nebo
b) v zajmu ochrany investora.

(2) Organizator regulovaného trhu vylou¢i cenny papir z obchodovani na oficialnim trhu,
jestlize

a) ma dolozeno, Ze nadale neni mozné udrzet pravidelné obchodovani s cennym papirem, nebo

b) cenny papir nebo jeho emitent piestali spliiovat podminky pro pfijeti cenného papiru k
obchodovani na oficialnim trhu.

§ 49

Rozhodnuti o neprijeti cenného papiru k obchodovani nebo o vylou¢eni cenného papiru z
obchodovani

(1) Rozhodnuti o nepfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu nebo o
vylouceni cenného papiru z obchodovéani na oficidlnim trhu se vydavaji ve spravnim fizeni.

Rizeni se zahajuje vydanim rozhodnuti.

(2) O opravném prostiedku proti rozhodnuti organizatora regulovaného trhu podle
odstavce 1 rozhoduje Ceska narodni banka.

(3) Rozhodnuti o nepfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu musi byt
vydano do 6 mésict ode dne podani zadosti o piijeti tohoto cenného papiru k obchodovani nebo
jejiho doplnéni.

Prospekt cenného papiru
§ 50
zrusen
§ 51
zrusen
§52
zrusen

Uznavani prospektu cenného papiru

zrusen
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§ 53

zruSen
§ 54

zruSen
§ 55

zruSen

HLAVAII
BURZA CENNYCH PAPIRU
§ 56
Zakladni ustanoveni

(1) Burza je pravnickd osoba, kterd organizuje trh s investinimi nastroji pro osoby
opravnéné uzavirat burzovni obchody.

(2) K ¢innosti burzy je tieba povoleni Ceské narodni banky .

(3) Obchodni firma burzy obsahuje oznaceni "burza cennych papirii". Osoba, ktera nema
povoleni k ¢innosti burzy, nesmi pouzivat oznaceni "burza cennych papira".

§ 57
Povoleni k ¢innosti burzy

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti burzy pouze akciové spoleénosti,
a) kterd vydava pouze akcie na jméno,
b) ktera ma sidlo i skute¢né sidlo na uzemi Ceské republiky,
c) ktera ma zakladni kapitél alespoii 100 000 000 K¢,
d) ktera ma prithledny a nezdvadny ptvod zdkladniho kapitalu,
e) kterd ma vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro vykon ¢innosti burzy, zejména
1. splacen zékladni kapital,

2. jeji vedouci osoby spliuji podminky schvalovani osob obdobné podle § 10,

f) na které maji kvalifikovanou tcast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
burzy,
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g) u které uzké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad burzou; pfi
uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo a skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, nesméji pravni fad a zplsob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava branit
ucinnému vykonu statniho dozoru nad burzou,

h) kterd ptedlozi nadvrh burzovnich pravidel, kterd obsahuji zejména strukturu trhd, které burza
organizuje, podminky pro piijimani investi¢nich néstroji k obchodovani na jednotlivych trzich a
informacni povinnosti spojené s pfijetim investi¢nich néstroji k obchodovani na jednotlivych
trzich; navrh burzovnich pravidel Ceska narodni banka neschvaluje.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti burzy musi obsahovat idaje a k ni pfipojené doklady
museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavci 1. Nalezitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi
provadéci pravni predpis.

(3) V povoleni k ¢innosti burzy Ceska narodni banka

a) uvede investi¢ni néstroje, se kterymi miize burza organizovat trh,

b) mlze stanovit podminky, které Zadatel musi splnit pfed zahajenim organizovani trhu s
investi¢nimi néstroji nebo dodrzovat pii jeho organizovani.

(4) Povoleni k ¢innosti burzy se udéluje na dobu neurcitou.

(5) Ceska narodni banka informuje prostiednictvim ministerstva bez zbyte¢ného odkladu
Komisi Evropskych spoleCenstvi o tom, ze ud¢lila povoleni k cinnosti burzy. Pfilohu této
informace tvoii burzovni pravidla. Dale Ceska narodni banka informuje o kazdé zmén¢ v udajich
o burze, o zméné burzovnich pravidel nebo o odnéti povoleni k ¢innosti burzy.

§ 58

(1) Pfedmétem podnikani burzy mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti
burzy a ¢innosti souvisejici.

(2) Burza muze
a) poskytovat sluzby prostfednictvim jiného regulovaného trhu, v€etné zahrani¢niho,

b) umoznit jinému organizatorovi regulovaného trhu, v€etné zahrani¢niho, poskytovat sluzby
prostiednictvim svého trhu.

(3) Burza oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu vSechny zmény ve
skute¢nostech, na jejichz zaklad¢ ji bylo udéleno povoleni k ¢innosti burzy.

(4) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby burzy je piedchozi souhlas Ceské narodni
banky obdobné podle § 10.
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(5) Zménu burzovnich pravidel zasila burza na védomi Ceské narodni bance.
(6) Burza poskytuje sluzby s odbornou péci.
§ 59
Neslucitelnost funkci vedouci osoby burzy
Vedouci osobou burzy nesméji byt
a) poslanec nebo senétor Parlamentu Ceské republiky,
b) ¢len bankovni rady Ceské narodni banky, nebo
¢) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného organizatora regulovaného trhu nebo zahrani¢ni osoby
s obdobnym ptfedmétem podnikani; to neplati, jestlize burza a jiny organizator regulovaného trhu
nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym piedmétem podnikéni jsou soucasti jednoho koncernu.
§ 60
ZrusSeni burzy nebo zména predmétu podnikani burzy
(1) Jestlize valnd hromada burzy rozhodne o zruseni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné
predmétu podnikani, je burza povinna tuto skute¢nost oznamit Ceské narodni bance neprodlené
po rozhodnuti valné hromady.
(2) Ode dne vstupu burzy do likvidace nebo ode dne zmény jejiho predmétu podnikani
nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét podnikani, organizovat trh s
investicnimi ndastroji a muiZe pouze vyporadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z
organizovani trhu s investi¢nimi nastroji; do vypotradani pohledavek a zavazki se takova osoba

povazuje za burzu.

(3) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jedndni o
jejim zruSeni nebo o zméné¢ jejiho predmétu podnikéni, na védomi Ceské narodni bance .

§ 61
Pifeména burzy
(1) K fizi burzy s jinym organizatorem regulovaného trhu nebo provozovatelem
vypoiadaciho systému, k pfevodu obchodniho jméni burzy na jejiho akcionafe nebo k pfevodu
obchodniho jméni jiné osoby na burzu je tfeba povoleni Ceské narodni banky.
(2) Zadost o povoleni k fuzi burzy, zadost o povoleni pievodu obchodniho jméni burzy
nebo zadost o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na burzu obsahuje tidaje a doklady

nezbytné pro posouzeni disledkt fuze. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni
predpis.
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(3) Rozdéleni burzy nebo fize burzy s osobou, kterd neni organizadtorem regulované¢ho
trhu nebo provozovatelem vypotadaciho systému, nejsou piipustné.

(4) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zatazeno jednani o jeji
pfeméné, na védomi Ceské narodni bance.

§ 62
Prevod, zastaveni nebo najem podniku burzy
(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu podniku burzy nebo jeho ¢asti, smlouvy o zastaveni
podniku burzy nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o ndjmu podniku burzy nebo jeho Casti je tfeba
povoleni Ceské narodni banky .
(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje udaje a doklady nezbytné pro posouzeni
divoda prevodu, zastaveni nebo najmu podniku burzy nebo jeho ¢asti. Nalezitosti zadosti a jeji

ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Burza zaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani o
pfevodu nebo ndjmu podniku burzy nebo jeho ¢asti, na védomi Ceské narodni bance.

§ 63
Akcie burzy

Akcie burzy jsou prevoditelné na jinou osobu jen s predchozim souhlasem burzovni
komory.

§ 64
Valna hromada

(1) Jednani valné hromady se mohou s hlasem poradnim tcastnit generalni feditel burzy a
zastupce Ceské narodni banky .

(2) Valna hromada schvaluje fad burzovniho rozhod¢iho soudu a jeho zmény vcetné
sazebniku poplatkl za fizeni pred nim.

(3) Akcionaf burzy ma na jednani valné hromady hlasovaci pravo podle jmenovité
hodnoty svych akcii, nejvyse v§ak 20 % z celkového poctu hlasi.

§ 65
Burzovni komora

(1) Burzovni komora je statutdrnim organem burzy a plni funkci pfedstavenstva.
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(2) Na zasedani burzovni komory musi byt pfitomna alespon polovina ¢lenti burzovni
komory. Burzovni komora rozhoduje prostou vétSinou hlasti. Pfi volbé a odvolani piedsedy nebo
mistoptedsedy burzovni komory, pti projednavani burzovnich pravidel nebo ndvrhu jejich zmén,
navrhu fadu burzovniho rozhod¢iho soudu nebo navrhu jeho zmén, pti jmenovani nebo odvolani
generalniho feditele museji byt ptitomny alespont dvé tretiny ¢lenti burzovni komory a rozhodnuti
musi byt schvaleno alespon dvoutfetinovou vétsSinou hlast ptitomnych ¢lend.

§ 66
Prava a povinnosti burzovni komory
(1) Burzovni komora

a) schvaluje burzovni pravidla a jejich zmény,

b) vyhlasuje vybérové fizeni na funkci generalniho feditele burzy, jmenuje generalniho feditele
burzy a odvoléava jej,

¢) ud€luje ptedchozi souhlas k pievodu akcii burzy,

d) rozhoduje o pfijeti investicnich nastrojt k burzovnimu obchodu,

e) ud€luje a odnima Clenstvi na burze,

f) rozhoduje o uklddani opatieni vici osobam opravnénym uzavirat burzovni obchody a
emitentiim, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na burzovnim regulovaném trhu;
burzovni komora muaze rozhodovani o uplatnéni opatfeni delegovat na burzovni vybor.

(2) Burzovni komora zaseda nejmén¢ jednou za 2 mésice.

(3) Na postup pfi uklddani opatieni podle odstavce 1 pism. f) se nepouzije spravni fad.
Povinnosti, pfi jejichz poruseni miize burzovni komora uplatnit opatfeni podle odstavce 1 pism.
f), druhy téchto opatteni a postup pfi jejich uplatiovani upravi burzovni pravidla.

§ 67

Burzovni vybory

(1) Burzovni komora miize zfidit k vykonu ¢innosti spojenych s organizovanim trhu s
investi¢nimi nastroji burzovni vybory, které jsou organem burzy.

(2) Burzovni komora pii rozhodnuti o zfizeni burzovniho vyboru zaroven schvali jeho
statut.

(3) Ptedsedu a ¢leny burzovniho vyboru jmenuje a odvolava burzovni komora.
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(4) Burzovni vybor je staly nebo docasny.
(5) Burzovni vybor piijima sviij jednaci fad.
§ 68
Generalni Feditel burzy
Generalni feditel burzy
a) prijimd opatfeni, jejichz ucelem je zabranit ohrozeni Cinnosti burzy nebo z4jmu jejich
akcionafi a ucastnikd kapitdlového trhu, zejména méni harmonogram burzovniho dne,
pozastavuje z¢asti nebo zcela obchodovani na burze, nestanovi-li tento zakon jinak,
b) jmenuje svého zastupce, ktery ho zastupuje a piijima opatfeni podle pismene a).
§ 69
Burzovni obchod
(1) Burzovnim obchodem je obchod podle § 42 uzavieny na burze. Jedna-li se o obchod
podle § 42 odst. 1 pism. b), musi byt za podminek stanovenych burzovnimi pravidly alespon
jednou smluvni stranou osoba opravnénd uzavirat burzovni obchody.
(2) Burzovni obchod uzavieny podle ptfedchoziho odstavce nemize burza zrusit.
Osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody
§ 70
(1) Burzovni obchody miize uzavirat
a) ¢len burzy,
b) Ceska narodni banka,
¢) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva,
d) Ceska konsolida¢ni agentura,
e) osoba, které to umoziuji burzovni pravidla, jestlize je druhou stranou obchodu osoba uvedena
v pismenech a) az d) a jedna-li se o burzovni obchod uzavieny mimo automatizovany obchodni
systém burzy.
(2) Clenem burzy mize byt obchodnik s cennymi papiry nebo zahraniéni osoba s

povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, kteti splituji podminky stanovené burzovnimi
pravidly a zaplatili poplatek za udéleni ¢lenstvi.
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(3) Osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody, s vyjimkou osoby uvedené v odstavci 1
pism. e)

a) je povinna dodrzovat burzovni pravidla, pficemz Ceska narodni banka je povinna dodrzovat
burzovni pravidla v rozsahu, kterym nejsou dotéeny povinnosti plynouci z ¢lenstvi v Evropském
systému centralnich bank a povinnosti vyplyvajici z plnéni hlavniho cile podle zvlastniho
pravniho pfedpisu upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky

b) mize uzavirat mimoburzovni obchody s investiénimi ndstroji pfijatymi k obchodovani na
oficidlnim nebo specidlnim trhu burzy pouze v rozsahu povoleném burzovni komorou a o téchto
obchodech je povinna informovat burzu,

¢) nesmi umyslné $itit nepravdivou zpravu, ktera mize ovlivnit kurz investi¢niho nastroje.

(4) Ceska narodni banka miize uzavirat mimoburzovni obchody s investi¢nimi nastroji
prijatymi k obchodovani na oficidlnim nebo specidlnim trhu burzy bez povoleni burzovni
komory; o takovém obchodu neni povinna informovat burzu. K uzavieni takového obchodu
nepotiebuje povoleni burzovni komory ani druhé strana takového obchodu a bez souhlasu Ceské
narodni banky neni opravnéna informovat burzu o takovém obchodu.

(5) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva miize uzavirat mimoburzovni
obchody s investiénimi nastroji piijatymi k obchodovani na oficidlnim nebo specidlnim trhu
burzy bez povoleni burzovni komory; o takovém obchodu neni povinna informovat burzu. K
uzavieni takového obchodu nepotiebuje povoleni burzovni komory ani druhé strana takového
obchodu a bez souhlasu Ceské republiky jednajici prostfednictvim ministerstva neni opravnéna
informovat burzu o takovém obchodu.

§ 71
Burza zajisti osobam opravnénym uzavirat burzovni obchody rovny pfistup ke sluzbam
poskytovanym burzou za podminek stanovenych burzovnimi pravidly a zajisti dostupnost
stejnych informaci o skutecnostech vyznamnych pro vyvoj kurzii investi¢nich nastrojli ve stejnou
dobu.
§ 72

Burzovni rozhod¢i soud

(1) Burzovni rozhod¢i soud rozhoduje spory z burzovnich obchodi, pokud se strany
nedohodnou jinak.

(2) Burzovni rozhod¢i soud zfizuje burza.
(3) Burzovni rozhod¢i soud miiZe téz rozhodovat spory z ostatnich obchodii s investicnimi

nastroji, spory z podnikani na kapitalovém trhu, penéznim trhu, pojiStovacim trhu a trhu
penzijniho pfipojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

64



(4) Na burzovni rozhod¢i soud se vztahuje zvlastni pravni piedpis, ktery upravuje
rozhod¢i fizeni a vykon rozhod¢ich nalezl, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

HLAVA 111
MIMOBURZOVNI TRH
§ 73
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator mimoburzovniho trhu organizuje trh s investicnimi nastroji.
(2) K organizovani mimoburzovniho trhu je tieba povoleni Ceské narodni banky.

§ 74

Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu

(1) Ceska narodni banka ud¢li povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu pouze
akciové spolecnosti,

a) kterd vydava pouze akcie na jméno,
b) ktera m4 sidlo a skuteéné sidlo v Ceské republice,
c¢) kterd ma zakladni kapital alespoii 10 000 000 K¢,

d) ktera ma prahledny a nezavadny ptivod zékladniho kapitalu,

e) kterd ma vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro organizovani mimoburzovniho trhu,
zejména

1. splacen zékladni kapital,

2. jeji vedouci osoby spliiuji podminky schvalovani osob obdobné podle § 10,

f) ktera ptredlozi navrh pravidel obezietného poskytovéani sluzeb organizatora mimoburzovniho
trhu a navrh pravidel jedndni organizatora mimoburzovniho trhu se zdkazniky, ktera jsou v
souladu s timto zakonem,

g) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
organizatora mimoburzovniho trhu,

h) u které 0zké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dozoru nad organizatorem
mimoburzovniho trhu; pfi Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo a skute¢né sidlo ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesmi pravni fad a zpisob jeho uplatiiovani véetné
vymahatelnosti prava branit u¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,

65



i) kterd ptredlozi navrh pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu obsahujici zejména
strukturu trhi, které organizdtor mimoburzovniho trhu organizuje, podminky pro piijimani
investi¢nich nastroji k obchodovani na jednotlivych trzich a informa¢ni povinnosti spojené s
piijetim investi¢nich néstrojii k obchodovani na jednotlivych trzich.

(2) Zadost o povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu musi obsahovat idaje a k ni
pripojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavei 1. Nalezitosti zadosti a jeji
ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) V povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu Cesk4 narodni banka
a) uvede investi¢ni néstroje, se kterymi miize organizator mimoburzovniho trhu organizovat trh,
b) schvali pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu,

c) miiZze stanovit podminky, které Zadatel musi splnit pfed zahdjenim organizovani trhu s
investi¢nimi nastroji, popiipad¢ dodrzovat pii jeho organizovani.

(4) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu se udéluje na dobu neurcitou.

(5) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje prostfednictvim ministerstva
Komisi Evropskych spolecenstvi o tom, ze udélila povoleni organizovani mimoburzovniho trhu.
Piilohu této informace tvoii pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu. Dale Ceska narodni
banka informuje prostfednictvim ministerstva o kazdé zméné v udajich o organizatorovi
mimoburzovniho trhu, zméné pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu nebo o odnéti
povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu.

§75

(1) Pfedmétem podnikani organizatora mimoburzovniho trhu mohou byt pouze Cinnosti
uvedené v povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu a ¢innosti souvisejici.

(2) Organizator mimoburzovniho trhu oznami Ceské narodni bance bez zbyte&ného
odkladu kazdou zménu ve skuteCnostech, na jejichz zakladé¢ bylo udéleno povoleni k
organizovani mimoburzovniho trhu.

(3) Kazdd zména pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu musi byt predem
schvalena Ceskou narodni bankou.

(4) Ceska narodni banka odesle prvoinstanéni rozhodnuti o schvéaleni zmény pravidel
obchodovani na mimoburzovnim trhu do 30 kalendainich dnii ode dne doruceni nebo doplnéni
7adosti. Neodesle-li Ceska narodni banka rozhodnuti v této 1hiité, povaZzuje se zména pravidel
obchodovani na mimoburzovnim trhu za schvalenou.

(5) Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu a jejich zmény nabyvaji G¢innosti
okamzikem uvefejnéni, nestanovi-li organizator mimoburzovniho trhu datum pozdéjsi.
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(6) Organizator mimoburzovniho trhu dodrzuje pravidla obchodovani na mimoburzovnim
trhu.

(7) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby organizdtora mimoburzovniho trhu je
predchozi souhlas Ceské narodni banky obdobné podle § 10.

(8) Organizator mimoburzovniho trhu mtze
a) poskytovat sluzby prostfednictvim jiného regulovaného trhu, a to i zahrani¢niho,

b) umoznit organizatorovi regulovaného trhu, a to i1 =zahrani¢nimu, poskytovat sluzby
prostiednictvim svého trhu.

§ 76
Neslucitelnost funkci vedouci osoby organizatora mimoburzovniho trhu

Vedouci osobou organizatora mimoburzovniho trhu nesméji byt
a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,
b) ¢len bankovni rady Ceské narodni banky, nebo
¢) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného organizatora regulovaného trhu nebo zahranicni osoby
s obdobnym piedmétem podnikdni; to neplati, jestlize organizator mimoburzovniho trhu a jiny
organizator regulované¢ho trhu nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym ptfedmétem podnikdni jsou
soucasti jednoho koncernu.

§ 77

Zruseni nebo zména predmétu podnikani organizatora mimoburzovniho trhu

(1) Jestlize valnd hromada organizatora mimoburzovniho trhu rozhodne o zruseni
spolecnosti s likvidaci nebo o zméné predmétu podnikani, je organizator mimoburzovniho trhu
povinen oznamit tuto skutecnost Ceské narodni bance neprodlen¢ po rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu organizatora mimoburzovniho trhu do likvidace nebo ode dne zmény
jeho pfedmétu podnikédni nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zmeénila predmét
podnikani, organizovat trh s investicnimi nastroji a miize pouze vypotadavat své pohledavky a
zéavazky vyplyvajici z organizovani trhu s investi¢nimi néstroji; pii vykonu této ¢innosti se takova
osoba povazuje za organizatora mimoburzovniho trhu.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zatazeno jedndni o jeho zruseni nebo o zméné jeho pfedmétu podnikani, na védomi

Ceské narodni bance.

§ 78
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Pieména organizatora mimoburzovniho trhu

(1) K fazi organizatora mimoburzovniho trhu s jinym organizatorem regulovaného trhu
nebo provozovatelem vyporadaciho systému, k pievodu obchodniho jméni organizatora
mimoburzovniho trhu na jeho akciondfe nebo k pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na
organizatora mimoburzovniho trhu je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fizi organizatora mimoburzovniho trhu, Zadost o povoleni
pfevodu obchodniho jméni organizatora mimoburzovniho trhu na jeho akcionafe nebo zadost o
povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizdtora mimoburzovniho trhu obsahuji
udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dusledki fuze. Nalezitosti Zadosti a jeji pfilohy stanovi
provadeci pravni predpis.

(3) Rozdéleni organizatora mimoburzovniho trhu nebo fuze organizatora
mimoburzovniho trhu s osobou, kterd neni organizatorem regulovaného trhu nebo

provozovatelem vypotradaciho systému, nejsou dovoleny.

(4) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zatazeno jednéni o jeho preméné, na védomi Ceské narodni bance.

§79
Pievod, zastaveni nebo niajem podniku organizatora mimoburzovniho trhu

(1) K uzavieni smlouvy o pievodu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho
¢asti, smlouvy o zastaveni podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho ¢asti nebo
smlouvy o ndjmu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho Casti je tfeba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje udaje a doklady nezbytné pro posouzeni
davodi prevodu, zastaveni nebo ndjmu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho
casti. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zafazeno jednani o prevodu nebo najmu podniku organizatora mimoburzovniho trhu
nebo jeho ¢asti, na védomi Ceské ndrodni bance.

Povinnosti organizatora mimoburzovniho trhu
§ 80
(1) Organizator mimoburzovniho trhu zavede

a) kontrolni a bezpecnostni opatieni pii zpracovani a evidenci dat,

b) systém vnitini kontroly a
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¢) pravidla pro uzavirani obchodl jeho zaméstnanci na vlastni ucet a na ucet osob jim blizkych.

(2) Organizator mimoburzovniho trhu upravi vnitfnim pfedpisem svou vnitini organizaci
(organizacni fad) a zalezitosti uvedené v odstavci 1.

(3) Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu musi zajistit
a) fadné fungovani trhu,
b) omezeni moznosti stfetu zajma mezi jednotlivymi zdkazniky a

c) Cestné, kvalifikované a spravedlivé nakladani s pokyny zakaznikli k uskute¢néni transakei na
jim organizovaném trhu s investi¢nimi nastroji.

(4) Penézni prostiedky a investi¢ni ndstroje sveéfené organizatorovi mimoburzovniho trhu
za ucelem uskute¢néni transakce na jim organizovaném trhu a ziskané za tyto hodnoty pro
zékaznika nejsou majetkem organizatora mimoburzovniho trhu ani soucasti jeho konkurzni
podstaty. V ptipadé konkurzu je spravce konkurzni podstaty povinen vydat tento majetek bez
zbytecného odkladu zakazniktim; pro vydani tohoto majetku plati § 132 obdobn¢.

(5) Organizator mimoburzovniho trhu pfi nakladani s majetkem uvedenym v odstavci 4

a) vede oddélené vlastni penézni prostiedky a penézni prostiedky svéfené mu zikaznikem a
uctuje o majetku zadkaznika oddélené od svého majetku,

b) nepouziva tento majetek k obchodu na tcet jiné osoby nez zdkaznika, ktery mu tento majetek
svertil, poptipadé€ pro kterého byl ziskan, a

¢) zajisti jednoznacnou identifikaci tohoto majetku tak, ze penézni prostiedky zdkaznikii vede na
zvla§tnim bankovnim UC¢tu, a vnitinim pfedpisem upravi oddélené nakladani s pencéznimi
prostiedky zakaznikl od nakladani s vlastnimi pené¢znimi prostiedky.

(6) Organizator mimoburzovniho trhu
a) organizuje mimoburzovni trh s odbornou péci v souladu s pravidly obchodovani na
mimoburzovnim trhu,

b) informuje zédkaznika Gplné, pravdiveé a srozumitelné o podstatnych skutecnostech souvisejicich
s uskutecnovanim transakci na jim organizovaném trhu, zejména jej upozorni na to, ze
organizator mimoburzovniho trhu neposuzuje, zda jsou investi¢ni nastroje, se kterymi hodla
zékaznik uskutectiovat na mimoburzovnim trhu transakce, nebo sluzby poskytované ¢i nabizené
organizatorem mimoburzovniho trhu pro zakaznika vhodné, Ze na uskutectiovani téchto transakci
na tomto trhu ani na poskytovani téchto sluzeb se nevztahuji pravidla jednani se zakazniky jako u
obchodnika s cennymi papiry a Ze investovani na kapitdlovém trhu muize byt rizikové,
organizator mimoburzovniho trhu miiZe toto upozornéni poskytnout ve standardizované forme,
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¢) informuje zakaznika o transakcich uskute¢nénych na mimoburzovnim trhu na zaklad¢ pokynt
tohoto zdkaznika, a to zplisobem a ve lhatdch stanovenych v pravidlech obchodovdni na
mimoburzovnim trhu, a

d) pouziva pti propagaci svych sluzeb pravdivé informace.

(7) Organizator mimoburzovniho trhu predklada Ceské narodni bance
a) nejpozdeji do 4 mésict po skonceni u€etniho obdobi svou vyro¢ni zpravu a konsolidovanou
vyroéni zpravu podle zvlaStniho pravniho ptedpisu upravujiciho tcetnictvi, je-1i podle takového

predpisu povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz soucasti je ucetni zaveérka oveéfend auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendainiho ctvrtleti vysledky svého hospodafeni v
uplynulém ctvrtleti a

¢) jednou ro¢né, nejpozdéji do 1 mésice po kondni fddné valné hromady, seznam osob, které na
ném mély k datu konani valné hromady, ptipadné k datu ptredchazejicimu datu podani seznamu,
kvalifikovanou ucast a které s nim byly k tomuto datu Gzce propojeny, jsou-li mu zndmy.
(8) Organizator mimoburzovniho trhu uveiejni zpravy a tidaje podle odstavce 7 pism. a) a
b) bez zbyte¢ného odkladu po jejich predlozeni Ceské narodni bance zplisobem umoziujicim
dalkovy pftistup.
§ 81
Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu musi byt uvefejnéna v aktudlnim znéni
zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup a musi byt k nahlédnuti v sidle organizitora
mimoburzovniho trhu a ve vS§ech jeho obchodnich mistech v obchodnich hodinéch.
CAST SESTA
VYPORADACI SYSTEM
§ 82

Zakladni ustanoveni

(1) Vyporadanim obchodl s investicnimi nastroji se v tomto zédkoné rozumi zactovani
vzajemnych pohledavek a zavazki z obchodil s investicnimi nastroji.

(2) Vypotéadacim systémem se v tomto zakon¢ rozumi systém,
a) ktery zajiStuje vyporadani obchodli s investicnimi nastroji, jestlize ma alespon 3 ucastniky
uvedené v odstavci 4, nepocitaje v to investi¢ni spolecnost, a je provozovan podle pravidel
dohodnutych mezi provozovatelem vypotadaciho systému (§ 83 odst. 9) a jeho ucastniky (dale
jen "pravidla vypotadaciho systému"),

b) jehoZz ucastnici se dohodli, ze se jejich vztahy vyplyvajici z ucasti v systému fidi ¢eskym
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pravem, a
¢) jehoz existence a nazev byl nahlaSen Komisi Evropskych spolecenstvi.

(3) Prikazem k vyporadani se v tomto zakoné rozumi pokyn ucastnika vypotadaciho
systému, na jehoZz zaklad¢ se v souladu s pravidly vypotadaciho systému vypotadavaji zavazky a
pohledavky tucastnika vypotadaciho systému z jeho obchodl s investicnimi ndstroji prevodem
investi¢nich nastroji nebo penéznich prostredki.

(4) Utastnikem vypotadaciho systému miize byt pouze
a) banka,

b) spoftitelni a vérni druzstvo,

c) investiéni spolecnost pro ucely vypotddani obchodii s investiénimi nastroji, které
obhospodaruje jako majetek zakaznik,

d) investi¢ni spolecnost, ktera obhospodatuje majetek zakaznik,

e) osoba vetfejného prava nebo osoba se zarukou osoby vetejné¢ho prava, pokud to umoziuji
piedpisy, na jejichz zakladé byly zfizeny,

f) zahrani¢ni osoba, jejiz pfedmét podnikéni odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a) az d),

g) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka.
(5) Ugastnikem vypoiadaciho systému miiZe byt téZ osoba, ktera

a) prijiméd piikazy k vypotfadani, které podali Ucastnici vypotfddaciho systému, a je jejich
vyluénym prostiednikem pii vypotradani obchodu (dale jen "ustfedni protistrana'"),

b) vede uUcCty, na nichz se provadi zuctovani ptikazli k vypotadani, které podali Ucastnici
vyporadaciho systému nebo jejich tstfedni protistrany (dale jen "zuctovatel"), nebo

c¢) provadi zactovani vzajemnych pohleddvek a zavazkl z prikazli k vyporadani, které podali
ucastnici vyporddaciho systému, jejich ustfedni protistrany nebo zOctovatel¢ (dale jen

"clearingova instituce").

(6) Utast na vyporadacim systému vznika smlouvou. Provozovatel vypotadaciho systému
je ucastnikem vypotradaciho systému, ktery provozuje.

(7) Utastnik vypotadaciho systému miZe zaji§tovat i vice ¢innosti podle odstavce 5.
Cinnost podle odstavce 5 miize byt zajisténa i vice ucastniky vypotadaciho systému.

(8) Utastnik vyporadaciho systému podle odstavce 4 odpovida za splnéni finanénich
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zavazki vyplyvajicich z jeho Gcasti ve vyporadacim systému.
§ 83
Povoleni k provozovani vyporadaciho systému

(1) Provozovatel vyporadaciho systému je pravnicka osoba, kterd zajistuje vyporadani
obchodt s investicnimi néstroji mezi ucastniky vypotradaciho systému.

(2) K provozovani vyporadaciho systému je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(3) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vypotadaciho systému pouze
akciové spolecnosti,

a) ktera vydava pouze akcie na jméno,

b) ktera mize byt ucastnikem vypotradaciho systému (§ 82 odst. 4 a 5),

¢) kterd ma sidlo a skuteéné sidlo na tizemi Ceské republiky,

d) ktera ma vécné, organizacni a personalni piedpoklady pro vypotradani obchodu s investicnimi
nastroji, zejména

1. splacen zékladni kapital,

2. jeji vedouci osoby jsou odborné zpiisobilé a diveéryhodné,

e) kterd predlozi navrh systému fizeni rizik, ktery odpovida rozsahu poskytovanych sluzeb,

f) kterd predlozi navrh pravidel vypofadaciho systému a vzorovy navrh smlouvy s Gc¢astnikem
vypotadaciho systému.

(4) Zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému musi obsahovat tdaje a k ni
pripojené doklady museji prokazovat skute¢nosti uvedené v odstavci 3. Nalezitosti zadosti a jeji
prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(5) V povoleni k provozovani vypotadaciho systému Ceskéa narodni banka

a) uvede investi¢ni nastroje, u kterych mtize provozovatel vyporadaciho systému vyporadavat
pohledavky a zévazky z obchodd,

b) schvali pravidla vypotradaciho systému,

c) ptipadné stanovi podminky, které musi provozovatel vypotddaciho systému splnit pired
zahdjenim ¢innosti, popiipadé dodrzovat pii vykonu své ¢innosti.

(6) Povoleni k provozovani vypotadaciho systému se ud€luje na dobu neurcitou.

(7) Kazda zména pravidel vypoiadaciho systému musi byt predem schvalena Ceskou
narodni bankou.
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(8) Ceskéa narodni banka odeSle prvoinstan¢ni rozhodnuti o schvaleni zmény pravidel
vypotadaciho systému do 30 pracovnich dnii ode dne doru¢eni nebo doplnéni zadosti. Neodesle-li
Ceska narodni banka rozhodnuti v této 1hité, povazuje se zména za schvalenou a ma se za to, Ze
rozhodnuti nabylo pravnich ucinkd.

(9) Pravidla vypotadaciho systému stanovi zejména
a) podminky ucasti ve vypotfadacim systému,

b) prava a povinnosti ucastnikii vypotadaciho systému,
¢) podminky vypotadani pohledavek a zavazka z obchodi s investi¢énimi nastroji,

d) zpiisob a podminky zajisténi zavazki z obchodt s investi¢énimi nastroji,

e) nalezitosti piikazii k vypotfadani a podminky a zplsob jejich zadavani do vyporadaciho
systému,

f) provozni dobu, v niz vypotadaci systém piijima ptikazy k vypotradani,
g) okamzik, ke kterému se piikaz k vypotadani povazuje za piijaty vypotradacim systémem,

h) casovy harmonogram provadéni vyporadani vcetné¢ harmonogramu jednotlivych fazi
vyporadani,

1) postup pfi zméné pravidel vypotadaciho systému,

J) zpusob zabezpeceni neodvolatelnosti piikazu k vypotfddani vlozeného do vypotradaciho
systému,

k) systém fizeni rizik.
(10) Pravidla vypotadaciho systému musi byt uvetejnéna v aktudlnim znéni zptisobem
umoziujicim déalkovy pfistup a musi byt k nahlédnuti vetfejnosti v sidle provozovatele

vypotadaciho systému v jeho provoznich hodinach.

(11) Provozovatel vyporadaciho systému a Uc€astnici vyporddaciho systému dodrzuji
pravidla vypotadaciho systému.

(12) Penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje, které byly provozovateli vypotadaciho
systému svéieny do spravy nebo jako zajisténi zavazku plynouciho z vyporadavaného obchodu s
investi¢nimi néstroji, nejsou soucasti majetku provozovatele vypotradaciho systému. Provozovatel

vypotadaciho systému uctuje o svéfeném majetku oddélen¢ od svého majetku.

(13) Provozovatel vypotradaciho systému poskytuje své sluzby s odbornou péci.
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§ 84
ZruSeni nebo zména predmétu podnikani provozovatele vyporadaciho systému

(1) Jestlize valna hromada provozovatele vyporadaciho systému rozhodne o zruSeni
spole¢nosti s likvidaci nebo o zméné predmétu podnikani, je provozovatel vypotfaddaciho systému
povinen oznamit tuto skute¢nost Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu provozovatele vypotradaciho systému do likvidace nebo ode dne
zmény jeho pfedmétu podnikani nesmi osoba, kterd vstoupila do likvidace nebo zménila predmét
podnikéni, provozovat vyporadaci systém a miize pouze vydat majetek ucCastnikii a vypotadat
ptikazy ucastnikii vyporadaciho systému, které byly pfijaty do dne vstupu do likvidace nebo
zmény predmétu podnikani, a vyporadat vSechny svoje zdvazky a pohledavky vuci ucastnikiim
vypofddaciho systému; do vypotadani pohledavek a zavazk( se takova osoba povazuje za
provozovatele vyporadaciho systému.

(3) Provozovatel vyporadaciho systému zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zatazeno jednani o jeho zruSeni nebo o zméné¢ jeho predmétu podnikdni, na védomi
Ceské narodni bance.

§ 85
Pfeména provozovatele vyporadaciho systému

(1) K rozdgleni nebo fuzi provozovatele vyporadaciho systému je tieba povoleni Ceské
narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k rozdéleni nebo fiizi provozovatele vypotadaciho systému musi
obsahovat udaje a k ni ptipojené doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni
davodi rozde€leni nebo fuze. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Provozovatel vyporadaciho systému zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz
program je zatfazeno jednani o jeho pfeméné, na védomi Ceské narodni bance .

§ 86
Neodvolatelnost prikazu k vyporadani

(1) Utastnik vypofadaciho systému nebo tfeti osoba nesméji piikaz k vypotadani
jednostranné odvolat od okamziku stanoveného v pravidlech vypotadaciho systému.

(2) Prohlasenim konkurzu na majetek ucastnika vypotadaciho systému nebo ulozenim
jiného opatfeni vetfejnym organem sméfujiciho vici majetku Gcastnika vyporadaciho systému,
kterym se uklad4d povinnost zastavit ¢i omezit prevody investi¢nich nastroji nebo penéznich
prostiedki tohoto ucastnika nebo jind povinnost tykajici se téchto investi¢nich ndstroji nebo
penéznich prostiedkili, neni dotéena povinnost provést prikazy k vyporadani ani platnost, i¢innost
nebo vymahatelnost téchto piikazli, jednd-li se o piikazy k vypotradani, které byly pfijaty
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vyporadacim systémem v souladu s jeho pravidly
a) pred prohlasenim konkurzu nebo pied uloZzenim jiného opatieni,
b) v okamziku prohlaSeni konkurzu ¢i ulozeni jiného opatfeni nebo po okamziku prohlaseni
konkurzu ¢i uloZeni jiného opatfeni a byly vypotadany v den prohldseni konkurzu ¢i ulozeni
jiného opatfeni, prokazi-li vSichni ucastnici vyporadaciho systému podle § 82 odst. 5, ze jim
prohlaseni konkurzu nebo uloZeni jiného opateni Ceské narodni banky neoznamila a ani jim
nebylo jinak zndmo.

(3) Prohlasenim konkurzu na majetek ucastnika vypotadaciho systému nebo ulozenim
jiného opatfeni vefejného organu smeétujiciho viic¢i majetku ucastnika vypotadaciho systému neni
dotéeno pravo na zajisténi, které tento ti¢astnik poskytl

a) jinému ucastnikovi vyporadaciho systému v souvislosti s jeho ucasti v tomto systému,

b) Ceské narodni bance, centralni bance ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropské centralni
bance.

§ 87
Informacni povinnosti provozovatele vyporadaciho systému
Provozovatel vypotadaciho systému zasila Ceské narodni bance informace a podklady
potfebné pro vykon dohledu. Lhiity pro zasilani informaci a podkladl, podrobnosti o jejich
obsahu, formé a zplisobu zasilani stanovi provadéci pravni ptedpis.
§ 88
Informacni povinnosti o ucastnicich vyporadaciho systému
(1) Provozovatel vyporadaciho systému oznami Ceské narodni bance bez zbytedného
odkladu kazdou zménu ve slozeni Uc¢astnikli vyporadaciho systému nebo zménu v tdajich o

ucastnikovi vyporadaciho systému.

(2) Utastnik vypoiadaciho systému oznami provozovateli vypotadaciho systému kazdou
zménu ve svych udajich podle § 2 pism. b).

(3) Utastnik vypofadaciho systému poskytne osobé, ktera prokaze pravni zijem, na jeji
zé4dost informaci o vypotadacich systémech, kterych se ti€astni, a o jejich hlavnich pravidlech.

(4) Osoba, kterd ma sidlo v Ceské republice a je Gcastnikem vypofadaciho systému
provozovaného podle pravniho fadu jiného clenského statu Evropské unie,

a) poskytne osobé, kterd prokdze pravni zdjem, na jeji zadost informaci o vypotadacich
systémech, kterych se tcastni, a o jejich hlavnich pravidlech,
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b) oznami Ceské narodni bance neprodlen¢ zménu svého sidla,

c¢) oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu vznik a ukonceni ucasti v kazdém z
téchto vypotradacich systémil.

§ 89
Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky a provozovatele vypoiadaciho systému

(1) Ceska narodni banka informuje prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spoleCenstvi o vyporadacich systémech podle tohoto zakona, o ucastnicich téchto vypotadacich
systémi, o zméndch v Udajich o ucastnicich vypotadacich systémil, o zménach v Ucastnicich
vypotradacich systémi nebo o odnéti povoleni k provozovani vypotradaciho systému.

(2) Jestlize Cesk4 narodni banka obdrzi informaci o prohlaseni konkurzu na majetek
ucastnika vypotradaciho systému nebo o tom, Ze Gcastnikovi tohoto vyporadaciho systému bylo
ulozeno opatieni, kterym se uklada povinnost zastavit ¢i omezit pfevody investi¢nich nastroji
nebo penéznich prostfedkii nebo jind povinnost tykajici se téchto investi¢nich nastrojii nebo
penéznich prostiedkii, neprodlen¢ informuje provozovatele tohoto vypofddaciho systému a
provozovatel vyporadaciho systému neprodlené informuje ostatni UcCastniky vyporadaciho
systému.

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi informaci o prohlaseni konkurzu na majetek
ucastnika vypotadaciho systému provozovaného podle prava jiného Clenského statu Evropské
unie, ma-li tento Giéastnik sidlo nebo misto podnikani v Ceské republice, nebo o uloZeni opatfeni
takovému ucastnikovi tohoto vypotadaciho systému, kterym se ukladd povinnost zastavit Ci
omezit pfevody investi¢nich nastroji nebo penéznich prostiedkl nebo jind povinnost tykajici se
téchto investicnich nastroji nebo penéznich prostredkili, informuje neprodlené ptislusny organ
¢lenského statu Evropské unie, jehoZ pravem se tento vypotadaci systém fidi.

§ 90

(1) Vypotadacim systémem podle tohoto zdkona je téz systém vypotradani obchodl s
cennymi papiry provozovany Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho piedpisu.

(2) Pravidla vypoiadaciho systému podle odstavce 1 stanovi Ceska narodni banka v
souladu s § 83 odst. 9.

(3) Na vyporadaci systém podle odstavce 1 se vztahuji ustanoveni § 82, § 83 odst. 10 az
12, § 86 a 88.

CAST SEDMA
EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU

HLAVA
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ZAKLADN{ USTANOVENI
Dil 1
Zaknihovany cenny papir
§ 91
Zastupitelné listinné cenné papiry mohou byt nahrazeny zapisem do centralni evidence
cennych papird, v ptipadé podilovych listi otevieného podilového fondu do samostatné evidence,
nebo do evidence Ceské narodni banky podle zvlastniho pravniho ptredpisu upravujiciho ¢innost
Ceské narodni banky (dale jen "zaknihovany cenny papir").
Dil 2
Druhy evidenci investi¢nich nastroji
§ 92

Centralni evidence cennych papirt

(1) Centralni evidenci cennych papirt je evidence vSech zaknihovanych cennych papirti
vydanych v Ceské republice, s vyjimkou

a) zaknihovanych podilovych listl otevieného podilového fondu, pokud jsou vedeny v
samostatné evidenci (§ 93),

b) zaknihovanych cennych papirii vedenych v evidenci Ceské narodni banky podle zvlastniho
pravniho ptedpisu upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky.

(2) Centralni evidenci cennych papirtt vede centralni depozitat a osoby opravnéné vést
evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirit vedenou centralnim depozitarem.

(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papiri vedenou centralnim
depozitafem muiize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investicni sluzbu uschova
investi¢nich néstroji,

b) investi¢ni spolecnost, kterda ma v povoleni uvedenou investicni sluzbu tischova investi¢nich
nastroj,

c¢) Ceska narodni banka,

d) zahranic¢ni osoba, jejiz predmét podnikani odpovida ¢innosti osob uvedenych v pismenech a) a
b) a kterd je opravnéna poskytovat investicni sluzby v Ceské republice,
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e) zahrani¢ni centralni depozitdi nebo zahranicni osoba opravnénd vést evidenci investicnich
nastroji.

§ 93
Samostatna evidence investi¢nich nastroju
(1) V samostatné evidenci investi¢nich ndstroji mohou byt evidovany
a) zaknihované podilové listy otevieného podilového fondu,
b) listinné investi¢ni néstroje v ischové,

c¢) zahrani¢ni investi¢ni nastroje, svéfené obchodnikovi s cennymi papiry za ucelem poskytnuti
investi¢ni sluzby,

d) investi¢ni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c¢) a jejichz povaha to umoznuje.

(2) Samostatnou evidenci investi¢nich ndstroji muze vést centrdlni depozitaf a v
zéavislosti na udéleném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investicni sluzbu
uschova investi¢nich nastroj,

b) investi¢ni spolecnost, kterda ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu tischova
investi¢nich néstroji,

¢) provozovatel vypoiadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené
v § 93 odst. 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vypotddavat pohledavky a zavazky z
obchodu,

d) banka, ktera mé v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu tschova investi¢nich nastrojt,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovidé Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mtze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery méa v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu
uschova investi¢nich nastroja,

b) investi¢ni spolecnost, ktera ma v povoleni ke své Cinnosti uvedenou investi¢ni sluzbu tischova
investi¢nich ndstroj,

¢) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené
v § 93 odst. 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vypoiradavat pohledavky a zévazky z
obchodu,
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d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investicni sluzbu tischova investi¢nich néstroja,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz predmét podnikdni odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice,

f) zahrani¢ni centralni depozitdi nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich
nastroj.

(4) Zplsob vedeni samostatné evidence investi¢nich nastrojii a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii osobami uvedenymi v odstavcich 2 a 3 stanovi
provadéci pravni predpis.

(5) Samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii je téZ evidence cennych papirii vedena
Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho &innost Ceské narodni
banky. Provozni fad pro vedeni své evidence a jeho zmény uvefejituje Ceska narodni banka ve
Véstniku Ceské narodni banky a zptisobem umoziiujicim dalkovy piistup.

(6) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investiénich nastroji, zasila Ceské narodni
bance informace a podklady potiebné pro vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a
podkladii, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplsobu zasilani stanovi provadéci pravni
piedpis.

Dil 3
Zasady vedeni evidence investi¢nich nastroju
§ 94
Druhy ucta
(1) Majetkovy tcet miize byt veden

a) pro osobu, ktera je vlastnikem investi¢nich nastroji evidovanych na tomto uc¢tu (dale jen "ucet
vlastnika'"), nebo

b) pro osobu, ktera neni vlastnikem investi¢nich nastrojii evidovanych na tomto tctu a ktera vede
evidenci navazujici na evidenci centralniho depozitafe nebo na samostatnou evidenci (dale jen
"acet zakaznikd").

(2) Majetkovy ucet musi obsahovat tidaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby
téz rodné cCislo. Na majetkovém uctu se eviduji alespoii investicni ndstroje, samostatné
pfevoditelnd prava spojend s investinimi nastroji, zastavni pravo k investiénim nastrojim a
pozastaveni vykonu prava vlastnika naklddat se zaknihovanymi investicnimi nastroji. Dale se
eviduji udaje o osob& opravnéné tato prava vykondvat a udaje o osobé, ktera je zastavnim
vetitelem. U fyzické osoby opravnéné vykonavat tato prava a u fyzické osoby, ktera je zastavnim
vétitelem, se eviduje téz rodné Cislo. Pokud fyzické osobé nebylo piidéleno rodné Cislo, eviduje
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se datum jejiho narozeni. U cennych papirti se dale eviduje omezeni vykonu prava nakladat s
cennym papirem stanovené emitentem. Provozni fad centralniho depozitate (§ 104) u centralni
evidence a provadéci pravni piedpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence blize stanovi, jaké udaje
se eviduji na jednotlivych druzich majetkovych ucta.

(3) Vlastnikem investi¢nich nastrojii evidovanych na G¢tu vlastnika je osoba, pro niz je
ucet vlastnika zfizen, pokud neni prokazan opak.

(4) Na uctu zakaznikl lze evidovat pouze investi¢ni nastroje, které jejich vlastnici svérili
majiteli ctu.

(5) Centralni depozitat vede centralni evidenci cennych papirti na uctech vlastnikii nebo
uctech zakaznikd.

(6) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papiri vedenou
centradlnim depozitafem, vede tuto evidenci na uctech vlastniki.

(7) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich néstroju, vede tuto evidenci na
uctech vlastniki nebo uctech zdkazniki. Evidenci zaknihovanych podilovych listl otevieného
podilového fondu je vS§ak mozno vést pouze na uctech vlastnikd.

(8) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojt,
vede tuto evidenci na uctech vlastnikd.

(9) Centralni evidence cennych papirG vedend centrdlnim depozitafem, samostatna
evidence zaknihovanych podilovych listii otevien¢ho podilového fondu a samostatna evidence
cennych papirti vedena Ceskou nirodni bankou se vedou téz v evidenci emise. Do evidence
emise se zapisuji udaje o osobé emitenta a udaje o jednotlivych cennych papirech podle odstavce
2. Evidence emise se vede na zaklad¢ smlouvy s emitentem. Pravni vztah mezi emitentem a
osobou, kterd vede evidenci emise, se fidi obchodnim zékonikem, pokud tento zékon nestanovi
jinak. Ceskd narodni banka stanovi pravidla vedeni evidence emise v provoznim Fadu
zvetejnovaném podle § 93 odst. 5.

§ 95
Zapis do evidence investi¢nich nastroji

(1) Rozhodujici tudaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investi¢nim
nastrojem jsou udaje zapsané na UCtu vlastnika k zavérce dne uréené provoznim fadem
centralniho depozitare (§ 104), provadécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst.
4) nebo provoznim fadem pro vedeni evidence cennych papiri Ceskou narodni bankou (§ 93
odst. 5). Tim neni dotceno ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zapis do evidence investi¢nich nastrojii se provede na zakladé piikazu opravnéné

osoby. Zapis se provede neprodlen¢ po pftijeti piikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi pozd¢jsi
okamzik zapisu.
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(3) Jestlize osoba dava piikaz k zéapisu do evidence investicnich néstroji vedené
centrdlnim depozitdfem prostfednictvim ucastnika centrdlniho depozitate (§ 109), ucastnik
centralniho depozitafe oveéfi opravnénost této osoby k podani piikazu. V ostatnich piipadech
ovéfuje opravnénost osoby k podani piikazu k zapisu do evidence investicnich néstrojii osoba,
ktera tuto evidenci vede.

§ 96
Utinky pievodu investi¢niho nastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj na nového vlastnika, dochdzi k prevodu
vlastnictvi v okamziku zapisu na ucet zakaznikii. Majitel uctu zdkaznikd je povinen neprodlené
zapsat tuto zménu na uctu vlastnika, nejpozdéji vsak do zavérky dne; zména se zapiSe k
okamziku z4pisu na tcet zdkaznik.

(2) Ptevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj a zména se nezapisuje na uctu zékaznikd,
dochazi k ptrevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na ucet vlastnika; zména se zapiSe neprodlené,
nejpozdéji vSak do zavérky dne.

(3) Pokud zvlastni pravni piedpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany
cenny papir prevadén, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize prevodce nemél pravo
zaknihovany cenny papir prevést; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny papir
prevadén, veédél nebo musel veédét, ze ptrevodce toto pravo v dobé prevodu nemél. V
pochybnostech se dobré vira predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral pfevod investicniho nastroje, da
neprodlené piikaz k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu do piislusné evidence.

(5) Pokud se uskute¢ni pfevod investi¢niho nastroje na regulovaném trhu, dava piikaz k
zéapisu zmény vyplyvajici z prevodu do ptislusné evidence organizator regulovaného trhu nebo
provozovatel vypotadaciho systému.

§ 97

Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanym investi¢nim
nastrojem

(1) Piikaz k zéapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanym
investicnim nastrojem (dale jen "pozastaveni nakladani s investicnim néstrojem") do evidence
investi¢nich néstroji dava

a) organizator regulovaného trhu nebo provozovatel vypotaddaciho systému, pokud ma byt
zaknihovany investi¢ni néstroj prodan,

b) pfislusny soud nebo spravni ufad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim ptedbézného
opatfeni nebo k jinym uceltim soudniho nebo spravniho fizeni nebo stanovi-li tak zvlastni pravni
predpis,
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c) centralni depozitaf, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vypotadanim, piipadné jinymi
sluzbami centralniho depozitaie podle § 100,

d) depozitai fondu kolektivniho investovani podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho
kolektivni investovani,

e) emitent v piipad¢ Zadosti o vypis z evidence emise nebo v piipad¢ zadosti o zapis zmény do
evidence emise,

f) tieti osoba, pokud déava prikaz ve sviij prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V ptikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem se uvadi doba, na
kterou se nakladani s investiénim nastrojem pozastavuje. Nakladani s investiénim néstrojem
podle odstavce 1 pism. e) Ize pozastavit na dobu nejdéle 7 dnd.

(3) Pozastaveni nakladani s investi¢énim nastrojem zanika

a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investicnim nastrojem pozastaveno,

b) z ptikazu osoby, kterd dala ptikaz k zdpisu pozastaveni naklddani s investicnim néstrojem,
nebo

¢) z ptikazu osoby, ktera prokdze své opravnéni zrusit zapis pozastaveni nakladani s investi¢nim
nastrojem.

(4) Sprévni ufad opravnény dat piikaz k zapisu pozastaveni naklddani s investicnim
nastrojem podle odstavce 1 pism. b) mize dat téz ptikaz ke zruSeni pozastaveni naklddani s
investicnim ndstrojem, k némuz dala ptikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem neni mozné do evidence
investi¢nich nastrojii zapsat zménu vlastnika pfevodem tohoto investicniho néstroje ani neni
mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto investicnimu néstroji.

§ 98
Oprava chyb v evidenci investi¢nich nastroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroji, opravi chybu ve své evidenci

a) na zdkladé namitky majitele GCtu, emitenta, GcCastnika centrdlniho depozitare, organizéatora
regulovaného trhu nebo provozovatele vyporadaciho systému, kterou uzna jako opravnénou,

b) na zéklad¢ pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,

¢) z vlastniho podnétu, nebo
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d) na zaklad¢ opravy provedené v evidenci investi¢nich nastrojii, kterou vede jind osoba, pokud o
opravu chyby byla touto osobou pozadana a pozadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investicnich nastrojii, provede opravu chyby ve své
evidenci ke dni, ke kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zakona nebo rozhodnuti soudu ¢i
jiného organu nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den urcit, provede se oprava chyby ke dni,
ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, vede téZ dokumentaci opravenych
chyb.

(4) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, zasle osob¢, na jejimz Gctu opravila
chybu, vypis z jejiho uctu s oditvodnénim provedené zmény, a to neprodlené po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich nastroji, spolupracuji tak, aby doslo k
odstranéni kazdé chyby v udajich obsazenych v evidenci investi¢nich nastroji v co nejkratsi
dobg.

§ 99
Vypis z evidence investi¢nich nastroju

(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastroji, vyda majiteli uctu vedeného v této
evidenci nebo emitentovi investiéniho ndstroje vedeného v této evidenci vypis z evidence.
Centralni depozitat vyda majiteli uctu vypis vzdy prostiednictvim svého ucastnika.

(2) Vypis z evidence investi¢nich nastroji prokazuje skutecnosti zapsané v této evidenci k
zaveérce dne urcené provoznim fadem centralniho depozitafe (§ 104), provadécim pravnim
predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim tfadem pro vedeni evidence
cennych papirtt Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5), ke kterému byl vydan a je u¢inny vici
vSem osobam, pokud neni prokazéan opak.

(3) Jestlize se Gdaje na vypisu z evidence emise 1isi od 0idaji na vypisu z majetkového
uctu, za rozhodujici tidaje se povazuji udaje na vypisu z evidence emise.

"§ 99a

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, je povinna uchovavat tuto evidenci a
vSechny dokumenty tykajici se tdaji zapsanych v této evidenci po dobu 12 let od konce
kalendainiho roku, ve kterém byl tdaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investicnich néstrojti, je opradvnéna poskytovat tidaje z této
evidence a dokumentli uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou byl
majetkovy ucet zfizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zdkon nebo zvlastni pravni piedpis, a v
ptipadech, kdy podéava trestni oznameni.".

HLAVA II
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CENTRALNI DEPOZITAR CENNYCH PAPIRU
Zakladni ustanoveni
§ 100
(1) Centralni depozitaf je pravnicka osoba, ktera
a) vede centralni evidenci cennych papirti v Ceské republice,

b) pfid€luje cennym papirim identifikaéni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro
identifikaci cennych papirti (ISIN),

¢) provozuje vyporadaci systém, pfi¢emz se na ni vztahuji obdobné ustanoveni § 82 odst. 4 az 8§,
§ 83 odst. 7 az 13, § 86 az 88.

(2) Centralni depozitaf miZe téz vést samostatnou evidenci investi¢nich nastroju.

(3) Centralni depozitat mize téz, pokud to ma uvedeno v povoleni k ¢innosti centralniho
depozitare

a) obstaravat splaceni cennych papird, vraceni cennych papiri nebo vyplaceni vynosii z cennych
papira,

b) zajist'ovat pro emitenta a pro své ucastniky uschovu a spravu investi¢nich nastroju,

c¢) za ucelem vypotadani obchodu s investicnimi nastroji prostiednictvim svého vypotadaciho
systému poskytovat svym ucastnikiim uvéry nebo ptjcky, pokud jsou fadné zajistény, nebo tyto

uvery ¢i pujcky zprosttedkovavat,

d) poskytovat svym ucastnikim pljcky cennych papiri vedenych v centralni evidenci cennych
papirti, pokud jsou fadn¢ zajistény, nebo tyto pljcky zprostiedkovavat,

e) spravovat penézni prostfedky a investicni nastroje slozené jako jistota za splnéni zavazkl
plynoucich z vyporadavanych obchodi s investi¢nimi nastroji,

f) zfizovat pro své ucastniky Uty zdkaznikii u zahrani¢nich osob s obdobnym pifedmétem
¢innosti jako ma centralni depozitar,

g) provadét zuctovani obchodi realizovanych na komoditnich burzach podle zvlastniho pravniho
piedpisu, ktery upravuje komoditni burzy,

h) obstaravat pro své Ucastniky jiné ¢innosti souvisejici s ¢innosti centralniho depozitafe podle
tohoto zékona.

(4) Centralni depozitai odpovida za Skodu, kterou osobam, pro né¢z vede majetkové tcty
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nebo evidenci emise, zpusobil v disledku chyby nebo neuplnosti na téchto uctech nebo v této
evidenci. Za Skodu zpiisobenou chybou nebo neuplnosti v udajich, které centrdlni depozitar
obdrzel od majitele uctu zakaznikli podle § 111 odst. 3 az 5, odpovida majitel uctu zdkaznika.

§ 101

(1) Centralni depozitadi musi mit zakladni kapital alespoit 100 000 000 K¢. Emisni kurz
jeho akcii musi byt alespoil z jedné tietiny splacen penézitymi vklady.

(2) Obchodni firma centralniho depozitafe musi obsahovat oznaceni "centralni depozitaf
cennych papiri". Osoba, kterd nema povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie, nesmi pouzivat
oznaceni "centralni depozitai cennych papirti".

(3) Centralni depozitaf nesmi vydavat prioritni akcie.

(4) Akcionafem centralniho depozitafe mize byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka,

¢) organizator regulovaného trhu,

d) provozovatel vypotradaciho systému,

e) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva,
f) ¢lensky stat Evropské unie,

g) Ceska narodni banka,

h) centralni banka Clenského statu Evropské unie,

1) Evropska banka pro obnovu a rozvoj,

j) Evropska centralni banka,

k) centralni depozitai se sidlem v zahranici,

1) osoba se sidlem v zahranici, ktera vykonava na tizemi Ceské republiky nékterou z ¢innosti jako
osoby uvedené v pismenech a) az d).

(5) Akcie centralniho depozitafe jsou pievoditelné pouze se souhlasem piedstavenstva
centralniho depozitare.

§ 102
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Centralni depozitat je opravnén vést evidenci osobnich udaji o majitelich Gctt podle
zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho ochranu osobnich udaji.

§ 103
Povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie
(1) K ¢&innosti centralniho depozitafe je tfeba povoleni Ceské narodni banky.
(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti centralniho depozitate, jestlize

a) zadatel je akciovou spolecnosti se sidlem v Ceské republice, kterd vydava pouze akcie na
jméno,

b) zadatel prokaze pripravenost vést centralni evidenci cennych papiri pro vSechny zaknihované
cenné papiry véetné dokumentace k této evidenci, kterou je povinen uchovavat podle podle §
99a,

c) zadatel splituje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 az 5,

d) zadatel splituje podminky obdobné podle § 6 odst. 1 pism. c), g) a h),

e) zadatel ma vécné, organizani a persondlni predpoklady pro vykon cinnosti centralniho
depozitate, zejména plan obchodni ¢innosti a navrh organizacni struktury.

(3) Zadost o povoleni k ¢innosti centralniho depozitafe musi obsahovat udaje a k ni
ptipojené doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni vécnych, organizacnich
a persondlnich predpokladi pro ¢innost centralniho depozitare. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka v povoleni k ¢innosti centrélniho depozitaie

a) muze stanovit podminky, které Zzadatel musi splnit pfed zahdjenim vedeni centralni evidence
cennych papiri nebo dodrzovat pii jejim vedeni,

b) uvede, které ¢innosti podle § 100 odst. 3 je centralni depozitai opravnén vykonavat a v jakém
rozsahu,

¢) schvali provozni fad centralniho depozitare.

(5) Povoleni k ¢innosti centralniho depozitate se udéluje na dobu neurcitou. Na povoleni
neni pravni narok.

(6) Pfedmétem podnikéni centralniho depozitdfe mohou byt pouze Cinnosti uvedené v §
100 odst. 1 a ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti centralniho depozitéie.

(7) Centréalni depozitaf oznami Ceské nirodni bance bez zbyteéného odkladu kazdou

86



zménu ve skuteCnostech, na jejichz zédkladé mu bylo udé€leno povoleni k ¢innosti centralniho
depozitare.

(8) Centralni depozitat poskytuje své sluzby s odbornou péci.
§ 104
Provozni Fad centralniho depozitare

(1) Provozni tad centralniho depozitafe musi obsahovat zejména
a) seznam sluzeb, které centralni depozitat poskytuje, a podminky a zptsob jejich poskytovani,
b) zplsob zakladani a ruSeni majetkovych uctu,
¢) zpusob predavani piikazl k provedeni zmén na majetkovych uctech,
d) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence majetkovych Gcti v centrdlnim depozitafi,
e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi v centralnim depozitaii,
f) pravidla ucasti v centralnim depozitafi,

g) udaje, které ucastnik centralniho depozitaie poskytuje centralnimu depozitaii k plnéni jeho
povinnosti a zptisob jejich poskytovani,

h) druhy opatieni, kterda mize centralni depozitdf uplatnit vii¢i svému ucastnikovi, a postup pfi
jejich uplatnovani,

1) zptusob vedeni evidence na uctu zdkaznikii, postup pii zahdjeni a ukonceni vedeni této
evidence,

J) urceni zavérky dne,
k) druhy vypist z evidence investi¢nich nastrojt, jejich nalezitosti a zpisob jejich predavani.

(2) Centralni depozitat je povinen o kazdé zméné svého provozniho fadu informovat
Ceskou narodni banku . Cesk4 narodni banka mize do 10 pracovnich dnii od doru¢eni oznameni
o zmén¢ provozniho fadu centralniho depozitate zahdjit spravni fizeni o schvaleni jeho zmény;
Gcastnikem spravniho fizeni je pouze centralni depozitat. Jestlize Ceska narodni banka nezahéji
spravni fizeni v této lhate, povazuje se zména za schvalenou a ma se za to, ze rozhodnuti nabylo
pravni moci.

(3) Provozni tad centralniho depozitare v aktudlnim znéni musi byt uvefejnén zptisobem
umoziujicim dalkovy piistup a musi byt k nahlédnuti vefejnosti v sidle centralniho depozitare v
jeho ufednich hodinach. Pokud centralni depozitat ziidi provozovnu, musi byt provozni fad k
nahlédnuti vefejnosti téZ v této provozovné.
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(4) Provozni tad centralniho depozitaie nebo jeho zména nabyvaji G€innosti okamzikem
uveiejnéni, nestanovi-li centralni depozitaf datum pozdé¢jsi. Zmeénu provozniho fadu nelze
uvefejnit diive, neZ nabude pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o jejim schvaleni podle
odstavce 2.

(5) Centralni depozitaf, ucastnici centralniho depozitafe a osoby, které vedou evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papirti, dodrzuji provozni ad centrdlniho depozitate. Pi
poskytovani informaci podle § 115 je provozni fad centralniho depozitare zavazny téz pro osoby,
které vedou samostatnou evidenci investi¢nich nastroja.

§ 104a
Nabyvani a pozbyvani ucasti na centralnim depozitari

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit pfedchozi souhlas Ceské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované tucCasti na centrdlnim depozitafi, nejde-li o nabyti pfechodem
vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosaZeni nebo piekroceni kvalifikované ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na centralnim
depozitafi, nejde-li o dosazeni nebo piekroceni i€asti prechodem vlastnického prava k cennému
papiru, nebo

¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi centralni depozitaf, nestanou-li se jimi prechodem
vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pti vypoctu tcasti osoby uvedené v odstavei 1 na centrdlnim depozitéii se zapocitaji i
hlasovaci prava z cennych papira,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménem jina osoba,
b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvedenou v odstavci 1,

¢) kterymi disponuje jina osoba, jez uzaviela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji
ovladanou osobou, ve které se vzajemné zavazaly dlouhodobé& prosazovat spole¢nou politiku
tykajici se fizeni centralniho depozitafe tim, ze budou ve shod¢ uplatiiovat hlasovaci prava z
cennych papirt, jimiz disponuji,

d) které na zaklad¢ smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovladanou osobou drzi jina
osoba, jestlize tato smlouva predpokladd docasné pienechéni dispozice s hlasovacimi pravy
osob¢ uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané osobé za uplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud dispozice s

hlasovacimi pravy byla pfenechana osobé&, kterd ma tyto cenné papiry v tischové, spravé nebo ve
svém majetku a vetejné prohlasila, ze bude tato hlasovaci prava vykonavat; v takovém piipadé se
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hlasovaci prava z téchto cennych papira piipocitavaji osobé€, ktera je ma v uschove, spravé nebo
ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestliZze tato osoba vykonava hlasovaci prava z téchto
cennych papirtt svym jménem podle pokynl osoby uvedené v odstavci 1 na zakladé smlouvy o
vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shod¢ nebo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo v
Clenském staté Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledu tohoto ¢lenského statu a hodlaji
nabyt Gi¢ast podle odstavce 1, pozada Ceska narodni banka pied vydanim rozhodnuti o stanovisko
tento orgén dohledu .

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat Gidaje podle odstavce 1 a k ni
pfipojené doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti zadatele z
hlediska zdravého a obezietného vedeni centralniho depozitdie a pro posouzeni, zda wuzké
propojeni zadatele s centrdlnim depozitafem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto
centralnim depozitafem. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel je osobou
vhodnou z hlediska zdravého a obezietného vedeni centralniho depozitate a jestlize jeho uzké
propojeni s centralnim depozitafem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto centralnim
depozitafem.

(6) Jestlize Ceska narodni banka neodesle Zadateli do 3 mésict ode dne dorudeni zadosti o
souhlas podle odstavce 1 rozhodnuti o této zadosti, proti kterému lze podat rozklad, plati, Ze
souhlas byl udélen. Pokud je fizeni o zadosti pieruseno, tato lhiita nebézi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 1ze ud€lit i nasledné.

(8) Osoba, ktera nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast podle odstavce 1 pirechodem
vlastnického prava k cennému papiru, je povinna tuto skutecnost oznamit neprodlené Ceské

narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shod¢ nebo osoby uvedené v odstavci 2 oznami Ceské
narodni bance, Ze

a) prestavaji ovladat centralni depozitaf,

b) snizuji svou kvalifikovanou Gc¢ast na centrdlnim depozitati pod 50 %, 33 %, 20 % nebo ji
pozbyvaji, nebo

¢) prevadéji na jinou osobu kvalifikovanou ucast na centralnim depozitari.
(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje udaje o oznamovateli, udaje o centralnim

depozitafi a vysi UCasti oznamovatele na centrdlnim depozitdii po sniZeni; v ozndmeni podle
odstavce 9 pism. ¢) se uvedou téz udaje o osob¢, na kterou se kvalifikovana ucast prevadi.
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(11) Nabyti ¢i zvySeni ucasti podle odstavce 1 na centrdlnim depozitafi bez souhlasu
Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho tkonu, ale hlasovaci prava spojena s
touto ucasti nesméji byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavct 1 az 11 se nepouziji v ptipadé nabyti ucasti osobou uvedenou v
101 odst. 4 pism. e) az h) nebo j).
p J

§ 104b
Vedouci osoba centralniho depozitare
(1) Vedouci osobou centralniho depozitaie nesmégji byt
a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceské republiky,
b) zaméstnanec Ceské narodni banky,
c¢) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného centralniho depozitafe nebo zahrani¢niho centralniho
depozitafe; to neplati, jestlize centrdlni depozitdf a jiny centrdlni depozitdi nebo zahrani¢ni
centralni depozitar jsou soucasti jednoho koncernu,
d) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného provozovatele vyporadaciho systému nebo zahranicni
osoby s obdobnym pfedmétem podnikdni; to neplati, jestlize centrdlni depozitdf a jiny
provozovatel vypotadaciho systému nebo zahranic¢ni osoba s obdobnym predmétem podnikani

jsou soucasti jednoho koncernu.

5 (2) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centralniho depozitafe je ptedchozi souhlas
Ceské narodni banky. Ustanoveni § 10 se pouziji obdobn¢.

§ 105
ZruSeni nebo zména piredmétu podnikani centralniho depozitare

(1) Rozhodnuti valné hromady o zruSeni centralniho depozitare s likvidaci nabyva
ucinnosti nejdiive dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o odnéti povoleni k
¢innosti centralniho depozitare.

(2) Pii vstupu centralniho depozitafe do likvidace Ceska narodni banka odejme povoleni k
¢innosti centralniho depozitare na jeho zadost, pokud je zajistén vykon vSech jeho ¢innosti jinym
centralnim depozitafem a dojde k Gplnému prevzeti vSech evidenci a dokumentt, které centralni

depozitat uchovava podle § 99a.

(3) Centralni depozitat zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zatazeno
jednani o jeho zruSeni s likvidaci, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Pfedmétem podnikani centralniho depozitafe mohou byt pouze Cinnosti uvedené v §
100.
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§ 106
Pfeména centralniho depozitaie

(1) K fuzi centralniho depozitate s provozovatelem vypotadaciho systému nebo k prevodu
obchodniho jméni jiné osoby na centralni depozitaf je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fuzi centralniho depozitife s provozovatelem vypotadaciho
systému nebo zddost o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na centralni depozitaf
obsahuje udaje a doklady nezbytné pro posouzeni diivodii fize nebo pievodu obchodniho jméni.
Naélezitosti zadosti a jeji ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Centralni depozitat zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiZ program je zatazeno
jednani o fuzi centralniho depozitare, na védomi Ceské narodni bance .

(4) Rozde¢leni centralniho depozitate, zména jeho pravni formy, pfevod jméni centralniho
depozitatfe na akcionare, flize centralniho depozitaie s osobou, ktera neni centrdlnim depozitdiem
nebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou piipustné.

§ 107
Prevod, zastaveni nebo najem podniku centralniho depozitare

(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu podniku centralniho depozitdfe nebo jeho casti,
smlouvy o zastaveni podniku centralniho depozitafe nebo jeho Céasti nebo smlouvy o najmu
podniku centralniho depozitafe nebo jeho €asti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 musi obsahovat Gidaje a k ni piipojené doklady
museji prokazovat skute¢nosti nezbytné pro posouzeni divodi prevodu, zastaveni nebo najmu
podniku centralniho depozitafe nebo jeho ¢asti. Nalezitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi
provadeéci pravni predpis.

(3) Centralni depozitai zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zatazeno
jednani o pfevodu nebo najmu podniku centrdlniho depozitafe nebo jeho ¢ésti, na védomi Ceské
narodni bance .

§ 107a
Upadek centralniho depozitaie

(1) Jestlize bylo centralnimu depozitafi odiiato povoleni k ¢innosti v disledku prohlaseni
konkursu na jeho majetek, je spravce konkursni podstaty povinen zajistit vykon c¢innosti
centralniho depozitaie, dokud neni zajiStén vykon této ¢innosti jinym centralnim depozitaifem
nebo stitem a dokud jiny centralni depozitdf nebo stit nepfevezme vSechny evidence a
dokumenty uchovavané centralnim depozitafem podle § 99a. K vykonu této ¢innosti neni tieba
povoleni k ¢innosti centralniho depozitate.
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(2) Spravce konkursni podstaty je povinen bez zbyte¢ného odkladu po odnéti povoleni k
¢innosti centralniho depozitafe ucinit ndvrh na uzavieni smlouvy o prodeji véci, prav a jinych
majetkovych hodnot, které slouzi provozovéani podniku centrdlniho depozitate 1i) , vcetné
evidenci a dokumentii uchovavanych centralnim depozitafem podle § 99a.

(3) Navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 musi byt ufinén osobég, kterd ma
povoleni k ¢innosti centralniho depozitdfe. Neni-li takové osoby nebo nedojde-li k uzavieni
smlouvy do 3 mésicti ode dne, kdy byl navrh u¢inén, musi byt navrh na uzavieni smlouvy podle
odstavce 2 u€inén statu, jehoz jménem jedna ministerstvo.

(4) Cini-li se navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahuje kupni cenu.
Kupni cena se stanovi na zaklad¢ posudku znalce. Nedohodnou-li se spravce konkursni podstaty
a stat na osobé€ znalce do 15 dntli ode dne, kdy byl statu ucinén navrh na uzavieni smlouvy podle
odstavce 2, jmenuje znalce na ndvrh nékterého z nich soud. Jestlize byly podany 2 ndvrhy na
jmenovani znalce, soud ob¢ véci spoji ke spolecnému fizeni.

(5) Soud neni vadzan navrhem osoby znalce. PoruSuje-li soudem jmenovany znalec
zavaznym zpusobem své povinnosti, soud jej na navrh statu nebo spravce konkursni podstaty
odvola a jmenuje jiného.

(6) Ucastniky fizeni o jmenovani nebo odvolani znalce jsou stat, spravce konkursni
podstaty a znalec. PfisluSnym soudem je krajsky soud, v jehoz obvodu je obecny soud
centralniho depozitafe. O navrhu na jmenovani nebo odvolani znalce musi soud rozhodnout do
15 dnt ode dne doruceni ndvrhu. Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odménu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vySe se stanovi dohodou.
Nedohodnou-li se stat, spravce konkursni podstaty a znalec na vysi odmény, urci ji na navrh
nékterého z nich soud, ktery znalce jmenoval. O odménu znalce se snizuje kupni cena, kterou stat
centralnimu depozitafi zaplati.

(8) Byl-li navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 uinén statu, je stat povinen jej
prijmout do 30 dnil ode dne, kdy byl vypracovan posudek znalce podle odstavce 4.

(9) K uzavieni smlouvy podle odstavce 8 se statem nepotiebuje spravce konkursni
podstaty souhlas soudu ani vyjadieni véfitelského vyboru.

(10) Byla-li uzaviena smlouva podle odstavce 8 se staitem, vykonava ¢innost centralniho
depozitafe stat, dokud neni zajistén vykon této ¢innosti jinym centralnim depozitdfem a dokud
jiny centralni depozitat nepfevezme vSechny evidence a dokumenty uchovavané statem podle §
99a. K vykonu této ¢innosti nepotiebuje stat povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(11) Stat, jehoz jménem jedna ministerstvo, ptevede evidence cennych papirti, které¢ vede
podle odstavce 10, na osobu, kterd ma povoleni k ¢innosti centralniho depozitare. Ustanoveni §

202 odst. 2 a 3 se pouziji obdobné.

§ 108
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Informaé¢ni povinnosti centrilniho depozitire

(1) Centralni depozitat zasila Ceské narodni bance informace a podklady potfebné pro
vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podkladt, podrobnosti o jejich obsahu, form¢ a
zpusobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Centrélni depozitat
a) zaSle Ceské narodni bance pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zatazeno jednani
1. o zruSeni centralniho depozitare,
2. o snizeni ¢i zvySeni zékladniho kapitalu centralniho depozitate,
b) informuje Ceskou narodni banku neprodlené
1. o pfevodu nebo prechodu akcii centralniho depozitate na jinou osobu,
2. 0 zmén¢ ucastnika centralniho depozitare nebo o pozastaveni ti€asti v centrdlnim depozitafi,
3. o podani navrhu na prohlaseni konkurzu na majetek centralniho depozitafe nebo navrhu na
vyrovnani.

§ 109
Ucastnik centralniho depozitare

(1) Ucastnik centralniho depozitaie je osoba, ktera podava centralnimu depozitaii piikaz
a) k zalozeni nebo zruseni majetkového uctu,
b) k provedeni zmény na majetkovém uctu,

¢) k provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu ucastnika provede centralni depozitai zapis do evidence cennych papirt
pouze

a) na piikaz emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s centralnim depozitaiem podle § 111 odst. 1,
pokud souvisi se zapisem do evidence emise,

b) na ptikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tomu opravnéna podle zvlastniho pravniho
ptedpisu.

(3) Ucastnikem centralniho depozitafe miize byt
a) banka,
b) obchodnik s cennymi papiry,
¢) investicni spolecnost,

d) organizator regulovaného trhu,
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e) zahrani¢ni osoba s obdobnym piedmétem ¢innosti jako osoby uvedené v pismenech a) az d),
f) zahranicni centralni depozitaft,
g) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva,
h) Ceska konsolida¢ni agentura,
i) Ceské narodni banka,
) centralni banka jiného statu,
k) Evropska centralni banka.
(4) Uast v centralnim depozitati vznika smlouvou.

(5) Centralni depozitdi uvefejiiuje aktudlni seznam svych ucastniki zplsobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

(6) Utastnikem centralniho depozitafe nesmi byt osoba,
a) na jejiz majetek byl prohlasen konkurz, a to po dobu 5 let od skonceni konkurzniho fizeni,
b) které bylo povoleno vyrovnani, a to po dobu 5 let od skonceni fizeni o vyrovnani, nebo

¢) u niz byl navrh na prohlaseni konkurzu zamitnut pro nedostatek majetku, a to po dobu 5 let od
zamitnuti navrhu.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadi ucastnik centralniho depozitaie bud’ piimo nebo
prostiednictvim organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo
zahrani¢ni osoby s obdobnymi pfedméty ¢innosti.

(8) Pravni vztah mezi vlastnikem investicniho ndstroje a ucastnikem centralniho
depozitatfe se fidi obchodnim zdkonikem, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

(9) Pravni vztah mezi centrdlnim depozitafem a jeho UcCastnikem se fidi obchodnim
zékonikem, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

§ 110
Utet zakazniki
(1) Na uctu zakaznikli mohou byt evidovany pouze investicni nastroje, s jejichz
vlastnikem majitel tohoto uctu uzaviel smlouvu o uschové investi¢nich ndstrojii. Tato smlouva

muze byt nahrazena smlouvou o uschové investi¢nich nastrojii uzavienou s osobou podle § 92
odst. 3.

94



(2) Centralni depozitar ziidi GCet zédkaznikii osobé¢, kterd je oprdvnéna vést evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papiri vedenou centralnim depozitafem, a to za
podminek stanovenych provoznim fadem centralniho depozitdfe. Pokud tato osoba neni
ucastnikem centralniho depozitafe, naklada se svym uctem prostrednictvim ucastnika centralniho
depozitare.

(3) Majitel uctu zakaznikli eviduje investi¢ni nastroje vedené na uctu zdkaznikli oddélené
od svého majetku.

(4) Majitel uctu zakaznikli nesmi bez souhlasu zastavniho véfitele prevést zastaveny
cenny papir evidovany na tomto U¢tu na nového vlastnika.

§ 111
Evidence emisi zaknihovanych cennych papiri

(1) Centralni depozitat vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papirit na zakladé
smlouvy s emitentem.

(2) Centralni depozitat pfedd emitentovi vypis z evidence emise pii vydani nebo zruseni
emise cenné¢ho papiru nebo na zaddost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje udaje o majiteli
uctu, na kterém je cenny papir evidovan, pocet kusti cenného papiru a dal§i udaje stanovené
provoznim fadem. Centralni depozitat zahrne do vypisu téz informace, které¢ obdrzel od majitele
uctu zakaznikd podle odstaveil 3 az 5.

(3) Pro tucely vypisu z evidence emise je majitel G¢tu zdkaznikli povinen sdélit
centralnimu depozitafi prostfednictvim tucastnika centralniho depozitafe udaje o majiteli uctu
vlastnika a dal$i idaje stanovené provoznim fadem.

(4) Centralni depozitat poskytne Ceské narodni bance na jeji zadost vypis z evidence
emise akcii banky. Centralni depozitat na zaklad¢ této zadosti vyzve prostiednictvim ucastniki
centralniho depozitafe vSechny majitele uctu zakaznikd , aby mu poskytli udaje o vlastnicich
akcii, které jsou na uctu zakaznikli evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(5) Centralni depozitdi na zaklad¢ zadosti autorizované obalové spoleCnosti podle
zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho hospodateni s obaly o vypis z evidence emise vyzve
prostiednictvim ucastnikli centralniho depozitdie vSechny majitele Gctu zakaznikli, aby mu
poskytli udaje o vlastnicich akcii této spolecnosti, evidovanych na téchto uctech. Tyto tdaje
zahrne do vypisu z evidence emise.

HLAVA 111
PREMENA PODOBY CENNEHO PAPIRU

Pifeména podoby cenného papiru
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§112

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné listinného cenného papiru na zaknihovany cenny
papir, takové rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu zvetfejni v Obchodnim véstniku a uvefejni
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup véetné lhity, ve které je vlastnik cenného papiru povinen
odevzdat emitentovi listinny cenny papir; tato lhlita nesmi byt krat$i nez 2 mésice a delsi nez 6
meésici ode dne zvefejnéni rozhodnuti o pfeméne. Emitent, kterému zvlastni pravni predpis
uklada vést evidenci vlastnikd cennych papirti, zasle osobé uvedené v této evidenci ozndmeni o
premén¢ tohoto cenného papiru na zaknihovany cenny papir; oznameni se posild na adresu sidla
nebo trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastnikli cennych papirt.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodleni s vracenim listinnych cennych papirt,
vyhlasi emitent dodatecnou lhttu pro jejich odevzdani. Po uplynuti této lhlity emitent prohlési
neodevzdané cenné papiry za neplatné. Na tuto skutecnost emitent upozorni pii vyhlaSovani
dodatecné lhiity.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoz emitent rozhodl o pfeméné listinného cenného papiru
na zaknihovany cenny papir, sdé€li emitentovi pfi odevzdéani listinného cenného papiru ¢islo
majetkového uctu, na ktery ma byt zaknihovany cenny papir zaevidovan.

(4) Po uplynuti lhity podle odstavce 1 nebo pted uplynutim této lhity, byly-li odevzdany
emitentovi vSechny listinné cenné papiry, nebo po uplynuti lhiity podle odstavce 2 pozada
emitent centralni depozitaf, aby zaevidoval cenné papiry do centrdlni evidence obdobné jako pfi
vydani zaknihovaného cenného papiru, a sdéli mu, na jaké majetkové Gcty maji byt cenné papiry
zaevidovany. Od podani zadosti emitenta o zaevidovani cenného papiru do centralni evidence do
zaevidovani celé emise nelze s cennym papirem obchodovat na regulovaném trhu.

(5) Centralni depozitat vede zvlastni evidenci listinnych cennych papirt, které nebyly
odevzdany; to neplati, pokud vedeni takové evidence svétuje zvlastni pravni predpis jiné osobg.

(6) Listinné cenné papiry, u nichz emitent rozhodl o pfeméné¢ na zaknihované cenné
papiry a které nebyly odevzdany, centrdlni depozitadi eviduje na zvlastnim technickém uctu
neznamych vlastnikli cennych papirti, jehoZz majitelem je emitent; zaevidovanim na zvlastnim
uctu jsou tyto cenné papiry preméneny.

(7) Narok na vyplaceni vynosu z cenného papiru uvedené¢ho v odstavci 6 za dobu, ktera
uplynula ode dne, kterym skoncila lhita k odevzdani listinného cenného papiru podle odstavce 1,
vzniké az po odevzdani listinného cenného papiru emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych papiri za neplatné podle odstavce 2 emitent proda
zaknihované cenné papiry z uctu podle odstavce 6 prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry.
Pokud budou cenné papiry prodavany ve vetfejné drazb¢, zvetejni emitent misto, dobu a predmét
drazby nejméné 2 tydny pied jejim konanim.

(9) Vytézek z prodeje cennych papiri podle odstavce 8 po zapocteni pohledavek

vzniklych v souvislosti s prohldSenim cennych papiri za neplatné a jejich prodejem, vyplati
emitent bez zbytecného odkladu osobé, jejiz cenné papiry byly prohlaSeny za neplatné, nebo jej
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ulozi do ufedni uschovy.

(10) Odstavce 1 az 7 se priméfené vztahuji na listinné podilové listy otevieného
podilového fondu, které se preméiuji v zaknihované podilové listy vedené v samostatné evidenci.

§113

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné zaknihovaného cenného papiru na listinny, takové
rozhodnuti bez zbyte¢ného odkladu

a) zvetejni v Obchodnim véstniku a uvetejni zptisobem umoznujicim dalkovy piistup,

b) oznami centralnimu depozitafi a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je tento cenny
papir pfijat k obchodovéani.

(2) Centralni depozitaf do 30 dnli ode dne, kdy obdrzi ozndmeni emitenta o pfeméné
zaknihovaného cenného papiru na listinny cenny papir, pfeda emitentovi vypis, ktery obsahuje

a) udaje o emisi cenného papiru,

b) tdaje o vlastnicich cennych papiri s uvedenim 0daji o pozastaveni nakladani s cennym
papirem a udaji o zastaveni cenného papiru vcetn¢ udaji o zastavnim véfiteli.

(3) Majitel uctu zédkazniki je povinen sdélit centralnimu depozitaii idaje podle odstavce 2
pism. b).

(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmi centrdlni depozitaf ani majitel Gctu
zékaznikl provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se cenného papiru, jehoz podoba se
pfeménuje.

(5) Centralni depozitat zrusi evidenci emise zaknihovaného cenného papiru, ktery se
preménuje na listinny, po vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 pism. a) ke dni stanovenému
emitentem, nejdiive vSak ke dni vyhotoveni vypisu podle odstavce 2. Od vyhotoveni vypisu do
zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru nesmi uplynout vice nez 30 kalendarnich
dnt.

(6) Zruseni evidence emise zaknihovaného cenného papiru ozndmi centralni depozitaf

a) organizatorovi regulovaného trhu, na kterém jsou tyto cenné papiry pfijaty k obchodovani,

b) ucastnikim centralniho depozitafe, ktefi tuto skutecnost oznami vlastnikiim cennych papiri;
majitel uctu zakaznikl zrusi evidenci cennych papirii ke stejnému dni jako centralni depozitat.

(7) Dnem zrusSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru vznikd vlastnikovi
pfeménéného cenného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru emitentem.

(8) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno
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nakladani s cennym papirem, k némuz dala ptikaz osoba uvedena v § 97 odst. 1 pism. a) a c) az
f), vznikne vlastnikovi tohoto cenného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru az po
uplynuti doby, na kterou bylo pozastaveno nakladani s cennym papirem, nebo pred uplynutim
této doby v okamziku, kdy osoba, kterd je oprdvnéna zruSit pozastaveni nakladani s cennym
papirem, da emitentovi souhlas s odevzdanim listinného cenného papiru.

(9) Je-li ke dni zruseni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno
nakladdani s cennym papirem, k némuz dal piikaz soud nebo statni orgén, vzniké pravo na vydani
listinného cenného papiru tomuto soudu nebo statnimu orgéanu.

(10) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihované¢ho cenného papiru cenny papir
zastaven, ziistavaji uCinky zastaveni nedotCeny a pravo na vydani listinného cenného papiru
vznikéd zastavnimu véfiteli. Povinnost vydat listinny cenny papir emitent splni téz tim, ze ulozi
listinny cenny papir se souhlasem zéstavniho véfitele do ischovy a ptfeda schovateli prvopis nebo
ufedné ovétrenou kopii zastavni smlouvy. Jestlize jde o preménu listinného cenného papiru na fad,
vyznaci na cenném papiru prohlaseni o jeho zastaveni za majitele emitent.

(11) S cennym papirem, ktery byl pfeménén na listinny cenny papir, nelze obchodovat na
regulovaném trhu, pokud Ceskd néarodni banka neschvali vzorovy vytisk listinného cenného
papiru.

(12) Emitent bez zbyte¢né¢ho odkladu po zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného
papiru zvetejni v Obchodnim véstniku a uvetejni zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup vyzvu
vlastniklim tohoto cenného papiru k ptevzeti listinného cenného papiru ve lhité stanovené podle
§ 112 odst. 1. U cenného papiru na jméno nebo na fad emitent zasle téz vyzvu k prevzeti
listinného cenného papiru na jeho adresu sidla nebo trvalého pobytu uvedenou v evidenci
vlastnikii cennych papirt.

(13) Pokud vlastnik nepfevezme listinny cenny papir ani v dodatecn¢ stanovené lhuté,
proda jej emitent prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry.

(14) Ustanoveni § 112 odst. 8 o zvefejnéni konani vetejné drazby a ustanoveni § 112 odst.
9 plati obdobné.

(15) Odstavce 1 az 14 se priméfené¢ vztahuji na podilové listy otevieného podilového
fondu vedené v samostatné evidenci.

§ 114
(1) Pfeména podoby cenného papiru neni novou emisi. Jestlize se pfeménuje zaknihovany
cenny papir na listinny cenny papir, ktery musi obsahovat podpis ¢lena nebo Cclenti
predstavenstva, musi listinny cenny papir obsahovat podpis nebo otisk podpisu ¢lena nebo ¢lenta
pfedstavenstva opravnénych jednat jménem spolecnosti ke dni zruSeni evidence zaknihovanych

cennych papirt.

(2) Ustanoveni obchodniho zakoniku o zmén¢ podoby akeii ziistavaji nedotcena.
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HLAVA IV
POSKYTOVANI UDAJU OSOBOU VEDOUCI EVIDENCI INVESTICNICH NASTROJU
§115

(1) Centralni depozitat a osoba, kterda vede samostatnou evidenci investicnich nastroj,
poskytnou udaje z evidence a dokumenti, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro ucely soudniho fizeni,

b) exekutorovi pro Gcely exekuc¢niho fizeni, jehoz ucastnikem je vlastnik investicniho nastroje,

¢) orgdniim ¢innym v trestnim fizeni pro Ucely trestniho fizeni,

d) spravci dan¢ pro ucely spravy dani vlastnika investicniho nastroje,

e) Ceské narodni bance pro tcely

1. dohledu nad finan¢nim trhem,

2. bankovniho informacniho systému podle zvlastniho pravniho ptedpisu, ktery upravuje ¢innost
Ceské narodni banky,

3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky podle devizového zékona,

f) spravci konkurzni podstaty pro ucely konkurzniho fizeni, jehoz ucastnikem je vlastnik
investi¢niho nastroje,

g) vyrovnacimu spravci pro ucely vyrovnaciho fizeni, jehoz Ucastnikem je vlastnik investi¢niho
nastroje,

h) Bezpecnostni informacni sluzb& pro tcely plnéni ukoli podle zvlastniho pravniho ptedpisu,
ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby,

1) zruSeno
Jj) zruseno
k) ministerstvu pfi plnéni oznamovaci povinnosti podle zvlaStniho pravniho piedpisu o boji proti
legalizaci vynosti z trestné cinnosti nebo zvlaStniho pravniho pifedpisu o provadéni
mezinarodnich sankci za UcCelem udrzovani mezindrodniho miru a bezpe¢nosti, ochrany

zékladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

k) organu ptislusSnému rozhodovat o poruseni povinnosti vetejnych funkcionaiti podle zvlastniho
pravniho pfedpisu.

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirti, poskytne

centralnimu depozitafi na zadost udaje z evidence a dokumentt, které¢ je povinna uchovavat podle
§ 99a odst. 1.
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(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojii, mize poskytovat tidaje
podle odstavce 1 prostiednictvim centralniho depozitdie za podminek stanovenych smlouvou
uzavienou s centralnim depozitdfem a provoznim fadem centralniho depozitate.

(4) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroj,
poskytne osobé vedouci samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii na zadost udaje z evidence a
dokumenti, které je povinna uchovévat podle § 99a odst. 1.

(5) Centralni depozitaf a osoba, kterd vede samostatnou evidenci, ma pii poskytovani
udaji osobam uvedenym v odstavci 1 narok vici t€émto osobam na thradu vynalozenych nakladi.
Zpisob stanoveni vySe vynaloZzenych vécnych nakladl a zpisob jejich tthrady stanovi provadéci
pravni predpis.

CAST OSMA
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTORU
HLAVA1
POVINNOSTI UCASTNIKU TRHU
§ 116

Informacni povinnost obchodnika s cennymi papiry, institucionalniho investora a
organizatora regulovaného trhu

(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo institucionalni investor informuji Ceskou narodni
banku o obchodech s investi¢énimi néstroji piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, které
uzavieli mimo regulovany trh na vlastni ucet nebo na ucet jiné osoby; informac¢ni povinnost se
nevztahuje na obchody uzaviené s Ceskou narodni bankou nebo Ceskou republikou.

(2) Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou narodni banku o obchodech s
investi¢nimi nastroji, které byly uzavieny na jim organizovaném regulovaném trhu.

(3) Zptisob, jakym obchodnik s cennymi papiry, institucionalni investor nebo organizator
regulovaného trhu informuji Ceskou narodni banku o obchodech s investiénimi néstroji p¥ijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu, lhity k hlaSeni téchto obchodt a druhy takto hlasenych
obchodt stanovi provadéci pravni piedpis.

(4) Souhrnné udaje o obchodech s investiénimi nastroji pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu uvetejiiuje Ceska narodni banka zptisobem umoziujicim dalkovy ptistup.

§ 117

Povinnost ml¢enlivosti
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(1) Osoba, ktera je nebo byla vedouci osobou, nucenym spravcem, likvidatorem,
spravcem, konkurznim sprdvcem, vyrovnacim sprdvcem nebo zaméstnancem centralniho
depozitafe nebo jiné osoby opravnéné vést evidenci investiCnich nastrojii, organizatora
regulovaného trhu, obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢ni osoby poskytujici investiéni sluzby
v Ceské republice, investiéniho zprostfedkovatele, provozovatele vypoiadaciho systému,
provozovatele tiskdrny opravnéné k tisku kotovanych cennych papirti nebo osoby podléhajici
dohledu na konsolidovaném zikladé, ktery vykondvd Ceskd narodni banka, je povinna
zachovavat mlcenlivost o informaci, kterda mlze mit vyznam pro posouzeni vyvoje na
kapitdlovém trhu nebo muize vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na
kapitdlovém trhu a ktera nebyla uvetejnéna.

(2) Nevyplyva-li ze zakona néco jiného, jsou osoby podle odstavce 1 zproStény povinnosti
zachovavat ml¢enlivost pro ucely

a) ob¢anského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,

¢) trestniho fizeni,

d) spravy dani a poplatki,

¢) dohledu nad finan¢nim trhem,

f) poskytovani informaci Ministerstvu financi pfi plnéni povinnosti podle zvlaStniho pravniho
piedpisu o boji proti legalizaci vynosii z trestné ¢innosti nebo zvlastniho pravniho ptedpisu o
provadéni mezinarodnich sankci za Gcelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti,

ochrany zékladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informaéniho systému Ceské narodni banky podle zvlastniho pravniho piedpisu,
ktery upravuje ¢innost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,
1) exekucniho fizeni,

J) konkurzniho fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

1) poskytovani informaci Bezpecnostni informacni sluzbé pii plnéni tkold podle zvlaStniho
pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby.

(3) Povinnost ml¢enlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v odstavei 1.

§118
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Vyrocni zprava emitenta kotovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru je povinen uvefejnit zplisobem umoznujicim
dalkovy ptistup vyrocni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu nejpozdéji do 4 mésici po
skonceni ucetniho obdobi nebo ve lhité, kterou stanovi pravni fad statu, ve kterém ma emitent
sidlo, a zaslat je Ceské narodni bance v jednom vyhotoveni v pisemné podobé a v elektronické
podobé v Ceském jazyce; emitent se sidlem v zahrani¢i miize vyro¢ni zpravu a konsolidovanou
vyroéni zpravu uveiejnit zptisobem umoziujicim dalkovy piistup a zaslat Ceské narodni bance
pouze v anglickém jazyce.

(2) Vyro¢ni zprava musi obsahovat ucetni zadvérku ovétenou auditorem. Konsolidovana
vyro¢ni zprava musi obsahovat konsolidovanou ucetni zavérku ovéfenou auditorem.

(3) Vyrocni zprava nebo konsolidovand vyrocni zprava museji poskytovat investorim
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a hospodaiskych vysledcich
emitenta za uplynulé Gcetni obdobi a o vyhlidkach jejich budouciho vyvoje. Vyrocni zprava a
konsolidovand vyro¢ni zprava museji obsahovat krom¢ nalezitosti podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho ucetnictvi

a) informace o hospodaiskych vysledcich, financni situaci a podnikatelské ¢innosti za uplynulé
ucetni obdobi v rozsahu udajti uvadénych v prospektu,

b) informace o piedpokladané hospodarské a finan¢ni situaci v nasledujicim ucetnim obdobi,

c¢) informace o vSech penéznich a naturdlnich piijmech, které pfijali za ucetni obdobi vedouci
osoby a Clenové dozorcich rad od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za
vSechny Cleny predstavenstva, souhrnné za vSechny ostatni vedouci osoby a souhrnné za vSechny
¢leny dozor¢i rady.

d) informace o poctu akcii vydanych emitentem, které jsou ve vlastnictvi statutdrnich organt
nebo jejich Clent, ostatnich vedoucich osob emitenta a ¢lenti dozor¢i rady, véetné osob témto
osobam blizkych, informace o op¢nich a obdobnych smlouvéch, jejichz podkladovym aktivem
jsou ucastnické cenné papiry vydané emitentem a jejichz smluvnimi stranami jsou uvedené
osoby, nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob; informace se uvadeji souhrnné za
vSechny ¢leny piredstavenstva, souhrnné za vSechny ostatni vedouci osoby, souhrnné za vSechny
¢leny dozor¢i rady a souhrnné za osoby témto osobam blizké; uvedené osoby oznadmi emitentovi
potiebné udaje.

e) principy odménovani vedoucich osob emitenta a ¢lenit dozor¢i rady,

f) informace o odménach uhrazenych za ucetni obdobi auditorim v ¢lenéni za jednotlivé druhy
sluzeb, a to zvlast’ za emitenta a zvlast’ za konsolidovany celek.

(4) Pokud neni do 4 meésici po skonceni ucletniho obdobi ucetni zavérka nebo
konsolidovana ucetni zdvérka ovéfena auditorem, emitent uvefejni zplisobem umoziujicim
dalkovy pfistup a zasle bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance v jednom vyhotoveni v
pisemné podobé a v elektronické podobé zpravu o auditu po jejim projednani se statutdrnim a
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dozor¢im organem emitenta podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho ¢innost auditorti.

(5) Pokud valna hromada ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku neschvali
nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, kterd schvdlila ucetni zavérku nebo
konsolidovanou tucetni zavérku, emitent bez zbyte¢ného odkladu o téchto skutecnostech
informuje Ceskou nirodni banku a uvefejni je zpiisobem umoziujicim dalkovy piistup; v
informaci se uvede téz zpisob feSeni pripominek valné hromady.

(6) Ceska narodni banka mize povolit, aby emitent, ktery ma povinnost sestavovat ucetni
zavérku 1 konsolidovanou ucetni zaverku, uvetejnil pii plnéni své povinnosti podle odstavce 1
pouze jednu z nich.

(7) Provadéci pravni piedpis stanovi formu vyrocni zpravy emitenta kdtovaného cenného
papiru, zplsob jejiho zasilani Ceské narodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jeji uvetejiiovani.

§ 119
Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru do 2 meésicti po uplynuti prvnich 6 mésict
idetniho obdobi vypracuje, uvefejni zptisobem umozitujicim dalkovy piistup a zasle Ceské
narodni bance v elektronické podobé svou pololetni zpravu. Ciselné udaje a informace uvedené v
popisné Casti pololetni zpravy museji poskytnout investorim veérny a poctivy obraz o finan¢ni
situaci, predmétu podnikani a hospodarskych vysledcich emitenta za uplynulé pololeti a o
vyhlidkdch budouciho vyvoje uvedenych ukazateld. Pololetni zprava se uvefejiluje v
konsolidované nebo nekonsolidované formé v ¢eském jazyce; emitent se sidlem v zahrani¢i mtize
pololetni zpravu uvefejnit zpiisobem umoziujicim dalkovy piistup a zaslat Ceské narodni bance
pouze v anglickém jazyce.

(2) Pololetni zprava musi obsahovat
a) Ciselné tidaje v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztraty,
b) ke kazdému z udajii podle pismena a) tidaje za odpovidajici obdobi pfedchoziho roku,

¢) zpravu o auditu, pokud udaje podle pismena a) ovétuje auditor,

d) popisnou cast, kterd v rozsahu nezbytném pro presné a spravné posouzeni vyvoje
podnikatelské ¢innosti emitenta a jeho hospodarskych vysledkli obsahuje

1. popis podnikatelské ¢innosti a hospodaiské vysledky emitenta za pololeti, na které se pololetni
zprava vztahuje, s uvedenim dilezitych faktori, které ovlivnily podnikatelskou c¢innost a
hospodaiské vysledky emitenta,

2. srovnani s odpovidajicim obdobim ptedchoziho roku,

3. ptedpokladany budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti emitenta a jeho hospodarskych vysledkd.

(3) Ceska narodni banka miize povolit ziZeni obsahu pololetni zpravy, pokud se tim
pololetni zprava nestane klamavou a pokud bude zizena pouze o informace, jejichz uveiejnéni
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a) je v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

b) mize vyznamné poskodit emitenta, za ptredpokladu, Ze takové zuzeni neni nezbytné pro
posouzeni skutecnosti dilezitych pro obchodovani s cennym papirem.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi formu pololetni zpravy emitenta kdtovaného
cenné¢ho papiru, zplsob jejiho zasilani Ceské narodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jeji
uvefejiovani.

Ostatni povinnosti emitenta kotovaného cenného papiru
§ 120
(1) Emitent kotovaného cenného papiru

a) zajisti rovné zachdzeni se vSemi vlastniky cennych papird, které vydal, jimz vyplyva z
vlastnictvi téchto cennych papirt stejné postaveni; to neni tfeba v ptipadé splaceni dluhopisu pied
lhitou jeho splatnosti v souladu s emisnimi podminkami,

b) zajisti vyplatu vynosu z cenného papiru, ktery vydal; emitent vyplati vynosy bud’ sdm nebo
prostiednictvim finan¢ni instituce nebo posty,

¢) neprodlen¢ uvetejni zpisobem umoziujicim dalkovy pfistup kazdou zménu prava vztahujiciho
se ke kotovanému cennému papiru,

d) predlozi organizatorovi regulovaného trhu, na némz je tento cenny papir kétovan, ndvrh kazdé
zmény svych stanov nebo navrh kazdého rozhodnuti o snizeni nebo zvySeni zédkladniho kapitalu;
emitent jinych cennych papir nez akcii ma tuto povinnost pouze v piipadé, ze navrhovana
zména ma vliv na pravo vlastnika tohoto cenného papiru,

e) informuje neprodlené organizatora regulované¢ho trhu, na némz je cenny papir kétovan, o
kazdé skuteCnosti vyznamné pro ochranu investorit nebo pro fadné fungovani trhu a tuto
skute¢nost uvetejni zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup.

(2) Emitent kotovanych akcii rovnéz

a) uvefejni zpiisobem umoziujicim dalkovy piistup a zasle Ceské narodni bance v elektronické
podobé kazdou informaci o svolani valné hromady, rozhodnuti o vyplaceni dividendy, rozhodnuti
o vydani novych akcii, rozhodnuti o vykonu prava z vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopisti a
vykonu upisovaciho prava,

b) pro akcie, které nové vydava a které jsou stejného druhu jako jim vydané akcie pfijaté k
obchodovani na oficialnim trhu, poda do 1 roku od jejich vydani zadost o piijeti k obchodovani

na tomto trhu, pokud nedojde k jejich pfijeti bez zZadosti.

(3) Emitent kétovanych dluhopist rovnéz neprodlené uvetejni zpisobem umoznujicim
dalkovy pristup a zasle Ceské narodni bance v elektronické podob¢ kazdou informaci
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a) o svolani schlize vlastnikii dluhopisti, vykonu prdva z vyménitelného nebo prioritniho
dluhopisu, vyplaté vynosu nebo splaceni dluhopisu,

b) o prijaté pjéce nebo uveéru a zpusobu jejich zajisténi nebo o jiné skutecnosti, které mohou
podstatné ovlivnit schopnost emitenta plnit své zdvazky vyplyvajici z jim vydanych dluhopist,

c) o zméné prava vztahujiciho se k akciim, které mohou byt nabyty na zékladé¢ vymeénitelnych
nebo prioritnich dluhopisi.

(4) Jestlize jsou cenné papiry piijaty k obchodovani na nékolika oficialnich trzich, v¢etné
zahrani¢nich, emitent uvetejni na vSech téchto trzich stejné informace.

(5) Emitent je povinen zajistit mechanizmy, které umoznuji akciondiim uplatiiovat jejich
akcionarska prava.

(6) Emitent kotovaného cenného papiru nejméné jednou ro¢né bez zbytecného odkladu po
zvefejnéni uéetni zavérky uvefejni a zasle Ceské narodni bance v elektronické podob& dokument,
ktery obsahuje nebo odkazuje na vSechny udaje, které emitent uvetejnil za predchazejicich 12
mésict v Ceské republice pii plnéni povinnosti podle tohoto zakona, obchodniho zakoniku a
zakona upravujiciho ucetnictvi nebo v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech Evropské unie
nebo v jiném statu pii plnéni svych povinnosti vyplyvajicich z prava Evropskych spolecenstvi 1)
a vnitrostatnich pravnich ptedpisti upravujicich podnikani na kapitdlovém trhu. V ptipadé, Ze
dokument pouze odkazuje na uvefejnéné udaje, uvede emitent, kde lze tyto udaje ziskat. Tato
povinnost se nevztahuje na emitenty pouze dluhovych cennych papirt, jejichz jmenovita hodnota
nebo cena za 1 kus se rovna alespoi ¢astce odpovidajici 50 000 EUR. Pro toto ustanoveni plati
obdobn¢ § 34 odst. 2.

§ 121
Emitent nesmi pfi plnéni svych informacnich povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici tidaje,
b) zamlcovat skutecnosti diilezité pro rozhodovani investort,
c¢) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost nemiize zarucit,
d) uvadét nespravné udaje o své hospodarské situaci.
§ 122
Oznamovani podilu na hlasovacich pravech
(1) Osoba, kterd dosahne nebo ptekroci podil na vsech hlasovacich pravech emitenta se

sidlem v Ceské republice, jehoz akcie jsou pfijaté k obchodovani na oficialnim trhu v Ceské
republice nebo na oficidlnim trhu burzy v jiném ¢lenském staté Evropské unie ve vysi 3 %, je-li
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zakladni kapital emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %,
50 % nebo 75 %, nebo snizi svilj podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice, ozndmi
tuto skute¢nost emitentovi a Ceské narodni bance . Stejnou povinnost ma osoba, jejiz podil na
hlasovacich pravech spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, jejiz akcie byly poprvé piijaty k
obchodovani na oficidlnim trhu v Ceské republice nebo na oficilnim trhu burzy v jiném
¢lenském staté Evropské unie, dosahuje alesponl 5 %.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci
prava plynouci z ucasti na emitentovi obdobn¢ i hlasovaci prava uvedend v § 11 odst. 2 a
hlasovaci prava z cennych papirt

a) kterd mohou nabyt oznamovatel nebo jind osoba obdobnd osobé uvedené v § 11 odst. 2
jednostrannym projevem viile, ke kterému jsou opravnéni na zaklad¢ smlouvy; lhiita pro splnéni
oznamovaci povinnosti zacina béZzet ode dne, kdy doslo k uzavieni smlouvy,

b) které oznamovatel spravuje, obhospodaiuje nebo jsou u néj ulozeny na zakladé¢ smlouvy o
ulozeni cennych papirt, jestlize mu nebyly vlastnikem udéleny zaddné pokyny tykajici se
hlasovéni; oznamovatel mtze splnit svou oznamovaci povinnost tim, ze sviij podil na hlasovacich
pravech oznami emitentovi nejpozdéji 21 dnt ped kondnim valné hromady.

(3) Osoba, které vznikla oznamovaci povinnost podle odstavce 1, ozndmi dosaZeni,
piekro¢eni nebo snizeni podilu podle odstavce 1 do tfi pracovnich dna poté, co se dozvi nebo
mohla dozvédét o skutecnosti, kterd zaklada vznik oznamovaci povinnosti podle odstavce 1.

(4) Nabyti ¢i zvySeni Ucasti na emitentovi bez splnéni oznamovaci povinnosti podle
odstavce 1 nema za nasledek neplatnost pravniho ukonu, ale hlasovaci prava spojend s touto

ucasti nesméji byt vykondvana az do splnéni oznamovaci povinnosti.

(5) Oznémeni podle odstavce 1 musi obsahovat
a) udaje o oznamovateli,

b) tdaje o emitentovi,

c¢) vysi podilu oznamovatele na hlasovacich pravech emitenta s roz¢lenénim hlasovacich prav
podle odstavct 1 a 2,

d) den, kdy oznamovatel stanoveny podil na hlasovacich pravech doséhl nebo piekrocil nebo kdy
jeho podil na hlasovacich pravech poklesl pod stanovenou hranici.

(6) Ceska narodni banka uvefejni skute¢nosti, které ji byly oznameny podle odstavce 5,
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma i osoba, ktera zvysi nebo snizi podil na
hlasovacich pravech v disledku zvySeni nebo sniZeni zdkladniho kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznikd bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z
jakéhokoli divodu nevykonava. V disledku skute¢nosti, ze osoba hlasovaci prava nevykonava,
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nedochézi ke zméné podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 této osoby ani jinych osob.
Tim neni dotéeno ustanoveni odstavct 10 a 11.

(9) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabudou nebo pozbudou osoby
jednajici ve shod¢, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni oznamovaci
povinnosti s¢itaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni dotcena. Oznamovaci
povinnosti podléhé i zména v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi
ve shod¢ v rozsahu zaklddajicim oznamovaci povinnost. Za osoby jednajici ve shod€é mulze
oznamovaci povinnost splnit jedna z osob jednajicich ve shod¢; v ozndmeni uvede stanovené
udaje 1 o ostatnich osobach jednajicich ve shodé a jejich podily na hlasovacich pravech.

(10) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 nema
a) osoba, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, kterd ji ovlada,
b) osoba, ktera je vlastnikem zaknihovanych akcii, jejiz podil na hlasovacich pravech lze zjistit z
evidence centralniho depozitafe a ktera uzaviela s centrdlnim depozitafem smlouvu o tom, Ze
bude plnit jeji oznamovaci povinnost ve vztahu k emitentovi a Ceské narodni bance ; oznamovaci

povinnost vznika v téchto pfipadech centralnimu depozitafi,

¢) obchodnik s cennymi papiry v piipadech, kdy jej Ceskd nirodni banka této povinnosti
zprostila,

d) vlastnik akcii investi¢niho fondu.

(11) Ceskd narodni banka miZe zprostit oznamovaci povinnosti podle odstavce 1
obchodnika s cennymi papiry, ktery

a) je ¢lenem burzy v Ceské republice nebo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,

b) nabyva nebo zcizuje akcie, a to i kratkodobg, s timyslem vyuzit rozdilu mezi nabyvaci a
prodejni cenou a

c) prohlasi, Ze nebude vykonéavat hlasovaci prava spojend s témito akciemi, a oznami tuto
skute¢nost emitentovi.

(12) Hlasovaci prava spojena s akciemi podle odstavce 11 nesmi obchodnik s cennymi
papiry vykonavat po dobu, kdy jsou tyto akcie v jeho majetku.

(13) Ceska narodni banka uveiejni zptisobem umoziujicim dalkovy p¥istup informaci o
podilu na hlasovacich pravech, kterou obdrzela v ozndmeni podle odstavce 1, bez zbytecného
odkladu, nejpozdéji vSak do 7 kalendainich dnii po doruceni oznameni nebo ode dne, kdy tuto
skutecnost sama zjisti. Emitent informuje o podilu na hlasovacich pravech vefejnost v clenském
stat¢ Evropské unie, v némz je jim vydany cenny papir pfijat k obchodovani na oficialnim trhu
burzy, zpiisobem stanovenym pravnim fddem tohoto ¢lenského statu.

(14) Ceska narodni banka nemusi uvetejiiovat informaci o podilu na hlasovacich pravech
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a muZe zprostit emitenta povinnosti oznamovat podil na hlasovacich pravech v jiném ¢lenském
staté Evropské unie, v némz je cenny papir piijat k obchodovéni na oficidlnim trhu burzy, jestlize
ji emitent o to pozada a jestlize uvetejnéni ozndmeni a) je v rozporu s vefejnym zajmem, nebo b)
muze vyznamné poskodit emitenta a nemé pro veifejnost vliv na posouzeni hodnoty akcii.

(15) Zpthsob plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 stanovi provadéci pravni
predpis.

§ 123

Vyrocni zprava a pololetni zprava emitenta cennych papira prijatych k obchodovani na
oficidlnim trhu burzy cennych papiri v jiném ¢lenském staté Evropské unie

(1) Vyroc¢ni zprava nebo pololetni zprava emitenta kdtovanych cennych papirt museji byt
nejpozdéji v den prvniho uvetejnéni v kterémkoli jiném Clenském staté Evropské unie doruc¢ena
Ceské narodni bance v ¢eském nebo anglickém jazyce.

(2) Jestlize ma byt vyro&ni zprava nebo pololetni zprava uvetejnéna v Ceské republice a v
jiném ¢&lenském staté Evropské unie, spolupracuje Ceskd narodni banka s organem dohledu
tohoto Clenského statu tak, aby emitent mohl uverejnit v obou statech jednotné znéni této zpravy,
a to znéni pozadované v ¢lenském staté, ve kterém byly jeho cenné papiry pfijaty k obchodovani
na oficialnim trhu burzy poprvé. Pokud byly cenné papiry piijaty k obchodovani na oficidlnim
trhu burzy v obou statech sou¢asné, spolupracuje Ceska narodni banka s organem dohledu jiného
Clenského statu tak, aby za jednotné znéni této zpravy bylo uznano znéni, které vyhovuje
pozadavkiim ¢lenského statu, ve kterém ma emitent sidlo. Jestlize emitent ma sidlo nebo skutecné
sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, spolupracuje Ceska narodni banka s
organem dohledu jiného ¢lenského statu tak, aby bylo pfijato jednotné znéni této zpravy.

Ochrana vnitfnich informaci

§ 124

(1) Za vnitini informaci se pro ucely tohoto zakona povazuje ptesna informace, kterd se
piimo nebo nepiimo tykd investicniho néstroje nebo jiného nastroje, ktery byl piijat k
obchodovani na regulovaném trhu clenského statu Evropské unie nebo o jehoz pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu c¢lenského statu Evropské unie bylo pozadano (dale jen
"finan¢ni nastroj"), jiného ndstroje, ktery nebyl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu
Clenského statu Evropské unie a jehoz hodnota se odvozuje od finan¢niho nastroje, emitenta
takovych finan¢nich nastrojii nebo jiné skutecnosti vyznamné pro vyvoj kurzu ¢i jiné ceny
takového finan¢niho néstroje nebo jeho vynosu, pokud tato informace neni vefejné znama a
pokud by poté, co by se stala vetejné¢ znamou, mohla vyznamn¢ ovlivnit kurz nebo vynos tohoto
finan¢niho nastroje nebo jiného nastroje, jehoz hodnota se odvozuje od tohoto finan¢niho
nastroje.

(2) Za vnitini informaci se povazuje i informace podle odstavce 1 sdélena zdkaznikem pfi
piedavani pokynu k poskytnuti investi¢ni sluzby.
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(3) Zasvécenou osobou je osoba, kterd ziska vnitini informaci v souvislosti s vykonem
svého zaméstnani, povolani nebo funkce, v souvislosti se svym podilem na zdkladnim kapitalu
emitenta nebo podilem na hlasovacich pravech emitenta, v souvislosti s plnénim svych povinnosti
nebo v souvislosti s trestnym ¢inem. Zasvécenou osobou je téz osoba, kterd ziskd wvnitini
informaci jinym zpisobem a vi nebo miize védet, ze jde o vnitini informaci.

(4) Zasvécena osoba

a) nesmi vyuzit vnitfni informaci tim, Ze na svlij i€et nebo na ucet tieti osoby piimo ¢i nepiimo
nabude nebo zcizi finan¢ni nastroj, jehoZz se vnitini informace tyk4, nebo se o jeho nabyti ¢i
zcizeni pokusi; to neplati, jestlize zasvécena osoba plni sviij zdvazek ze smlouvy uzaviené pred
ziskanim vnitini informace,

b) nesmi pfimo nebo nepiimo ucinit jiné osob¢ doporuceni k nabyti nebo zcizeni finan¢niho
nastroje, kterého se vnitini informace tyka,

c¢) musi zachovavat ml¢enlivost o vnitini informaci a zamezit jiné osobé¢ pfistup k této informaci,
pokud sdéleni této informace neni soucasti jeji bézné Cinnosti, povinnosti nebo zaméstnani;
povinnost mlc¢enlivosti trva i po zaniku postaveni zasvécené osoby; ustanoveni § 117 odst. 2 plati
obdobné.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, banka, instituce elektronickych penéz, spofitelni a
uvérni druzstvo a instituciondlni investor, ktery méa divodné podezieni na vyuziti vnitini
informace pii uzavieni obchodu, informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku . Tyto
osoby jsou povinny zachovavat ml¢enlivost o tomto ozndmeni.

(6) Ustanoveni odstavct 1 az 4 se nevztahuji na operace uskute¢iiované Ceskou narodni
bankou, centralni bankou ¢lenského statu Evropské unie, Evropskou centralni bankou nebo jinou
opravnénou osobou pii uskute¢iiovani ménové nebo devizové politiky nebo pii spravé vetejného
dluhu.

(7) Ustanoveni odstavcli 1 az 4 se nevztahuji na jednani pti zpétném odkupu vlastnich
investi¢nich ndastrojii nebo pfi cenové stabilizaci investi¢niho néstroje za podminek stanovenych
piimo pouzitelnym pravnim piedpisem Evropskych spoleCenstvi, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady o zneuzivani trhu 1k) .

§ 125

(1) Emitent finan¢niho nastroje uvefejni neprodlené zpisobem umoziujicim dalkovy
piistup a zagle Ceské narodni bance v elektronické podobé kazdou vnitini informaci, ktera se ho
pfimo tyka; uvetejnéna informace musi byt srozumitelna a nesmi byt zkreslena. Povinnost podle
vety prvni se nevztahuje na emitenta finan¢niho nastroje, ktery o piijeti financniho nastroje na
regulovany trh nezadal ani s pfijetim nesouhlasil.

(2) Emitent mize odlozit uvefejnéni vnitini informace podle odstavce 1 ze zavaznych

davodi, jestlize neuvetejnénim informace neni veiejnost klamana a jestlize emitent je schopen
zajistit diveérnost této informace. OdloZeni uvetejnéni vnitini informace s uvedenim divodi
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odlozeni a obsahu této vnitini informace oznami emitent neprodlen¢ Ceské narodni bance.

(3) Sdéli-li emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nebo z jeho povéfeni vnitini
informaci tfeti osobé&, uvetejni emitent soucasné tuto informaci zptisobem umoznujicim dalkovy
pristup. Jestlize emitent nemohl sd€leni informace ptedvidat, uvetejni informaci neprodlené po
jejim sdéleni. Povinnost uvefejnit informaci emitent nemad, je-li tieti osoba vazana povinnosti
mlcenlivosti vyplyvajici z pravnich ptedpisti nebo smluvniho ujednéni.

(4) Emitent zajisti vedeni seznamu osob, které maji piistup k vnitinim informacim
emitenta, a zajisti na Zadost jeho poskytnuti bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.
Povinnost podle véty prvni se nevztahuje na emitenta, ktery o pfijeti financniho néstroje na
regulovany trh nezadal ani s pfijetim nesouhlasil.

(5) Vedouci osoba emitenta a osoba, kterd je ¢lenem dozorc¢iho organu emitenta, jeji
manzel, jeji nezaopatiené déti, jini piibuzni, kteti s ni Ziji ve spole¢né domacnosti po dobu
nejméné jednoho roku, a déale jiné osoby, které jsou k vedouci osob¢é emitenta nebo clenu
dozorc¢iho orgénu emitenta v poméru rodinném nebo obdobném, ziji s ni ve spolecné domacnosti
po dobu nejméné jednoho roku a Ujmu, kterou by utrpéla jedna z nich, by druhd divodné
pocitovala jako ujmu vlastni, nebo pravnické osoby, ve kterych jsou tyto osoby vedoucimi
osobami nebo c¢leny dozorciho organu, které jsou ovladané témito osobami nebo jejichz
ekonomické zajmy jsou podstatnou mérou shodné s ekonomickymi zajmy téchto osob, zaslou
Ceské narodni bance oznameni o transakci s cennymi papiry vydanymi timto emitentem nebo s
finan¢nimi nastroji, odvozenymi od téchto cennych papird, kterou ucinily na vlastni ucet, a to do
péti dnii ode dne uskuteénéni transakce. Ceska narodni banka toto ozndmeni bez zbyte¢ného
odkladu uvetejni zptisobem umoznujicim dalkovy pfistup.

(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikéni tvofi nebo
rozsifuji investi¢ni doporuceni, nebo osoby s nimi propojené musi vynalozit pfimétenou péci k
tomu, aby uvedené informace byly poctivé vyjadieny a prezentovany, a aby mohly na Zadost
Ceské narodni banky dolozit odiivodnénost investi¢niho doporuéeni. Pfitom musi uvést nebo
uvefejnit své z4jmy nebo stfety zajml tykajici se finan¢nich ndstrojii, které jsou predmétem
investi¢niho doporuceni. Investicnim doporu¢enim se pro ucely tohoto zakona rozumi

a) informace od obchodnika s cennymi papiry, banky, jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou
¢innosti je tvorba investicnich doporuceni, nebo fyzické osoby, které pro né pracuji na zakladé
pracovni smlouvy nebo jinak, pficemz tato informace piimo, ¢i nepfimo doporucuje konkrétni
investi¢ni rozhodnuti tykajici se finan¢niho néstroje nebo emitenta finan¢niho nastroje,

b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v pismenu a), kterd piimo doporucuje
konkrétni investi¢ni rozhodnuti tykajici se finan¢niho nastroje,

véetné stanoviska ohledné soucasné nebo budouci hodnoty ¢i ceny takovych finan¢nich
nastroj, jestlize je urCena pro vetejnost nebo Ize jeji uverejnéni divodné predpokladat.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropskych spolecenstvi 2)
podrobné;jsi pravidla pro

a) uvefejilovani vnitini informace a jeji zasilani Ceské narodni bance,
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b) odklad uvetejnéni vnitini informace véetné vymezeni diivodi pro odklad uvetejnéni a zplisobu
zajisténi diveérnosti vnitini informace,

¢) poctivé vyjadieni a prezentaci investi¢éniho doporuceni podle odstavce 6,

d) uverejnovani zajmi a stiet zajmd, véetné¢ zplusobu uvetejnéni a vymezeni druhti zajmt a
stietll z4jma,

e) vedeni seznamu osob, které maji pfistup k vnitinim informacim, véetné podrobnosti o tom,
které osoby maji byt vedeny v tomto seznamu,

f) oznamovani obchodl Ceské narodni bance podle odstavce 5, véetné zptisobu zasilani ozndmeni
Ceské narodni bance a podrobnéjSiho vymezeni druhl transakci, na které se oznamovaci
povinnost vztahuje,

g) vymezeni pojmu vnitini informace,

h) oznamovani Ceské narodni bance o divodném podezieni z vyuziti vnitini informace nebo
manipulace s trhem, v€etné zptsobu zasilani oznameni Ceské narodni bance.

§ 126
Manipulace s trhem
(1) Manipulaci s trhem se pro ucely tohoto zdkona rozumi jednani osoby, které mtze

a) zkreslit predstavu ucastnikit kapitdlového trhu o hodnoté€, nabidce nebo poptavce finan¢niho
nastroje, nebo

b) jinym zptsobem zkreslit kurz finan¢niho nastroje.
(2) Manipulaci s trhem neni

a) pokyn k obchodu nebo uskute¢néni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nebo osoba

uskutec¢nujici obchod prokazi, ze maji fadny ditvod k takovému pokynu nebo obchodu a tento
pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi postupy uznavanymi na regulovaném trhu,

b) jednani spocivajici v rozsifovani nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace, o niz osoba,
ktera ji rozSifuje, nemize védét, ze je nepravdiva, klamava nebo zavadéjici,

¢) rozSifovani informace novindiem pii vykonu novinaiské profese, pokud novindi jednd v
souladu s pravidly novinaiské profese a v souvislosti s rozSifovanim informace neziska pfimo

nebo nepiimo jakykoliv prospéch nad ramec obvyklé odmény,

d) rozsifovani informace osobou provad¢jici prizkum, ktery se tyka trhu s investi¢nimi nastroji
nebo emitentl, nebo osobou, kterd doporucuje investi¢ni strategii, pokud je takovad informace
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nebo takové doporuceni Sifeno vetejné pristupnymi prostiedky a pokud takové osoby postupuji
pii téchto ¢innostech korektné a uverejni soucasné sviij piipadny konflikt zajmu,

e) jednani pfi zpétném odkupu vlastnich finan¢nich néstroji nebo pii cenové stabilizaci
finan¢niho nastroje za podminek stanovenych pifimo pouzitelnym pravnim predpisem
Evropskych spolecenstvi, kterym se provaddi smérnice Evropského parlamentu a Rady o
zneuzivani trhu 1k) , nebo

f) jednani Ceské narodni banky, centralni banky jiného ¢lenského statu Evropské unie, Evropské
centrdlni banky nebo jiné opravnéné osoby pii uskuteciiovani ménové nebo devizové politiky
nebo pfi spraveé vetejného dluhu.

(3) Ceska néarodni banka sdéli prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spole€enstvi bez zbyte¢ného odkladu po nabyti u¢innosti provadéciho pravniho ptedpisu podle
odstavce 6 postup pfi Siteni informaci a uverejnovani konfliktu zajmti osob uvedenych v odstavci
2 pism. d).

(4) Manipulace s trhem je zakazana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, banka, instituce elektronickych penéz, spofitelni a
uveérni druzstvo a institucionalni investor, ktery ma diivodné podezieni, ze urcity obchod mize
byt manipulaci s trhem, informuje o tomto podezieni bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni
banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavat ml¢enlivost o tomto ozndmeni.

(6) Provadéci pravni ptedpis stanovi v souladu s pravem Evropskych spoleCenstvi 3)
podrobné;jsi pravidla pro posuzovani manipulace s trhem.

(7) Ceska narodni banka uznava trzni postupy podle odstavce 2 pism. a) a vydava o tom
stanoviska. Ceskd narodni banka musi pfed tim, nez vyda své stanovisko o uznani trzniho
postupu, konzultovat své stanovisko se zastupci emitentil, poskytovatelli investi¢nich sluzeb,
investorll, ministerstva, organt dohledu a organizatort regulovanych trhi 11) .

(8) Pii uznavani trzniho postupu podle odstavce 7 piihlédne Ceska narodni banka ke
strukturnim charakteristikam ptislusného trhu, zejména zda je ptislusny trh regulovany ¢i nikoli,
jaké druhy finan¢nich nastroji jsou na pfislusném trhu obchodované a jaky je druh Ucastnikil
prislusného trhu, v€etné prihlédnuti k Gc¢asti drobnych investort na ptislusném trhu. Pfi uznavani
trzniho postupu podle odstavce 7 Ceskd narodni banka dale pfihlédne zejména k tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostatecné transparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohroZeno fungovani trznich sil, zejména zda nebudou
ohrozeny sily nabidky a poptavky; Ceskd narodni banka analyzuje predev§im dopad
posuzovaného trzniho postupu na hlavni trzni parametry, jakymi jsou naptiklad specifické trzni
podminky pfed uskuteCnénim posuzovaného trzniho postupu, vazeny primér ceny piislusSného

finan¢niho nastroje béhem jednoho obchodniho dne nebo denni zaveérecna cena,

¢) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu a efektivnost ptislusného trhu,

112



d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni mechanismy obvyklé na ptislusném trhu a zda
umoziuje ucastnikiim trhu vcas a fadné reagovat na trzni situaci vyvolanou posuzovanym trznim
postupem,

€) posuzovany trzni postup neohrozi integritu vSech piimo ¢i nepiimo propojenych trhli
Clenskych stati Evropské unie, na kterych se obchoduje s prislusnym finanénim nastrojem, bez
ohledu na to, zda jsou tyto trhy regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovan piislusnymi organy jin¢ho ¢lenského statu Evropské
unie a s jakym vysledkem, zejména zda tento trzni postup neporusuje pravidla ¢i nafizeni proti
zneuzivani trhu nebo jind pravidla chovani, at’ uz na pfislusném trhu nebo na jinych trzich v
Clenskych statech Evropské unie, které jsou s prislusnym trhem piimo ¢i neptimo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postupti nelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto, ze
tyto trzni postupy nebyly pfedem uznany Ceskou narodni bankou.

(10) Ceska narodni banka pravideln& reviduje uznivané trzni postupy, zejména pii
vyznamnych zménach trzniho prostfedi, jakymi jsou napiiklad zména obchodnich pravidel nebo
trzni infrastruktury.

(11) Ceska narodni banka uvefejiiuje zptisobem umoziujicim dalkovy piistup stanoviska
tykajici se uznavani trznich postupti, véetné popisu téchto trznich postupt a faktorti uvedenych v
odstavci 8, které vzala pii svém rozhodovani v uvahu. Ceska narodni banka zasild stanoviska
tykajici se uznavani trznich postupt bez zbytecného odkladu Evropskému vyboru regulatori trhti
s cennymi papiry.

(12) Pokud bylo zahajeno spravni ¥izeni tykajici se trzniho postupu, mtize Ceska narodni
banka pozastavit konzulta¢ni proceduru podle odstavce 7 tykajici se tohoto trzniho postupu az do

doby pravomocného skonceni tohoto fizeni.

(13) Trzni postup, ktery byl uznan v souladu s odstavci 7 az 12, nesmi byt mé€nén jinak
nez postupem uvedenym v odstavcich 7 az 12.

§ 127

Organizator regulovaného trhu je povinen sledovat a vyhodnocovat obchodovani na jim
organizovaném trhu a pfijimat opatfeni zabranujici zneuzivani trhu. Pokud ma divodné
podezieni, ze obchod byl uzavien s vyuzitim vnitini informace nebo ze obchod miize byt
povazovan za manipulaci s trhem, je povinen tuto skute¢nost neprodlen¢ oznamit Ceské narodni
bance. Zpiisob informovani Ceské ndrodni banky stanovi provadéci pravni piedpis.

HLAVAI
GARANCNI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

§ 128
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Zikladni ustanoveni

(1) Garanc¢ni fond je pravnicka osoba, kterd zabezpeCuje zarucni systém, ze kterého se
vyplaceji nadhrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své
zavazky vuci svym zakaznikim.

(2) Garan¢ni fond
a) pfijima ptispévky od obchodnikii s cennymi papiry,
b) informuje Ceskou narodni banku o vysi piispévki, které jednotlivi obchodnici s cennymi
papiry zaplatili Garan¢nimu fondu za pfislusny kalendaini rok, a uvefejiiuje tyto informace
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup do 30. dubna nasledujiciho roku,
¢) zajiStuje oveérovani narokll na vyplaceni nahrad z Garan¢niho fondu,
d) zajiSt'uje vyplaceni ndhrad z Garan¢niho fondu.

(3) Garanc¢ni fond je pravnickou osobou, ktera se zapisuje do obchodniho rejsttiku.

(4) Garancni fond neni statnim fondem. Na Garanc¢ni fond se nevztahuji zvIastni pravni
predpisy o pojistovnictvi.

(5) Garan¢ni fond je fizen péticlennou spravni radou, kterd je jeho statutarnim orgénem.
Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni Cleny spravni rady Garan¢niho fondu jmenuje a odvolava
ministr financi. Clenové spravni rady Garanéniho fondu jsou jmenovani na obdobi 5 let, a to i
opakované. Nejméné 1 ¢&len je jmenovan z fad zaméstnanct Ceské narodni banky, a to na navrh
bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 &lenové jsou jmenovani z fad &lent
piedstavenstva nebo zaméstnancti obchodniki s cennymi papiry

(6) Pokud nekterému ¢lenovi spravni rady Garancniho fondu skonci ¢lenstvi ve spravni
rad¢ pfed uplynutim jeho funkéniho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy €len spravni rady,
jehoz funkcéni obdobi skon¢i ke stejnému dni, ke kterému by skoncilo funkéni obdobi jeho
predchidce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykonavat svou funkei s pé&i fadného hospodate.

(8) Pti poruseni povinnosti podle odstavce 7 ¢len spravni rady odpovida za Skodu, kterou
zpusobil,

a) v ptipad¢é timysIného jednani v plné vysi,
b) v ptipadé nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit piispévek do Garancniho fondu.
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(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou ptispévky od obchodnikli s cennymi papiry,
pokuty uloZené obchodnikiim s cennymi papiry podle tohoto zdkona, pokuty uloZené investicnim
spole¢nostem za poruSeni ustanoveni tykajicich se obhospodarovani majetku zakaznikli a vynosy
z investovani penéZznich prostfedkli. Garan¢ni fond miiZze pfijmout téZ uvér nebo navratnou
finan¢ni vypomoc.

(11) Prosttedky Garan¢niho fondu lze pouzit na

a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zdvazky spocivajici
ve vydani majetku zdkaznikd zdkaznikiim, z diivodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci,

b) splatky vérl nebo navratné finanéni vypomoci,
¢) uhradu nakladd na ¢innost Garanéniho fondu.

(12) PenéZni prostiedky Garanc¢niho fondu mohou byt investovany pouze bezpecnym
zpisobem.

(13) Zpusob zabezpeCovani Cinnosti Garan¢niho fondu, zpisob investovani penéznich
prostiedkti Garan¢niho fondu a thradu nakladii na ¢innost Garan¢niho fondu podrobné upravi

statut Garan¢niho fondu, ktery vyda spravni rada po pfedchozim souhlasu ministerstva. Souhlas
ministerstva se vyzaduje téz ke kazdé zmén¢ statutu Garan¢niho fondu.

§ 129
Placeni prispévki do Garanc¢niho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu ro¢ni ptispévek ve vysi 2 % z
objemu pfijatych poplatki a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok.

(2) Roc¢ni prispevek ¢ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésict, ve kterych
obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garancniho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. biezna, a to za predchozi
kalendarni rok.".

§ 129a
Kontrola placeni prispévki
(1) Neprodlen& po uplynuti lhiity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou
narodni banku o vysi prispévki zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi papiry
za uplynulé obdobi.
(2) Ceska narodni banka porovna vysi skuteéné zaplacenych piispévki podle odstavee 1 s

objemem pfiijatych poplatka a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok zjisténym
na zékladé tidaji ovétenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi papiry podle § 16
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odst. 1 nasobenym piislusnou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V ptipad¢ zjisténi rozdilu
pfijme Ceskd ndrodni banka vhodné opatieni k néapravé. Ceskd narodni banka informuje o
zjisténych rozdilech a pfijatych opatienich k napravé Garancni fond.

Poskytovani nahrady z Garan¢niho fondu
§ 130
(1) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu oznami Garanénimu fondu, ze

a) obchodnik s cennymi papiry z divodu své finan¢ni situace neni schopen plnit své zadvazky
spocivajici ve vydani majetku zdkazniklim a neni pravdépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud prohlésil konkurz na majetek obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti,
které ma za nasledek, ze zékaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou ucinné domahat
vydani svého majetku viici obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlené uveiejni vhodnym
zpiisobem oznameni, které obsahuje

a) skute¢nost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své zavazky,

b) misto, zpisob a lhGtu pro pfihlaSeni narokd na ndhradu a zahajeni vyplaty ndhrad z
Garanc¢niho fondu, a

¢) ptipadné dalsi skutecnosti souvisejici s prihlasenim narokd.

(3) Lhtta pro pfihlaSeni ndrokti nesmi byt kratsi nez 5 mésicii ode dne uvefejnéni
oznameni podle odstavce 3. SkuteCnosti, ze tato lhita uplynula, se nelze dovolavat k odepteni
vyplaty nahrady z Garan¢niho fondu.

(4) Na nahradu z Garan¢niho fondu nemé narok
a) Ceska konsolidaéni agentura,

b) tzemni samospravny celek,

c) osoba, kterd v pritbéhu 3 let predchazejicich ozndmeni podle odstavce 3

1. provéadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zakazniklim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zédkaznikiim se vyplaci ndhrada z
Garan¢niho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou tcasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakazniklim se
vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle ob¢anského zdkoniku 3) osobé podle bodt 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patii do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi
papiry, jehoz zékaznikim se vypléaci nahrada z Garan¢niho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patii do stejného
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podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci
nahrada z Garan¢niho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera patii do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik
s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

d) osoba, ve kter¢é ma obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkazniklim se vyplaci nahrada z
Garan¢niho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou ucasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry
vy$si nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynosi z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s cennymi
papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu, prostiedky ziskané trestnym
¢inem,

f) osoba, kterd trestnym Cinem zpuUsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zakazniklim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu, splnit své zavazky vici zakaznikim.

(5) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zdkaznika, o kterém je z priibéhu trestniho fizeni ziejmé, ze miize jit o majetek
podle odstavce 5 pism. g), nebo

b) osobé¢ podezielé ze spachani trestného Cinu, ktery zplisobil neschopnost obchodnika s cennymi
papiry splnit své zavazky vici zdkazniklim, a to po dobu trestniho fizeni vedeného proti této
osob¢.

(6) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 6 bez zbytecného odkladu
poté, kdy se o uvedenych skutecnostech dozvédél.

(7) Nahrada z Garan¢niho fondu se poskytuje za majetek zékaznika, ktery mu nemohl byt
vydén z divodii pfimo souvisejicich s finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet
nahrady se ke dni, ke kterému Garan¢ni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle
odstavce 1, sectou hodnoty vSech slozek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany z diivoda
pfimo souvisejicich s financni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to vcéetné jeho
spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zadkazniky, s vyjimkou hodnoty
penéznich prostredki svéfenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou
zahrani¢ni banky, a vedenych jim na uc¢tech pojisténych podle zvlastniho zédkona upravujiciho
¢innost bank. Od vysledné castky se odeCte hodnota zavazkd zdkaznika vici obchodnikovi s
cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni
banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nadhrady podle odstavce 8 jsou urcujici redlné hodnoty investicnich
nastrojtl platné ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky podle
odstavce 1. Pti vypoctu ndhrady miize Garan¢ni fond ptihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi
obchodnikem s cennymi papiry a zdkaznikem, jsou-li obvykld, zejména ke skutecné ptipsanym
urokiim nebo jinym vynosiim, na které vznikl zédkaznikovi narok ke dni, kdy Garanéni fond
obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1.
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(9) Néhrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % c¢astky vypocétené podle odstavcii 8 a
9, nejvyse se vSak vyplati ¢astka v korunach ceskych odpovidajici 20 000 euriim pro jednoho
zékaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicti ode dne ovéteni
pifihlaSeného naroku a vypocteni vySe nahrady. Ceskd narodni banka miZe ve vyjimecnych
pripadech na zaddost Garanéniho fondu prodlouzit tuto lhiitu nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garan¢nimu fondu na jeho zadost ve lhiteé
stanovené Garancnim fondem podklady potfebné pro vypocet ndhrady podle odstavct 8 a 9. Je-li
u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce, je-li
na majetek obchodnika s cennymi papiry prohlaSen konkurz, ma tuto povinnost sprévce
konkurzni podstaty tohoto obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost ma, pokud ji k tomu
Garancni fond vyzve, 1 jind osoba, pokud ma tyto podklady u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 12 obsahuji za kazdého zdkaznika zejména tyto tidaje:

a) ménu a ¢astku penéznich prostiedkl a druh, pocet a jednoznacnou identifikaci investi¢nich
nastroji, které tvofi majetek zdkaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zékladé smluvnich
ustanoveni, zejména skute¢né pripsanych urokti nebo jinych vynost, na které zakaznikovi vznikl
narok,

¢) vysi zapocitatelnych pohleddavek obchodnika s cennymi papiry vici zakaznikovi.
§ 131

(1) Okamzikem vyplaty ndhrady z Garan¢niho fondu se Garan¢ni fond stdva véfitelem
obchodnika s cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené¢ nahrady. Pokud byla pohledavka jiz
ptihlaSena do konkurzu na majetek obchodnika s cennymi papiry, stava se Garan¢ni fond stejnym
okamzikem a ve stejném rozsahu konkurznim véfitelem obchodnika s cennymi papiry v upadku
namisto zakaznika. Na zddost Garan¢niho fondu vyznaci spravce konkurzni podstaty tuto zménu
bez zbyte¢ného odkladu v seznamu ptihlasenych pohledavek 4) .

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garan¢niho fondu se promlcuje uplynutim 5
let ode dne splatnosti pohledavky zdkaznika na vyplaceni nahradyz Garan¢niho fondu.

(3) V pripade, ze prostiedky Garan¢niho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad, obstara si
Garancni fond pottebné penézni prostiedky na finanénim trhu. Garan¢ni fond dba, aby podminky,
za kterych jsou penézni prosttedky Garan¢niho fondu poskytnuty, byly pro néj co nejvyhodné;si.
Pokud Garan¢ni fond Gvér podle véty prvni neziska, mize mu na jeho Zadost poskytnout stat
navratnou finan¢ni vypomoc v pottebné vysi.

(4) Na majetek Garan¢niho fondu nemuze byt prohlasen konkurz.

§ 132
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Vydani majetku zdkaznikt po prohlaseni konkurzu na majetek obchodnika s cennymi
papiry

(1) Majetek zakaznika neni soucasti konkurzni podstaty obchodnika s cennymi papiry a
spravce konkurzni podstaty jej bez zbytecného odkladu vydad zakaznikiim. Naklady spojené s
vydanim majetku zékaznika jsou pohledavkou za konkurzni podstatou a uspokoji se ve stejném
potadi jako nadklady spojené s udrzovanim a spravou konkurzni podstaty.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvofi majetek zdkazniki a jsou vzajemné
zastupitelné, postacuji k plnému uspokojeni vSech zakaznikt, ktefi maji narok na jejich vydani,
vydaji se tyto investi¢ni nastroje zakaznikim. TotéZ plati o penéznich prostredcich, které tvori
majetek zdkazniku.

(3) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvoii majetek zakazniki a jsou vzajemné
zastupitelné, nepostacuji k uspokojeni vSech zakazniki, ktefi maji narok na jejich vydani, vyda se
zakaznikiim odpovidajici podil investi¢nich nastrojii nebo jeho hodnota v penézich. Nepostacuji-
li penéZni prostfedky k uspokojeni vSech zdkazniki, ktefi maji narok na jejich vydani, uspokoji
se naroky zakazniki pomérné.

(4) Narok na vydani majetku zédkaznika, ktery nebyl uspokojen postupem podle odstavce
2 nebo 3, je pohledavkou, jejiz uspokojeni se tidi zvlastnim pravnim predpisem upravujicim
konkurzni fizeni, a spravce konkurzni podstaty piihlési tuto pohledavku do konkurzu.

(5) Spravci konkurzni podstaty piislusi za ¢innost podle odstavcl 1 az 4 ndhrada hotovych
vydajii a odména, které jsou pohledavkou za konkurzni podstatou; v ptipad¢, ze konkurzni
podstata na vyplaceni ndhrady hotovych vydajii a odmény nepostacuje, vyplati je stat. Zpiisob
stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény konkurzniho spravce, jejich maximalni vysi
hrazenou statem a zptisob vyplaty stanovi provadéci pravni piedpis. Ceska narodni banka miize
navrhnout piislusnému soudu, aby zprostil spravce konkursni podstaty funkce. V takovém
pripadé soud postupuje obdobn¢ podle ustanoveni o zprosténi spravce konkursni podstaty na
navrh tcastnika konkursniho fizeni podle zadkona upravujiciho konkurz a vyrovnani 5) .

§ 133
Placeni prispévku do Garan¢niho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je ucastnikem
zaruéniho systému osob poskytujicich investiéni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a
skutecné sidlo, se nemusi tcastnit zaru¢niho systému zabezpecovaného Garan¢nim fondem.

(2) Zahraniéni osoba, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice a neni
ucastnikem zarucniho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své
sidlo a skute¢né sidlo, se ucastni zarucniho systému zabezpeCovaného Garan¢nim fondem za
stejnych podminek jako obchodnik s cennymi papiry. Do Garan¢niho fondu se plati pfispévek a
vypléaceji nahrady za majetek zdkaznikli svéfeny zahranic¢ni osob¢ pii poskytovani investi¢nich
sluzeb v Ceské republice.
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(3) Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je u¢astnikem
zaruéniho systému osob poskytujicich investicni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a
skute¢né sidlo, pticemz ndhrada poskytovana z tohoto zaru¢niho systému je nizsi nebo rozsah
nahrad poskytovanych z tohoto zaru¢niho systému je uz$i nez u Garan¢niho fondu, muze
pfipojistit majetek zdkaznika u Garanc¢niho fondu. PfipojiStuje se majetek zdkaznika svétreny
zahraniéni osobé pii poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice, a to tak, aby celkové
vyse nahrady poskytované tomuto zédkaznikovi a rozsah kryti odpovidaly ndhradé poskytované z
Garan¢niho fondu.

§ 134
Informacni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garan¢ni fond o své ucasti v obdobném
zahrani¢nim zaru¢nim systému.

(2) Ceska narodni banka informuje zahrani¢ni zaruéni systém, u kterého ma obchodnik s
cennymi papiry pripojistén majetek svych zakaznikl, o tom, ze obchodnik s cennymi papiry neni
schopen plnit své zdvazky spocivajici ve vydani majetku zédkaznikim z divodu piimo
souvisejiciho s jeho finan¢ni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen splnit do 1 roku.

(3) Garan¢ni fond spolupracuje se zahranicnim zaru¢nim systémem, u kterého ma
obchodnik s cennymi papiry piipojistén majetek svych zakaznikli, zejména pii poskytovani
nahrad z obou téchto zaru¢nich systémd.

CAST DEVATA
DOHLED A SPRAVNI DELIKTY
HLAVATI
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLADE
Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 135

Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zédkonem a podminek
stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona vykondva Ceskd narodni banka.

Dohledu Ceské narodni banky podléha

a) obchodnik s cennymi papiry,
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b) maklér,

c) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, kterd poskytuje sluzby v
Ceské republice prostfednictvim organizaéni slozky,

d) investi¢ni zprostfedkovatel,

e) osoba, kterd pouziva sluzeb investi¢nich zprostredkovateld,

f) emitent cenného papiru,

g) burza,

h) organizator mimoburzovniho trhu,

1) provozovatel vypotadaciho systému,

j) tcastnik vypotradaciho systému,

k) centralni depozitar,

1) ucastnik centralniho depozitare,

m) osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papiri,

n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich néstroja,

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich néstroju,
p) provozovatel tiskarny, kterd mé povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych papirt,
q) institucionalni investor,

r) osoba, ktera ma sidlo v Ceské republice a je ucastnikem vypotadaciho systému provozovaného
podle pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

s) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nuceny spravce burzy,
organizatora mimoburzovniho trhu, provozovatele vypotaddaciho systému a centralniho
depozitate,

t) osoba, ktera verejné nabizi cenné papiry,

u) zasveécena osoba (§ 124 odst. 3),

V) osoba, jejiz jednani mize byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),
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w) osoba, ktera ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na manipulaci s trhem (§
126 odst. 5),

X) osoba, ktera se podili na rozhodovani emitenta a ma povinnost informovat Ceskou narodni
banku o svych obchodech s investi¢nimi nastroji (§ 125 odst. 5),

y) osoba, kterd& ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na vyuziti vnitini
informace (§ 124 odst. 5),

7) osoba, kterd zada o piijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu.

(2) Dohledu nepodléhd vydavani cennych papiri Ceskou narodni bankou, vedeni
evidence cennych papirti Ceskou narodni bankou, provozovani vypotradaciho systému Ceskou
narodni bankou a obchodovani Ceské narodni banky s investiGnimi nastroji a cennymi papiry,
které nejsou investicnimi cennymi papiry.

(3) Pti vykonu dohledu nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v hostitelském staté
Ceska narodni banka miize

a) pozadat organ dohledu hostitelského statu, aby provedl kontrolu ¢innosti tohoto obchodnika
vykondvané na izemi hostitelského statu, s uvedenim rozsahu pozadované kontroly, nebo

b) provede kontrolu v hostitelském stat€ po predchozim informovéani organu dohledu
hostitelského statu.

4) Ceska narodni banka

a) na zakladé zadosti organu dohledu domovskeho statu zahranicni osoby, ktera poskytuje
investi¢ni sluzby v Ceské republice, provede kontrolu ¢innosti zahraniéni osoby na uzemi Ceské
republiky v rozsahu uvedeném v zadosti, nebo

b) na zdkladé¢ oznédmeni organu dohledu domovského statu zahranicni osoby, kterd poskytuje
investi¢ni sluzby v Ceské republice, umozni orgdnu dohledu domovského statu zahrani¢ni osoby,
aby provedl sdm nebo prostiednictvim jiné poveiené osoby kontrolu této zahrani¢ni osoby.

(5) Pii vykonu dohledu nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
Ceska narodni banka zarovei piezkoumava a vyhodnocuje, zda uspofadani, strategie, postupy a
mechanismy zavedené obchodnikem s cennymi papiry a kapital obchodnika s cennymi papiry
zajistuji bezpecny a spolehlivy provoz obchodnika s cennymi papiry a kryti rizik, kterym je nebo
miiZze byt vystaven. Tento piezkum a vyhodnocovéani provadi Ceska narodni banka v rozsahu a
periodicité, pfiméfenych velikosti, vyznamu a postaveni obchodnika s cennymi papiry na
finan¢nim trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti, minimaln¢ vSak jednou ro¢né.

Dil 2

Opatieni k napravé a odnéti povoleni
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§ 136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceska narodni banka muZe uloZit osobé podléhajici dohledu, kterd porusila tento
zakon nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zakona, opatfeni k napravé zjistén¢ho nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zadvaznosti. Ceska narodni banka mtize dale
a) nafidit mimotadné provedeni auditu,
b) nafidit zménu auditora,
¢) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku nékterou ¢innost podléhajici dohledu,
d) zakazat ¢innost podléhajici dohledu,
e) pozastavit obchodovani s cennymi papiry,
f) zavést nucenou spravu,
g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zakona,

h) odejmout povoleni udélené podle tohoto zékona,

1) zakdzat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnil vefejné nabizeni cennych papirt
nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu,

J) zakdzat nebo pozastavit propagaci nebo oznadmeni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Ceska narodni banka miize obchodnikovi s cennymi papiry, ktery porusil tento zékon
nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zédkona, opatfenim k naprave ulozit také
a) zvysit kapital nad uroven podle § 9, zejména pokud mé obchodnik s cennymi papiry neti¢inné
usporadani, strategie, postupy nebo mechanismy a ulozeni jinych opatfeni se jevi jako
nedostate¢né k dosazeni napravy v ptfimeéfeném case,

b) uvést uspotradani, strategie, postupy a mechanismy do souladu s timto zdkonem,

¢) pfijmout piisnéjsi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktiviim obchodnika s cennymi
papiry a rezerv nebo pro stanoveni kapitalovych pozadavk,

d) omezit distribu¢ni sit’ véetné snizeni poctu obchodnich mist,
e) omezit rizika vyplyvajici z ¢innosti, produktii a systémt obchodnika s cennymi papiry.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka uloZila opatieni k napravé podle odstavce 1 nebo 2,
informuje Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a zptisobu zjedndni napravy.
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(4) Ceska narodni banka zakaZze osobé nebo osobam jednajicim ve shodg, kterym udélila
souhlas k nabyti ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 11 a které prestaly spliovat
podminky pro udé€leni souhlasu, vykonavat hlasovaci prava na obchodnikovi s cennymi papiry
nebo jinak uplatnovat vyznamny vliv na jeho fizeni.

§ 137
Pozastaveni obchodovani s cennymi papiry

(1) Ceské narodni banka mize pozastavit na dobu nejdéle 6 mésicti obchodovani se vemi
investicnimi ndstroji na regulovaném trhu, obchodovani s investicnimi néstroji na casti
regulovaného trhu nebo obchodovani s uréitym investicnim nastrojem na regulovaném trhu.
Rizeni o pozastaveni obchodovani je mozno zahajit vydanim rozhodnuti. Rozhodnuti je
vykonatelné dorucenim organizatorovi regulované¢ho trhu. Rozklad podany proti tomuto
rozhodnuti nemd odkladny tGcinek.

(2) Ceska narodni banka pozastavi obchodovéani podle odstavce 1, jestlize neni mozZné
jinak zabranit velkym hospodaiskym ztratdm nebo zévaznému ohroZeni z4jmu investord.
Pozastavit obchodovani podle odstavce 1 1ze i opakovang.

(3) V rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podle odstavce 1 musi byt stanovena doba
trvani pozastaveni a jeho rozsah. Odpadnou-li divody pozastaveni, Ceskd narodni banka
pozastaveni zrusi.

(4) Ceska narodni banka muZe zaroveii s rozhodnutim o pozastaveni obchodovani s
ur¢itym investi¢nim ndstrojem podle odstavce 1 ulozit organizatorovi regulovaného trhu, aby ve
stanovené lhuté¢ prezkoumal, zda jsou splnény podminky pro vylouceni tohoto investi¢niho
nastroje z obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu, a aby o vysledku informoval
Ceskou nérodni banku.

(5) Ucastnikem fizeni podle odstavce 1 je organizator regulovaného trhu a vlastnici
investi¢nich nastrojl, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani na regulovaném trhu. Jestlize
bylo pozastaveno obchodovani s ur€itym investi¢nim nastrojem, je ucastnikem fizeni t€Z emitent
tohoto investicniho ndstroje.

(6) Rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podle odstavce 1 Ceska narodni banka doruéi
vlastniklim investi¢nich nastrojl, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani na regulovaném trhu,
vetejnou vyhlaskou.

Nucena sprava
§ 138
(1) Ceska narodni banka miiZze zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery

neni bankou, nebo provozovatele vypotfadaciho systému a dale nucenou spravu burzy,
organizatora mimoburzovniho trhu, nebo centralniho depozitare, jestlize
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a) tato osoba opakované¢ nebo zavazné poruSila tento zdkon nebo nedodrzela podminku
stanovenou v rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpeéi z
prodleni.

(2) Na nucenou sprdvu obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, nebo
provozovatele vyporadaciho systému, ktery je bankou, se pouziji ustanoveni zvlastniho zakona,
ktery upravuje ¢innost bank.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje

a) divod zavedeni nucené spravy,

b) jmenovani nuceného spravce a tidaje o ném,

¢) vysi odmény nuceného spravee nebo zptsob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,
d) ptipadné omezeni Cinnosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,

e) ptipadné povinnosti nucen¢ho spravce s uvedenim terminu jejich splnéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahgjit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené
spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné dorucenim nucenému spravci.

Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny tcinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceskd ndrodni banka uvefejni zplsobem
umoznujicim dalkovy piistup.

(5) Zavedenim nucené spravy
a) se pozastavuje vykon funkci ¢lent piedstavenstva spolecnosti; tim neni doteno pravo ¢lent
predstavenstva podat zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zvlastniho

pravniho predpisu upravujiciho spravni soudnictvi,

b) prechazi plisobnost piedstavenstva na nuceného spravce, s vyjimkou prava podat zalobu proti
rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni plisobnosti predstavenstva, kterd
stanovi zékon.
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(7) Nuceny spravce

a) prijme neprodlen¢ opatfeni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkl v ¢innosti osoby, u které
je zavedena nucena sprava,

b) zajisti ochranu prav osob, které vyuZzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucend sprava,

c¢) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucend sprava, tak, aby se konala do 6
mésicl od zavedeni nucené spravy, a

1. ptedlozi ji nadvrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organti, které voli
valnd hromada, a ndvrh opatfeni k napravé zjisténych nedostatkli v ¢innosti osoby, u které je
zavedena nucena sprava, nebo

2. navrhne zruSeni spole¢nosti.

(8) Lhuitu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. c) mize Ceska nirodni
banka na navrh nuceného spravce prodlouzit z divodt hodnych zietele az na 1 rok.

(9) Néklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nuceného spravce a hotové
vydaje nuceného spravce jsou placeny z majetku spolecnosti, u které je zavedena nucend sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spolecnosti na vyplaceni odmény nucené¢ho spravce a
nahrady jeho hotovych vydaji, vyplati je stat.

(11) Zpisob stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény nuceného spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem a zpiisob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

§ 140
(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
¢) ukon¢enim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatorti a nucenych spravcti, nebo
€) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného spravce
nejméng 30 dnii pfedem.

(3) Ceska narodni banka odvold nuceného spravce, zejména jestlize zdvazné& nebo
opakovan¢ porusil svou povinnost nebo piestal splinovat predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prostiedek proti rozhodnuti o odvolani nucené¢ho spravce nema odkladny
ucinek.
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(5) Jestlize vykon nuceného spravce zaniké podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e), jmenuje
Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141

Nucena sprava kon¢i
a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonceni nucené spravy,

b) prohlasenim konkurzu na majetek spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
¢) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava.
§ 142

(1) Do obchodniho rejsttiku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spravy,

b) idaje o nuceném spravci,

¢) omezeni ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukonceni nucen¢ spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceného spravce
nebo omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstiiku podava
nuceny spravce bez zbytecného odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstiiku podava
nuceny spravce neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce, poda
navrh na povoleni zapisu pfedstavenstvo spolecnosti, jejiz nucend sprava konci.

(4) Navrh na povoleni zépisu o vymazu stavajiciho nucen¢ho spravce a zdpisu nového
nucen¢ho spravce do obchodniho rejstiiku podava nové jmenovany nuceny spravce neprodlené
po doruceni rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 143

Nucenym sprdvcem muze byt pouze fyzickd osoba zapsand do seznamu likvidatort a
nucenych spravcl vedeného Ceskou narodni bankou,

a) jejiz z4jmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava, nebo osob, které
vyuzivaji jejich sluzeb,

b) kterd nema kvalifikovanou tcast na osobé¢, u které se zavadi nucena sprava, nebo neni s touto
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osobou Uzce propojena,

¢) kterd v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni auditu osoby, u
které se zavadi nucend sprava.

§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka mize odejmout povoleni k jednotlivé &innosti uvedené v
povoleni udéleném podle tohoto zakona, jestlize zjisti

a) zavazné poruseni zdkona pii vykonu této ¢innosti, nebo
b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladi, za kterych bylo povoleni udé€leno.

(2) Ceské narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah
povoleni na zadost tim, Ze vyd4 nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém
uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

§ 145
Odnéti povoleni, souhlasu nebo registrace

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zakona osobg,

a) na jejiz majetek byl prohldsen konkurz, zamitnut navrh na prohlaseni konkurzu pro nedostatek
majetku nebo bylo povoleno vyrovnani, nebo

b) které soud nebo spravni uiad zakézal ¢innost.
(2) Ceska narodni banka mize odejmout povoleni udélené podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, které bylo ud€leno, nezacala do 12 mésicti od udéleni povoleni vykonavat povolenou
¢innost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésici Cinnost, ke které bylo ud€leno
povoleni,

¢) povoleni bylo udéleno na zéklad¢ nepravdivych nebo netuplnych tdaji,

d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zdvaznym zplsobem porusuje povinnosti
stanovené timto zakonem,

e) doslo k zadvazné zmén¢ skuteCnosti, na jejichz zaklad¢ bylo povoleni ud€leno, nebo

f) dalS$im trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.
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(3) Ode dne odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nesmi osoba, které
bylo povoleni odnato, poskytovat investi¢ni sluzby a je povinna vydat zdkaznikiim zakaznicky
majetek. Neni-li osoba, které bylo odnato povoleni, bankou, miize pouze vyporaddvat své
pohledavky a zdvazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do vypotadani téchto
pohledavek a zavazki se osoba, které bylo odiato povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi
papiry.

(4) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené podle tohoto zakona, mize pozadat o nové
povoleni té¢hoz druhu nejdiive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym
bylo pfedchozi povoleni odiato. Ustanoveni véty prvni se nevztahuje na odnéti povoleni na
vlastni Zadost nebo na odnéti povoleni z divodu uvedeného v odstavci 2 pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka miize odejmout souhlas nebo registraci udélené podle tohoto
zakona, jestlize doSlo k zavazné zméné ve skuteCnosti, na jejimz zakladé byly souhlas nebo
registrace udéleny.

(6) Rozklad podany proti rozhodnuti o odnéti povoleni, souhlasu nebo registrace
udélenych podle tohoto zdkona nema odkladny ucinek, ledaze jde o odnéti povoleni, souhlasu
nebo registrace na vlastni zadost.

(6) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zakona osobg,

a) na jejiz majetek byl prohlasen konkurz, zamitnut navrh na prohlaSeni konkurzu pro nedostatek
majetku nebo bylo povoleno vyrovnéni, nebo

b) které soud nebo spravni ufad zakazal ¢innost.

*) Pozn. ASPI: Odstavec 6 byl vloZzen zdkonem ¢. 56/2006 Sb a
zaroveii zakonem €. 57/2006 Sb.
(7) Ceska narodni banka muze zrusit registraci provedenou podle tohoto zékona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezacala do 12 mésicti ode dne provedeni registrace vykonavat
¢innost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, kterd byla registrovdna, nevykonava déle nez 6 mésicii Cinnost, pro kterou byla
registrovana,

¢) registrace byla provedena na zéklad¢é nepravdivych nebo netplnych tdaji,

d) osoba, kterd byla registrovana, opakované¢ nebo zavaznym zpusobem porusuje povinnosti
stanovené timto zakonem,

e) doslo k zadvazné zméné skutecnosti, na jejichz zaklade¢ byla provedena registrace.

Dil 3
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Dohled nad zahrani¢ni osobou, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
na zakladé povoleni orgianu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie

§ 146

(1) Zahrani¢ni osobu, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zaklads
povoleni domovského statu a kterd nedodrzuje informacni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry nebo pravidla jednani se zakazniky podle tohoto zakona, Ceska narodni banka na tuto
skute¢nost upozorni a pozada ji o zjednani napravy.

(2) Nezjedna-li osoba podle odstavce 1 napravu, informuje Ceska narodni banka organ
dohledu domovského statu.

(3) Jestlize opatieni prijatd vici osob¢ podle odstavce 1 organem dohledu domovského
statu nevedla k napraveé, mize Ceska narodni banka po informovani organu dohledu domovského
statu ulozit opatfeni k napraveé podle 136 nebo sankci podle § 174.

(4) V piipadé mozného ohroZeni zajmii investorti miize Ceska narodni banka uloZit osobé
podle odstavce 1 opatfeni k napravé bez predchoziho upozornéni. O ulozeni opatfeni k napravé
Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje piislusné organy dohledu jinych
Clenskych stath Evropské unie a prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi.
Jestlize Komise Evropskych spolecenstvi po konzultaci s pfislusnymi organy dohledu jinych
Clenskych stati Evropské unie rozhodne, Ze ulozené opatieni k napravé ma byt zménéno nebo
zrugeno, Ceska narodni banka je timto rozhodnutim vézana.

(5) Osoba podle odstavce 1, které organ dohledu domovského statu odial povoleni k
poskytovani investicni sluzby, nesmi takovou sluzbu poskytovat na tizemi Ceské republiky;
Ceska narodni banka tuto skutecnost uvetejni zpiisobem umoziujicim dalkovy ptistup.

(6) Zahraniéni osobg, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice na zakladé
povoleni domovského statu a nedodrzuje informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry
nebo pravidla jednani se zikazniky podle tohoto zidkona, miize Ceskd narodni banka misto
postupu podle odstavct 1 az 4 ulozit opatieni k napraveé podle § 136 nebo sankci podle § 174.

Dil 4

Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v jiném
¢lenském staté Evropské unie

§ 147

Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté,
mize Ceska narodni banka na zakladé oznameni organu dohledu hostitelského statu ulozit
opatfeni k napravé podle tohoto zdkona za poruSeni pravidel jedndni nebo informacnich
povinnosti podle pravnich predpist hostitelského statu. O uloZeném opatfeni k napravé Ceska
narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu.
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Dil §
Dohled nad burzou
§ 148
(1) Dohled nad &innosti burzy vykonava Ceskéa narodni banka.

(2) Zaméstnanec Ceské narodni banky, ktery vykonava dohled nad ¢innosti burzy, nesmi
byt clenem burzovni komory nebo dozor¢i rady burzy.

(3) Ceska narodni banka je pii vykonu dohledu nad burzou opravnéna

a) kontrolovat burzovni obchod z hlediska dodrzovani pravnich ptedpisii a burzovnich pravidel; o
zjisténém poruseni pravniho ptedpisu nebo burzovnich pravidel informuje burzovni komoru,

b) ucastnit se zasedani burzovni komory a zasedani burzovniho vyboru,

¢) pozastavit vykon rozhodnuti burzovni komory nebo rozhodnuti burzovniho vyboru na dobu
nejdéle 7 kalendainich dni, pokud odporuje pravnimu predpisu nebo burzovnim pravidlim,

d) pozadovat, aby burzovni komora nebo burzovni vybor odstranili ve stanovené 1hlté zjisténé
nedostatky,

e) vyzadovat od organti burzy informace a doklady, které souviseji s burzovnim obchodem,

f) vyzadovat od orgédnti burzy informace o burzovnich obchodech uzaviranych osobami
opravnénymi uzavirat burzovni obchody.

(4) Ustanovenim odstavce 3 ziistavaji nedotéeny pravomoci Ceské narodni banky podle
jinych ustanoveni tohoto zdkona nebo podle zvlastnich pravnich predpist.

(5) Burza oznami Ceské narodni bance kazdé podezieni z poruseni tohoto zakona osobou
opravnénou uzavirat burzovni obchody.

§ 149
Ceska narodni banka rozhodne o rozhodnuti burzovni komory nebo burzovniho vyboru,
které pozastavila, do 7 kalendainich dni ode dne jeho pozastaveni. Rizeni se zahajuje vydanim
rozhodnuti.
HLAVAI
DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

§ 150
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Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zdklad€ podle tohoto zédkona se rozumi sledovani a
regulace rizik u konsolida¢nich celkd, jejichz soucasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, za Ucelem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik s cennymi papiry vystaven na
zaklad¢ své ucasti v konsolida¢nim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakladé¢ neni dohledem nad jednotlivymi osobami
zahrnutymi do konsolida¢niho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu nad cinnosti
obchodnikli s cennymi papiry na individudlnim zaklad¢ podle tohoto zakona ani dohled nad
bankami a finan¢nimi institucemi podle zvlastniho pravniho ptedpisu.

§ 151
Vymezeni pojmii
(1) Pro tcely tohoto zdkona se rozumi

a) konsolidacnim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina
zahrani¢niho ovlddajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina zahrani¢ni ovladajici banky,
skupina financni holdingové osoby anebo skupina smiSené holdingové osoby, pfiemz
konsolidac¢ni celek tvoii nejméné dvé osoby,

b) zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidlem v zahrani¢i, ktera je v zemi svého
sidla opravnéna poskytovat investicni sluzby a neni zahrani¢ni bankou,

¢) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
jehoz ovladanou nebo ptidruZzenou osobou je obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnik
s cennymi papiry, banka, druzstevni zdlozna, finan¢ni instituce, nebo podnik pomocnych sluzeb,

d) finan¢ni holdingovou osobou finan¢ni instituce jina nez pojisStovna nebo zajistovna, ktera

1. ovladd vyhradné nebo pfevazné¢ obchodniky s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodniky s
cennymi papiry, banky, druzstevni zalozny nebo financni instituce,

2. ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, a

3. neni smiSenou finan¢ni holdingovou osobou ve smyslu zvlastniho pravniho predpisu o
doplitkovém dohledu nad finanénimi konglomeraty,

) smiSenou holdingovou osobou ovladajici osoba, ktera

1. neni bankou, druzstevni zaloZnou, finan¢ni holdingovou osobou nebo obchodnikem s cennymi
papiry, zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry nebo smisenou finan¢ni holdingovou osobou
ve smyslu zvlastniho pravniho ptedpisu o doplitkovém dohledu nad finanénimi konglomeraty a

2. ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

f) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvotend ovladajicim obchodnikem
s cennymi papiry, jim ovladanymi a pfidruzenymi osobami,
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g) skupinou finan¢ni holdingové osoby skupina tvofena finanéni holdingovou osobou a ji
ovlddanymi a pfidruzenymi osobami,

h) skupinou smiSené holdingové osoby skupina tvoifend smiSenou holdingovou osobou a ji
ovladanymi a pfidruzenymi osobami,

1) pfidruzenou osobou osoba, v niz jina osoba vykonava podstatny vliv, kterym se rozumi takovy
vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani podniku této osoby, jenZ neni ovladanim, neni pouze
docasny a jehoz smyslem je podilet se na podnikani této osoby; piimy nebo nepiimy podil
posuzovany samostatné nebo jejich soucet predstavujici alespont 20 % na zékladnim kapitalu
nebo hlasovacich pravech se vzdy povazuje za podstatny vliv, ledaze jde o ovladani,

j) finanéni instituci osoba, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry ani bankou, ani druzstevni
zaloznou nebo zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, a kterd jako svou rozhodujici nebo
podstatnou ¢innost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osobach, anebo kterd jako svou
rozhodujici nebo podstatnou ¢innost vykonava nékterou z Cinnosti, které mlize vykonavat banka,
s vyjimkou pfijimani vkladi nebo jinych splatnych penéznich prostfedkti od vefejnosti, a dale
investi¢ni spolecnost, investicni fond, penzijni fond, pojistovna a zajiStovna, které vykonavaji
¢innosti podle zvlastnich zakont, to vie v¢etné zahrani¢nich osob s obdobnou néplni ¢innosti,

k) zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zahrani¢ni obchodnik s cennymi
papiry, ktery ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

1) skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvofena zahrani¢nim
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry a jim ovladanymi osobami a pfidruzenymi osobami,

m) zahrani¢ni ovladajici bankou zahrani¢ni banka se sidlem v jiném neZ ¢lenském staté¢ Evropské
unie, kterd ovlada alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

n) skupinou zahrani¢ni ovladajici banky skupina tvoifena zahrani¢ni ovladajici bankou a ji
ovladanymi a pfidruzenymi osobami,

0) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi
papiry, ktery soucasné neni osobou ovladanou jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou
nebo finanéni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

p) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry
nebo zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo ud€leno opravnéni k
vykonu ¢innosti v ¢lenském stat¢ Evropské unie a ktery neni ovlddan jinym obchodnikem s
cennymi papiry, bankou nebo zahranicnim obchodnikem s cennymi papiry, kterym bylo udéleno
opravnéni k vykonu ¢innosti v jakémkoli ¢lenském staté¢ Evropské unie, ani neni ovladan financni
holdingovou osobou, ktera ma sidlo v jakémkoli ¢lenském stat¢ Evropské unie,

q) tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou finan¢ni holdingovd osoba se sidlem v Ceské

republice, kterd soucasné neni ovladana obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo finan¢ni
holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,
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r) evropskou finan¢ni holdingovou osobou finan¢ni holdingova osoba se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, kterd neni ovladana obchodnikem s cennymi papiry, zahrani¢énim obchodnikem s
cennymi papiry nebo bankou, kterym bylo udéleno opravnéni k vykonu c¢innosti v jakémkoli
Clenském stat¢ Evropské unie, nebo jinou finan¢ni holdingovou osobou, kterd ma sidlo v
jakémkoli ¢lenském stat¢ Evropské unie,

s) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby obchodnik
s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany finan¢ni holdingovou osobou, kterd neovlada
zadnou banku nebo druzstevni zédloznu, jiz bylo udéleno opravnéni k vykonu cCinnosti v
jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie, a kterd ma sidlo

1. v Ceské republice,

2. v jiném ¢lenském staté Evropské unie, pokud tato finan¢ni holdingova osoba zaroven neovlada
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu ¢innosti v
tomto Clenském stité Evropské unie, ani zahranicniho obchodnika s cennymi papiry s vétsi
bilan¢ni sumou, kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu Cinnosti v jiném clenském staté
Evropské unie, nebo

3. v jiném neZ ¢lenském staté Evropské unie, pokud Ceska narodni banka neupustila podle § 153
odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé¢ nad skupinou této finan¢ni holdingové
osoby;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikii s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami,
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby se rozumi
obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilancni sumou,

t) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika
s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladdany zahrani¢nim
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud

1. tomuto zahrani¢énimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry bylo udéleno opravnéni k
vykonu ¢innosti v jiném nez ¢lenském stat€¢ Evropské unie,

2. tento zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovladd Zadnou banku, druzstevni
zéloznu nebo zahrani¢ni banku, jiz bylo ud€leno opravnéni k vykonu cCinnosti v jakémkoliv
¢lenském staté¢ Evropské unie, a

3. Ceské narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném
zaklad¢ nad skupinou tohoto zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikii s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami,
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné€ zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejveétsi bilancni sumou,

u) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupin€¢ zahrani¢ni ovladajici banky
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany zahrani¢ni ovladajici bankou, pokud
Ceska narodni banka neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé nad skupinou této zahrani¢ni ovladajici banky; je-li v takovémto konsolida¢nim celku
vice obchodnikil s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi
bilan¢ni sumou.

(2) Jestlize vazby v ramci konsolidacniho celku jsou takového charakteru, ze neni mozné
jednoznaéné urcit ovladajici osobu nebo jeji typ, mize Ceska narodni banka urcit v dohod¢ s
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prislusnym zahrani¢nim organem dohledu ovladajici osobu konsolida¢niho celku nebo jeji typ.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro vyjmuti osob z konsolida¢niho celku pro
ucely dodrzovani pravidel obezfetného podnikani na konsolidovaném zaklade¢.

Vykon dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zékladé vykonava Ceska narodni banka, pokud tento
zéakon nebo zvlastni pravni predpis nestanovi jinak.

(2) Pti vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka spolupracuje se
zahrani¢nimi orgdny dohledu nad bankami, osobami s povolenim k poskytovéani investi¢nich
sluzeb nebo finan¢nimi institucemi a vymeénuje si s témito organy informace a to zejména
informace tykajici se

a) urCeni struktury konsolidaéniho celku, vSech vyznamnych obchodnikli s cennymi papiry v
tomto konsolidaénim celku a orgdnid dohledu nad obchodniky s cennymi papiry v tomto
konsolida¢nim celku,

b) postupti shromazd’ovani informaci od obchodnikili s cennymi papiry v konsolida¢nim celku a
oveérovani téchto informaci,

¢) vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné osobé v konsolida¢nim celku, ktery muize
vazné ohrozit finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry v konsolidacnim celku,

d) zavaznych sankci a opatieni k napravé mimoradného vyznamu ulozenych obchodnikovi s
cennymi papiry podle tohoto zdkona, zejména pozadavku na zvyseni kapitalu podle § 136 odst. 2
pism. a) a neudéleni souhlasu s pouzivanim specidlnich pfistupit k vypoctu kapitdlového
pozadavku podle § 9 odst. 4 nebo 7, nebo neudéleni souhlasu se zménou pouzivanych specidlnich
pristupti.

(3) O informace uvedené v odstavci 2 Ceska narodni banka pozada organ dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad osobou, kterd je clenem
konsolida¢niho celku. Rovnéz pozada organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zaklad¢ nad
evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry o informace tykajici se pfistupii a metod
pouzivanych pfi plnéni pravidel obezietného podnikani.

(4) Ceska narodni banka na vyzadani nebo z vlastniho podnétu poskytuje organtim
dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie informace, které maji podstatny vliv na hodnoceni
finan¢ni situace zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo finan¢ni instituce v dot¢eném
Clenském staté Evropské unie.

(5) Ceska narodni banka je opravnéna pro uéely dohledu na konsolidovaném zakladé

a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku,

135



b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku;pokud jde o zahrani¢ni osobu
podléhajici dohledu, o zahajeni, Gcelu a vysledcich kontroly na mist¢ informuje ptislusny
zahrani¢ni organ dohledu,

¢) pozéadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku piislusny zahranic¢ni
organ dohledu, s uvedenim divodu zadosti,

d) provést na zadost pfislusného zahrani¢niho organu dohledu, kontrolu u osoby zahrnuté do
konsolida¢niho celku; o zahdjeni a vysledku kontroly informuje piislusny zahrani¢ni orgén
dohledu.

§ 152a

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad skupinou
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo skupinou evropské financni
holdingové osoby, ma kromé ukolii stanovenych timto zdkonem nebo zvlaStnim pravnim
ptedpisem rovnéz tyto ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim organiim dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie
shromazd’ovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych informaci pii béznych 1
mimotadnych situacich,

b) ve spolupraci s prislusnymi organy dohledu planuje a koordinuje postup téchto organi v ramci
vykonu dohledu pti béZznych 1 mimotadnych situacich, véetné vykonu dohledu nad obchodnikem
s cennymi papiry podle § 135 odst. 5,

¢) poskytuje orgdniim dohledu jinych clenskych stati Evropské unie vykonévajicim dohled nad
osobou, kterd je ¢lenem takového konsolida¢niho celku, informace potiebné k vykonu dohledu
nad touto osobou, zejména s piihlédnutim k vyznamu této osoby pro finan¢ni trh daného statu,

d) rozhoduje o spole¢né zadosti o udé€leni piedchoziho souhlasu s pouzivanim nckterého ze
specialnich ptistupli nebo zménou takového pouzivaného ptistupu podle § 9 odst. 5 az 7.

(2) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu o situaci vzniklé v
konsolida¢nim celku, nad nimz vykonava dohled na konsolidovaném zdklad¢ podle tohoto
zékona, orgdn dohledu v Clenském staté¢ Evropské unie, ve kterém ma sidlo jiny ¢len tohoto
konsolida¢niho celku a kterému tento organ dohledu udélil souhlas k vykonu ¢innosti, pokud tato
situace muze ohrozit stabilitu finan¢niho systému v tomto ¢lenském staté¢ Evropské unie. Pokud
situace v obchodnikovi s cennymi papiry nebo v konsolida¢nim celku, nad nimz Ceska narodni
banka vykonava dohled, miiZze ohrozit stabilitu finanéniho systému v Ceské republice, je Ceska
narodni banka povinna informovat o této skutecnosti ptislusny organ statni spravy odpovédny za
piipravu pravnich predpisti tykajicich se dohledu nad bankami, druzstevnimi zaloZnami,
obchodniky s cennymi papiry, pojisStovnami a jinymi finan¢nimi institucemi.

(3) Pozaduje-li Ceska narodni banka informace potfebné pro vykon dohledu na

konsolidovaném zakladé, o kterych vi, Ze jiz byly ¢lenem konsolida¢niho celku poskytnuty
jinému organu dohledu, pfednostné pozada o takové informace tento orgén.
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(4) K zajisténi ucelného a u¢inného vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska
narodni banka mize uzavirat pisemné dohody o koordinaci a spolupraci s pfislusnymi organy
dohledu.

§ 153

(1) Cesk4 narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry. Ceskd narodni banka dale vykonava dohled na
konsolidovaném zéklad€ nad skupinou zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,
jejimz ¢lenem je odpoveédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, a nad skupinou zahrani¢ni ovladajici banky, jejimz ¢lenem je
odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky. Skupina
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry ovladané¢ho tuzemskym ovladajicim obchodnikem s
cennymi papiry nebo tuzemskou financni holdingovou osobou podléha dohledu na
konsolidovaném zaklad¢€, jen pokud je ¢lenem této skupiny zahrani¢ni obchodnik s cennymi
papiry, zahrani¢ni banka nebo finan¢ni instituce, se sidlem v jiném nez ¢lenském stat¢ Evropské
unie.

(2) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
finan¢ni holdingové osoby, jejimz ¢lenem je odpoveédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné
finan¢ni holdingové osoby. Skupina finan¢ni holdingové osoby ovladané tuzemskym ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou podléha dohledu
na konsolidovaném zaklad¢, jen pokud je Clenem této skupiny zahrani¢ni obchodnik s cennymi
papiry, zahrani¢ni banka nebo finan¢ni instituce, se sidlem v jiném neZ ¢lenském staté¢ Evropské
unie.

(3) Ceska narodni banka miize
a) vykonavat dohled nad skupinou finan¢ni holdingové osoby, kterd nespliiuje podminky podle
odstavce 2 véty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou finan¢ni holdingové osoby, kterd splituje podminky
podle odstavce 2 véty prvni,

jestlize se tak dohodne s pfislusSnym organem dohledu ¢lenského statu Evropské unie a
jestlize se jim jevi ur¢eni odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupiné financni
holdingové osoby podle kritérii stanovenych timto zakonem [§ 151 odst. 1 pism. s)] jako
nevhodné, zejména s ohledem na vyznam obchodnikli s cennymi papiry, ktefi nejsou bankou,
nebo zahrani¢nich obchodnikli s cennymi papiry, ktefi jsou ¢leny tohoto konsolida¢niho celku,
pro finanéni trh v dotenych &lenskych statech Evropské unie. V takovém piipadé si viak Ceska
narodni banka nebo pfislusSny organ dohledu piedem vyzadaji stanovisko odpovédného
obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby nebo evropské financni
holdingové osoby, které jsou ¢leny dotdeného konsolida¢niho celku. Pokud Ceské narodni banka
postupuje podle pismene a), ur¢i obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery bude
plnit povinnosti odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve skupin€ financni holdingové
osoby. Ceska narodni banka informuje Komisi Evropskych spolegenstvi o dohodach podle véty
prvni.

137



(4) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou
smiSené holdingové osoby.

(5) Ceska narodni banka miize upustit od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé
nad konsolida¢nim celkem, ma-li ovladajici osoba sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, pokud je nad timto konsolidacnim celkem vykonavan srovnatelny dohled na
konsolidovaném zéklads. Pfed timto rozhodnutim Ceska narodni banka pozada o stanovisko
organ dohledu nad zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném clenském staté
Evropské unie, ktery je ¢lenem stejného konsolida¢niho celku a Komisi Evropskych spolecenstvi.
Neni-li vykondvan srovnatelny dohled na konsolidovaném zdkladé nad timto konsolida¢nim
celkem, Ceska narodni banka miize po ¢lenovi konsolida¢niho celku pozadovat zaloZeni finanéni
holdingové osoby na uzemi Ceské republiky nebo jiného ¢lenské statu Evropské unie. Tento
postup Ceska narodni banka oznami organu dohledu nad zahraniénim obchodnikem s cennymi
papiry se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je ¢lenem stejného konsolidaéniho
celku, a Evropskému bankovnimu vyboru.

Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 154
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2 a ktery je ¢lenem
konsolida¢niho celku podléhajiciho dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zdkona, je
povinen dodrzovat na konsolidovaném zékladé
a) pozadavky na fidici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],

b) pravidla pro uvefejnovani informaci (§ 16a),

¢) pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla pro stanoveni kapitdlovych pozadavka a kapitadlove
primétenosti (§ 9),

d) strategie a postupy pro vyhodnocovani a zmény vnitin¢ stanoveného kapitalu (§ 9a),
e) pravidla angazovanosti (§ 9b),
f) pozadavky na operace v ramci konsolida¢niho celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku sdéluje pravidelné nebo na vyzadani Ceské
narodni bance piimo nebo prostfednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika s cennymi papiry,
ktery je soucasti tohoto konsolidacniho celku a je ur¢en Ceskou narodni bankou, kazdou
informaci potiebnou pro provadéni dohledu na konsolidovaném zakladé¢.

(3) Rozsah informaci pfedavanych osobou zahrnutou do dohledu na konsolidovaném
zakladé, véetn€ zplsobu, struktury, lhlt a periodicity jejich pfedavani, stanovi provadéci pravni

piedpis.

(4) Osoby zahrnut¢ do konsolidacniho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly
podle § 152 a poskytnout Ceské narodni bance potiebnou soucinnost.

138



§ 155

(1) Osoby tvotici konsolida¢ni celek vytvofi odpovidajici kontrolni mechanismy
zajistujici spravnost poskytovanych informaci pro ucely dohledu na konsolidovaném zaklad¢.

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, odpovédny obchodnik s cennymi
papiry ve skupiné finan¢ni holdingové osoby, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné
zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry a odpovédny obchodnik s cennymi
papiry ve skuping zahrani¢ni ovladajici banky pfedem oznami Ceské nirodni bance auditory,
kteti budou provadét audit osob zahrnutych v konsolida¢nim celku podléhajicimu dohledu Ceské
narodni banky podle tohoto zdkona. Ceska narodni banka je opravnéna vyzadovat od téchto osob
audit informaci, které¢ predavaji pro ucely dohledu na konsolidovaném zaklad¢ podle tohoto
zéakona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je povinen fadné sledovat své
operace se Cleny stejného konsolida¢niho celku, fidit rizika s nimi spojena a podrobit je
odpovidajicim mechanismim vnitini kontroly.

§ 155a

(1) Vedouci osoba finan¢ni holdingové osoby musi mit k vykonu své funkce ptedchozi
souhlas Ceské narodni banky. Ceska narodni banka udéli souhlas osobé, ktera splituje podminky
obdobn¢ podle § 10. V piipadé, ze vedouci osobou finan¢ni holdingové osoby je pravnicka
osoba, musi tento souhlas mit fyzicka osoba, kterda je vedouci osobou této pravnické osoby.
Vedouci osoba osoby, kterd se nové stane finan¢ni holdingovou osobou, je povinna pozadat
Ceskou narodni banku o souhlas do 2 mésicti ode dne, kdy se stane finanéni holdingovou osobou.

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 obsahuje idaje a doklady nezbytné pro posouzeni
skutecnosti uvedenych v odstavci 1. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni
predpis.

§ 156
Opatieni k napravé

(1) V pripad¢ poruSeni tohoto zdkona nebo rozhodnuti vydaného podle tohoto zakona
osobou zahrnutou do konsolidacniho celku, které mlze negativné ovlivnit financni situaci
obchodnika s cennymi papiry, ktery je soudasti konsolidaéniho celku, mize Ceska narodni banka
ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry, financni holdingové osobé, odpovédnému
obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdingové osoby, odpovédnému
obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupin¢ zahrani¢ni ovladajici banky
nebo smisené holdingové osob¢ podle povahy zjisténého poruseni
a) naridit, aby ve stanovené lhtté zjednal napravu,

b) nafidit zajiSténi mimofaddného auditu u osoby, kterd je soucasti konsolida¢niho celku, na
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naklady ovladajici osoby,

c¢) zakazat nebo omezit uzavirani obchodii s investi¢nimi nastroji s osobami, které jsou soucasti
stejného konsolida¢niho celku.

(2) Osoba zahrnuta do konsolidaéniho celku, kterd neni obchodnikem s cennymi papiry,
uzavira obchody s investiénimi nastroji zpusobem, ktery neposkozuje zajmy zékazniki
obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti stejného konsolidacniho celku, a neohrozuje jeho
finan¢ni stabilitu nebo nenarusuje pruhlednost finan¢niho trhu.

(3) V § 151 az 155 se bankou rozumi i zahrani¢ni banka.

HLAVA 111
SPRAVNI DELIKTY
§ 157
Spravni delikty obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) poskytuje investiéni sluzbu v hostitelském staté bez piedchoziho oznameni Ceské narodni
bance (§ 21 odst. 1 a § 22 odst. 1),

b) poskytuje investiéni sluzbu v hostitelském staté pies odmitnuti Ceské narodni banky piedat
udaje organu dohledu hostitelského statu (§ 21 odst. 5),

¢) neoznami zmény Ceské narodni bance nebo organu dohledu hostitelského statu (§ 21 odst. 6 a
§ 22 odst. 5),

d) provede vefejnou drazbu cennych papiri v rozporu s timto zdkonem nebo porusi drazebni fad

(§ 33),

e) porusi povinnosti stanovené zvlastnim pravnim piedpisem 6) pro uzavirani smluv o finan¢nich
sluzbach uzaviranych na dalku,

f) nezaplati ptispévek do Garan¢niho fondu ve stanovené lhité (§ 129 odst. 5),
g) vykonava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 6 odst. 5),

h) nedodrzi kapital v minimalni vysi na individudlnim nebo konsolidovaném zakladé (§ 9, § 154
odst. 1),

1) nezahrne rizika spojend s operacemi se ¢leny stejného konsolida¢niho celku do svého systému
fizeni rizik nebo nezahrne kontrolu téchto operaci do mechanismu vnitini kontroly (§ 155 odst.
3),
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j) nevysvétli bez zbyte€ného odkladu zadateli o vér nebo pljcku jeho uvérové hodnoceni podle
§ 15 odst. 4,

k) pouzije specidlni piistupy pro vypocet kapitdlového pozadavku bez predchoziho souhlasu
Ceské narodni banky nebo jiného organu dohledu c¢lenského statu Evropské unie, nebo tyto
pristupy pouziva v rozporu se zavaznymi podminkami stanovenymi v tomto souhlasu (§ 9 odst. 4

al),

1) nedodrzi povinnost pifijmout a uplatinovat strategie a postupy pro stanoveni, prubézné
posuzovani a udrzovani vniting stanoveného kapitalu podle § 9a,

m) nedodrzi pravidla angazovanosti podle § 9b,
n) porusi pravidla obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb (§ 12, § 12a a 12b),
0) porusi povinnost vést fadn¢ denik obchodnika s cennymi papiry (§ 13),
p) porusi pravidla jednani se zdkazniky (§ 15),
q) nesplni informac¢ni povinnost podle § 16 nebo neuveiejni informace podle § 16a a 16b,
r) porusi povinnost uchovavat dokumenty a zdznamy (§ 17), nebo
s) neprovede opatfeni k napravé v pozadované lhute (§ 136).

(2) Za spravni delikt obchodnika s cennymi papiry se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az f),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. g) az s).

§ 158
Spravni delikty investi¢niho zprostredkovatele
Investi¢nimu zprosttedkovateli, ktery

a) vykondva Ccinnost investicniho zprosttedkovatele prostfednictvim osob, které nespliuji
pozadavky § 30,

b) porusi povinnost vést fadné evidenci piijatych a predanych pokynt [§ 32 odst. 1 pism. a)],
¢) porusi pravidla jednéani se zdkazniky [§ 32 odst. 1 pism. b)],

d) porusi povinnost zavést administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly [§ 32 odst. 1
pism. ¢)],
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e) porusi povinnost informovat zdkaznika o osobé&, pro kterou vykonava cinnost investi¢niho
zprosttedkovatele (§ 32 odst. 2),

f) neoznami zménu Ceské narodni bance (§ 32 odst. 3), nebo
g) porusi povinnosti stanovené zvlaStnim pravnim predpisem 6) pro uzavirani smluv o finan¢nich
sluzbach na dalku,

se ulozi pokuta do 5 000 000 K¢.

§ 159
Spravni delikty osoby, ktera pouZiva sluzbu investi¢niho zprostiedkovatele

Osobg, kterd pouziva sluzbu investi¢niho zprostiedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)] a
a) porusi povinnost informovat investiéniho zprostiedkovatele podrobné a pravdivé o
investinich néstrojich, jichz se tykaji pokyny pfijimané a preddvané investicnim
zprosttedkovatelem [§ 31 pism. a)],

b) neposkytne investi¢nimu zprostiedkovateli potiebnou soucinnost [§ 31 pism. b)], nebo

¢) porusi povinnost informovat investi¢niho zprostiedkovatele o zménach [§ 31 pism. ¢)],
se ulozi pokuta do 5 000 000 K¢.

§ 160
Spravni delikty burzy cennych papiru
(1) Burza se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nesplni informa¢ni povinnost (§ 116),
b) porusi povinnost poskytovat sluzby s odbornou péci (§ 58 odst. 6),
¢) neoznami Ceské narodni bance zménu (§ 58 odst. 3),
d) vykonava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 58 odst. 1),
e) porusi povinnost uvetejiiovat kurz investicniho nastroje (§ 43),

f) pfijme k obchodovani na oficidlnim trhu cenny papir, ktery nespliiuje podminky pro pfijeti k
obchodovani na oficialnim trhu (§ 44),

g) nesplni povinnost vytadit nebo vyloucit cenny papir z obchodovani na oficidlnim trhu nebo
pozastavit obchodovani s cennym papirem na oficialnim trhu (§ 47 a 48),
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h) nezajisti rovny piistup ke sluzbam a dostupnost stejnych informaci (§ 71),

i) porusi povinnost sledovat obchodovani na trhu, vyhodnocovat obchodovani na trhu nebo
piijimat opatfeni zabranujici zneuzivani trhu (§ 127), nebo

j) neprovede opatieni k napraveé v pozadované 1hite (§ 136).

(2) Za spravni delikt burzy se ulozi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),
b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az j).

§ 161
Spravni delikty organizatora mimoburzovniho trhu

(1) Organizator mimoburzovniho trhu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) nesplni informacni povinnost (§ 116),
b) porusi pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu (§ 75 odst. 6),
¢) neoznami Ceské narodni bance zménu (§ 75 odst. 2),
d) neuvetejni pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu nebo jejich zménu (§ 81),
e) porusi povinnost uvetejnit kurz investi¢niho nastroje (§ 43),
f) nepozada Ceskou narodni banku o schvaleni zmény pravidel obchodovani (§ 75 odst. 3),

g) pfijme k obchodovani na oficialnim trhu cenny papir, ktery nespliiuje podminky pro pfijeti k
obchodovani na oficialnim trhu (§ 44),

h) nesplni povinnost vyfadit nebo vyloucit cenny papir z obchodovéani na oficidlnim trhu nebo
pozastavit obchodovani s cennym papirem na oficialnim trhu (§ 47 a 48),

1) vykovava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 75 odst. 1),

j) nedodrzuje pravidla obezietného poskytovani sluzeb, pravidla jedndni se zdkazniky nebo
nesplni informacni povinnost (§ 80),

k) porusi povinnost sledovat obchodovani na trhu, vyhodnocovat obchodovani na trhu nebo
piijimat opatfeni zabranujici zneuzivani trhu (§ 127), nebo

1) neprovede opatieni k napraveé v pozadované lhute (§ 136).
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(2) Za spravni delikt organizatora mimoburzovniho trhu se ulozi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az d),
b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. f) az I).
§ 162
Spravni delikty provozovatele vyporadaciho systému
(1) Provozovatel vypotadaciho systému se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nepozada Ceskou narodni banku o schvaleni zmény pravidel vypoiadaciho systému (§ 83 odst.
7),

b) porusi oznamovaci povinnost (§ 88),
¢) neposkytne informace potifebné pro vykon dohledu (§ 87),
d) vykonava ¢innost v rozporu s povolenim (§ 83 odst. 2),
e) porusi pravidla vypotadaciho systému (§ 83 odst. 11), nebo
f) neprovede opatieni k napraveé v pozadované l1hate (§ 136).
(2) Za spravni delikt provozovatele vyporadaciho systému se ulozi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az ¢),
b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az f).
§ 163
Spravni delikty uéastnika vyporadaciho systému
Ugastnikovi vyporadaciho systému, ktery

a) neoznami provozovateli vypotadaciho systému nebo Ceské narodni bance zménu [§ 88 odst. 2
a odst. 4 pism. b)],

b) neposkytne informaci o vypotfadacich systémech, kterych se Gcastni [§ 88 odst. 3 a odst. 4
pism. a)],

¢) porusi neodvolatelnost ptikazu k vypotradani (§ 86), nebo

d) neprovede opatieni k napravé v pozadované lhuté (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.
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§ 164
Spravni delikty centralniho depozitare
(1) Centralni depozitaf se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) neinformuje Ceskou narodni banku o zméné provozniho fadu (§ 104 odst. 2),
b) nesplni informacni povinnost (§ 108 a 115),

¢) neoznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu kazdou zménu ve skuteEnostech, na
jejichz zaklad¢é mu bylo ud€leno povoleni k ¢innosti centralniho depozitaie (§ 103 odst. 7),

d) vykonava ¢innost v rozporu s povolenim (§ 103 odst. 1 a 6),
e) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5), nebo
f) neprovede opatfeni k ndpravé v pozadované lhite (§ 136),

g) porusi povinnost uchovavat evidenci investicnich ndstrojii a dokumenty tykajici se udaji
zapsanych v této evidenci (§ 99a).

(2) Za spravni delikt centralniho depozitare se ulozi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az ¢),
b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az g).
§ 165
Spravni delikty icastnika centralniho depozitare
Ugastnikovi centralniho depozitate, ktery
a) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5), nebo

b) neprovede opatieni k naprave v pozadované lhute (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

§ 166

Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papiri
vedenou centralnim depozitaifem

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera vede evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papirti a ktera
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a) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5),
b) nesplni informacni povinnost (§ 93 odst. 6 a § 115),
c¢) neprovede opatfeni k napravé v pozadované lhité (§ 136), nebo
d) porusi povinnost uchovévat evidenci investicnich nastroji a dokumenty tykajici se udaji
zapsanych v této evidenci (§ 99a),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K&.
§ 167

Spravni delikty osoby, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé&, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich
nastroji a ktera

a) vede evidenci investi¢nich nastrojii v rozporu s provadécim pravnim predpisem (§ 93 odst. 4),
b) nesplni informacni povinnost (§ 115),
c¢) neprovede opatieni k napravé v pozadované lhité (§ 136), nebo
d) porusi povinnost uchovévat evidenci investicnich nastroji a dokumenty tykajici se udaji
zapsanych v této evidenci (§ 99a),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.
§ 168

Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastroju

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich nastroju a ktera

a) vede evidenci investi¢nich nastrojii v rozporu s provadécim pravnim predpisem (§ 93 odst. 4),
b) nesplni informacni povinnost (§ 115),

c¢) neprovede opatieni k napravé v pozadované lhité (§ 136), nebo

d) porusi povinnost uchovévat evidenci investicnich nastroji a dokumenty tykajici se udaji
zapsanych v této evidenci (§ 99a),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

§ 169
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Spravni delikty institucionalniho investora
Institucionalnimu investorovi, ktery
a) nesplni informacni povinnost (§ 116), nebo

b) neprovede opatteni k népraveé v pozadované 1hité (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

§ 170
Spravni delikt provozovatele tiskarny

Provozovateli tiskarny, ktery tiskne kotované cenné papiry bez povoleni (§ 45 odst. 1), se
ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 171
Spravni delikty emitenta
Emitentovi cenného papiru, ktery

a) nedodrzi pravidla pro vypracovani nebo uvetejnéni vyrocni zpravy nebo nedoruci vyrocni
zpravu Ceské narodni bance (§ 118 a 123),

b) nedodrzi pravidla pro vypracovani nebo uvefejnéni pololetni zpravy nebo nedoruci pololetni
zpravu Ceské narodni bance (§ 119 a 123),

¢) nesplni povinnost podle § 120 a 121,
d) neuveiejni nebo nezasle Ceské narodni bance vnitini informaci, uvetejni nebo zasSle Ceské
narodni bance nesrozumitelnou vnitini informaci nebo uverejni zkreslenou vnitini informaci (§

125 odst. 1),

e) nedodrzi povinnost vést seznam osob, které maji pfistup k vnitinim informacim (§ 125 odst.
4), nebo

f) neprovede opatfeni k ndpravé v pozadované lhite (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

Spravni delikty pri vefejné nabidce investi¢nich cennych papira a pfi prijimani cenného
papiru k obchodovani na oficidlnim trhu

§172

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera

147



a) vefejné nabizi cenné papiry bez uvetejnéni prospektu (§ 35),

b) nedodrzi pravidla pro propagacni a jind sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti
cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu podle § 36k,

¢) nedodrzi podminky pro uvetejnéni prospektu a dodatku prospektu podle § 36h, nebo

d) neprovede opatieni k napravé v pozadované 1hute (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K&.

§ 173
(1) Fyzicka osoba se dopusti ptestupku tim, ze
a) vefejné nabizi cenné papiry bez uvetejnéni prospektu (§ 35),

b) nedodrzi pravidla pro propagacni a jind sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti
cenné¢ho papiru k obchodovani na oficidlnim trhu podle § 36k,

¢) nedodrzi podminky pro uvetejnéni prospektu a dodatku prospektu podle § 36h, nebo
d) neprovede opatieni k ndprave v pozadované lhiité (§ 136).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.
§ 173a
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd vyhotovila prospekt v rozporu s pravidly
pro vyhotoveni prospektu (§ 36 az 36b, § 36g, 36j) a takovy prospekt uvetejnila, se ulozi pokuta
do 10 000 000 K¢&.
§ 173b

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze vyhotovila prospekt v rozporu s pravidly
pro vyhotoveni prospektu (§ 36 az 36b, § 36g, 36j) a takovy prospekt uvetejnila.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.
§ 174

Spravni delikty zahraniéni osoby, ktera v Ceské republice poskytuje investi¢ni sluzby na
zakladé povoleni domovského statu

Zahrani¢ni osobé, ktera v Ceské republice poskytuje investi¢ni sluzby na zikladé
povoleni domovského statu a ktera
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a) nesplni informacni povinnost (§ 24 odst. 7 a § 25 odst. 3), nebo
b) nedodrzi pravidla jednani se zdkazniky nebo opatieni ptijaté ve vefejném zajmu (§ 24 odst. 7 a
§ 25 odst. 3),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.
§ 175

Spravni delikty zahraniéni osoby, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostirednictvim organizac¢ni slozky

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim
organizac¢ni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neoznami zménu Ceské narodni bance (§ 28 odst. 6),

b) provede vefejnou drazbu cennych papirti v rozporu s timto zdkonem nebo porusi schvaleny
drazebni fad [§ 28 odst. 7 pism. f)],

¢) nezaplati prispévek do Garan¢niho fondu ve stanovené lhité (§ 128 odst. 9 a § 133 odst. 2 az
4),

d) vykonava ¢innost v rozporu s udélenym povolenim (§ 28 odst. 1),

e) porusi pravidla obezietného poskytovani investicnich sluzeb [§ 28 odst. 7 pism. a)],

f) porusi povinnost vést fadné denik obchodnika s cennymi papiry [§ 28 odst. 7 pism. b)],
g) porusi pravidla jednani se zdkazniky [§ 28 odst. 7 pism. ¢)],

h) nesplni informacni povinnost [§ 28 odst. 7 pism. d)],

1) porusi povinnost uchovavat dokumenty [§ 28 odst. 7 pism. e)], nebo

Jj) neprovede opatieni k napravé v pozadované lhité (§ 136).

(2) Za spravni delikt zahrani¢ni osoby, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské
republice prostfednictvim organizacni slozky, se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az ¢),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az j).
§ 176

Spravni delikty osoby podléhajici dohledu na konsolidovaném zakladé
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Pravnické nebo podnikajici fyzické osob& podléhajici dohledu na konsolidovaném
zakladé, ktera

a) neposkytne informaci pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé (§ 154 odst. 2),
b) porusi povinnost vytvofit odpovidajici kontrolni mechanizmy (§ 155 odst. 1),

¢) porusi povinnost oznamit svého auditora nebo nezajisti audit informaci podle § 155 odst. 2,
nebo

d) neprovede opatieni k napravé v pozadované 1hute (§ 156),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K&.

Spravni delikty zasvécené osoby
§ 177

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd porusila povinnost stanovenou v § 124
odst. 4, se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 178

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze porusi povinnost stanovenou v § 124 odst.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.
Spravni delikty osoby, ktera manipuluje s trhem
§ 179

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé€, ktera manipuluje s trhem (§ 126 odst. 4), se
ulozi pokuta do vyse 20 000 000 K¢.

§ 180
(1) Fyzicka osoba se dopusti ptrestupku tim, Ze manipuluje s trhem (§ 126 odst. 4).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 20 000 000 K¢&.
Spravni delikty osoby, ktera neoznami trzni manipulaci
§ 181
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera

a) porusi povinnost oznamit podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5), nebo
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b) nezachova mlcenlivost o ozndmeni podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5),
se ulozi pokuta do vyse 20 000 000 K¢.

§ 182
(1) Fyzicka osoba se dopusti ptestupku tim, ze
a) neoznami podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5), nebo
b) nezachovéa mlcenlivost o ozndmeni podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 20 000 000 K¢.

Spravni delikty osoby, ktera se podili na rozhodovani emitenta a neinformuje o svych
obchodech s investi¢nimi nastroji

§ 183
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé podilejici se na rozhodovani emitenta nebo
osob¢ tvofici s touto osobou podnikatelské seskupeni, které neozndmi sviij obchod s investi¢énim
nastrojem (§ 125 odst. 5), se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.
§ 184

(1) Fyzicka osoba podilejici se na rozhodovani emitenta nebo osoba ji blizkd se dopusti
prestupku tim, ze neoznami sviij obchod s investiénim néstrojem (§ 125 odst. 5).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢&.
Spravni delikty osoby, ktera neoznami vyuziti vnitini informace
§ 185
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera
a) porusila povinnost oznamit vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5), nebo

b) nezachovéa mlcenlivost o ozndmeni podezieni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5),
se ulozi pokuta do vyse 10 000 000 K¢.

§ 186
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) neoznami podezieni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5), nebo
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b) nezachova mlcenlivost o ozndmeni podezieni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.
§ 186a
PorusSeni povinnosti ml¢enlivosti
(1) Fyzicka osoba uvedena v § 117 se dopusti pfestupku tim, Ze nezachova mlcenlivost o
informaci, kterd mize mit vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitalovém trhu nebo muze
vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na kapitalovém trhu a ktera nebyla
uveiejnéna.
(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 500 000 K¢.
DalSi spravni delikty
§ 187
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé¢, ktera
a) vykonava Cinnost, ke které je tieba povoleni nebo registrace podle tohoto zakona (§ 5, § 28
odst. 1, § 29 odst. 2, § 45 odst. 1, § 56 odst. 2, § 73 odst. 2, § 83 odst. 2, § 103 odst. 1) bez

povoleni nebo registrace,

b) nepozada o souhlas s nabytim tc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11 odst. 1), nebo na
centralnim depozitafi (§ 104a odst. 1)

¢) neozndmi nabyti cennych papirti pfechodem nebo pozbyti u¢asti na obchodnikovi s cennymi
papiry (§ 11 odst. 8 a 9), nebo na centralnim depozitati (§ 104a odst. 8 a 9)

d) neopravnéné pouziva oznaceni "burza cennych papirt" (§ 56 odst. 3),
e) neopravnéné pouziva oznaceni "centralni depozitat cennych papira" (§ 101 odst. 2),
f) neoznami podil na hlasovacich pravech (§ 122),
g) tvofi nebo rozsifuje investi¢ni doporuceni v rozporu s pravidly pro jejich poctivé vyjadieni a
prezentaci, pravidly pro dolozeni jejich odiivodnénosti nebo pravidly pro uvefejiiovani zajmi a
stfetli zajma (§ 125 odst. 6),
h) nesplni povinnost poskytnout podklady potiebné pro vypocet ndhrady z Garan¢niho fondu
podle § 130 odst. 12.

se ulozi pokuta do vyse 5 000 000 K¢.

DalSi prestupky
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§ 188

(1) Maklét se dopusti prestupku tim, ze vykonava odbornou obchodni Cinnost, ke které
nema povoleni (§ 14 odst. 1).

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 1 000 000 K¢.
§ 189
(1) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, burzy, organizdtora mimoburzovniho
trhu, provozovatele vypotadaciho systému nebo centralniho depozitaie se dopusti piestupku tim,
ze
a) postupuje v rozporu s timto zdkonem (§ 139 odst. 7),
b) nevyzada si ke svému rozhodnuti pfedchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 139 odst. 8), nebo

¢) porusi ustanoveni § 139 odst. 6.

(2) Spravce konkurzni podstaty se dopusti piestupku tim, ze nepodnika kroky smétujici k
vydavani zakaznického majetku (§ 80 odst. 4 a § 132).

(3) Za ptestupek podle odstavce 1 a 2 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢&.
§ 190
(1) Fyzicka osoba se dopusti ptestupku tim, ze
a) vykonava c¢innost, ke které je tieba povoleni nebo registrace podle tohoto zakona (§ 5, § 14
odst. 1, § 28 odst. 1, § 29 odst. 2, § 45 odst. 1, § 56 odst. 2, § 73 odst. 2, § 83 odst. 2, § 103 odst.

1) bez povoleni nebo registrace,

b) nesplni povinnost pozadat o souhlas s nabytim Gcasti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11
odst. 1),

¢) nesplni povinnost ozndmit pozbyti ti€asti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11 odst. 9),

d) nesplni povinnost oznamit podil na hlasovacich pravech (§ 122),

e) vykonava funkci vedouci osoby nebo vedouciho organizacni slozky a nespliiuje podminku
neslucitelnosti funkci (§ 10 odsvt. 3, § 28 odst. 4, § 59, 76) a § 104b odst. 1 nebo nema k vykonu
této funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58 odst. 4, § 75
odst. 7) a § 104b odst. 2,

f) v podkladech pro z4dost o pfedchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby nebo vedouciho

organizacni slozky zahranicni osoby (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58 odst. 4 a § 75 odst. 7) uvede
nepravdivy Udaj nebo zataji n€kterou skutecnost.
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g) tvoii nebo rozsifuje investicni doporuceni v rozporu s pravidly pro jejich poctivé vyjadieni a
prezentaci, pravidly pro dolozeni jejich odiivodnénosti nebo pravidly pro uvefejiiovani zajmi a
stietll z4ymu (§ 125 odst. 6),

h) nesplni povinnost poskytnout podklady potiebné pro vypocet nahrady z Garanéniho fondu
podle § 130 odst. 12,

i) vykonava funkci vedouci osoby financni holdingové osoby a nema k vykonu této funkce
souhlas Ceské narodni banky (§ 155a).

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢.
§ 191
Spravni delikty p¥i poskytovani investi¢nich sluzeb v zahranici
(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté
a porusi pravidla jednani nebo informacéni povinnost podle pravnich piedpist hostitelského statu,

se na zaklad¢é oznameni organu dohledu hostitelského statu ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

(2) O pokuté ulozené podle odstavce 1 Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu
informuje organ dohledu hostitelského statu.

§ 192
Spolecna ustanoveni

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokaze, ze vynalozila veskeré
usili, které bylo mozno pozadovat, aby zabranila poruseni pravni povinnosti.

(2) Pti urceni vyméry pokuty pravnické osob¢ se piihlédne k zdvaznosti spravniho
deliktu, zejména ke zpiisobu jeho spachani a jeho nésledkiim a k okolnostem, za nichz byl
spachan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zanik4, jestlize Ceska narodni banka o
ném nezahgjila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vSak do 5 let ode
dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednava Ceska narodni banka.

(5) Na odpoveédnost za spravni delikt, k némuz doslo pti podnikéni fyzické osoby nebo v
primé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(6) Pokuty za spravni delikty podle tohoto zdkona ulozené Ceskou narodni bankou vybira

a vymaha mistné¢ piislusny finan¢ni ufad. Pfijem z pokut ulozenych obchodnikiim s cennymi
papiry podle tohoto zékona je piijmem Garanc¢niho fondu, pfijem z ostatnich pokut podle tohoto
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zakona je pfijmem statniho rozpoctu.
CAST DESATA
RATINGOVE AGENTURY
§ 193

(1) Osoba, jejimz predmétem podnikéni je hodnoceni kvality investicniho néstroje nebo
ucastnika kapitalového trhu (déle jen "ratingova agentura"), mize pozadat Ceskou narodni banku
o zéapis do seznamu ratingovych agentur uznanych Ceskou narodni bankou.

(2) Ceska narodni banka zapise do seznamu ratingovych agentur ratingovou agenturu,
kterd ma ptredpoklady pro kvalifikované hodnoceni investiéniho ndstroje nebo ucastnika
kapitalového trhu, zejména

a) vécné, organizacni a personalni vybaveni,

b) je-li fyzickou osobou, je divéryhodna a odborné zptsobild, nebo je-1i pravnickou osobou, jeji
vedouci osoby jsou diivéryhodné a odborné zptisobilé,

¢) kritéria pro hodnoceni kvality investi¢niho néstroje nebo tcastnika kapitalového trhu.
(3) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu ratingovych agentur ratingovou agenturu,
ktera pfestane spliovat pfedpoklady pro kvalifikované hodnoceni investicniho nastroje nebo

ucastnika kapitalového trhu.

(4) O zamitnuti zadosti ratingové agentury o zapis do seznamu nebo o vysSkrtnuti
ratingové agentury ze seznamu vyda Ceska narodni banka rozhodnuti.

CAST JEDENACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA
§ 194
Vztah k jinym pravnim piedpisiim

(1) Pro fizeni podle tohoto zédkona se pouziji pfedpisy o spravnim fizeni, pokud tento
zékon nestanovi jinak.

(2) Pro tizeni o ptestupcich se pouzije zékon o piestupcich.
(3) Pravni poméry obchodnika s cennymi papiry, burzy, mimoburzovniho trhu,

provozovatele vyporadaciho systému a centralniho depozitafe se fidi obchodnim zdkonikem,
pokud tento zdkon nestanovi jinak.
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§ 195

Pokud tento zédkon hovoti o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalsi staty
tvotici Evropsky hospodaisky prostor.

§ 196

(1) Pokud tento zikon vyzaduje uvefejiiovani informaci na tzemi Ceské republiky,
uveiejiiuji se tyto informace v eském jazyce, nestanovi-li tento zakon jinak. Ceskd néarodni
banka mize po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byly urcité informace uvetejnény v
anglickém jazyce, je-li to v z4jmu investora.

(2) Pfi uvefejnovani informaci zptisobem umoziujicim dalkovy pristup musi byt tyto
informace takto uvetejnény nejméné po dobu 3 let, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

§ 197

ZavéreCnym vyrovnanim se rozumi smluvni ujednani podle ceského nebo zahrani¢niho
prava,

a) které 1ze dolozit pisemné nebo jinym zdznamem umoziujicim uchovani informaci,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, véetn¢ ptislusenstvi téchto pohledavek, z
obchodi, jejichz predmétem jsou vylucné penézni prostiedky, investiéni nastroje, prava s
investicnimi nastroji spojend nebo komodity, véetné podminénych pohledavek a pohledavek,
které maji nebo by mély teprve vzniknout , a na pohledavky smluvnich stran, véetné ptislusenstvi
téchto pohledavek, z finan¢niho zajisténi a ujednani o ném podle zvlastniho pravniho ptedpisu
nebo podle obdobného pravniho vztahu podle zahrani¢ni pravni upravy, véetné podminénych
pohledavek a pohledavek, které maji nebo by mély teprve vzniknout (dale jen "pohledavky
stran"), a

¢) podle kterého v ptipad¢, ze nastane dohodnuta skutecnost, dojde k zaniku a nahrazeni, nebo k
zapocteni dosud nesplatnych, popfipadé i splatnych pohledavek stran tak, ze vysledkem bude
jedind pohledavka ve vysi rozdilu mezi souhrnnou vysi odhadovanych soucasnych hodnot
pohledavek stran; zptsob odhadu soucasnych hodnot pohledavek stran, okamzik, ke kterému
musi byt odhad proveden, a zptisob a termin vypofddani, musi byt dojednany ve smluvnim
ujednéani o zadvérecném vyrovnani a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi na pfislusnych finan¢nich
trzich.

§ 198
Seznam nucenych spravci a likvidatori
(1) Ceské narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovany

a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, investicni spolecnosti,
investicniho fondu, burzy, organizitora mimoburzovniho trhu, provozovatele vyporadaciho
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systému nebo centralniho depozitare,
b) likvidatorem investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

(2) Do seznamu likvidatord a nucenych spravci Ceska narodni banka zapie osobu, ktera
0 to pozada, je zplsobila k pravnim tkonim, odborné zpiisobila a divéryhodna a nebyla v
poslednich 5 letech z tohoto seznamu vyskrtnuta.

(3) Zadost o zapis do seznamu likvidatori a nucenych spravct obsahuje udaje a doklady
nezbytné pro posouzeni skute¢nosti uvedenych v odstavci 1. Nalezitosti zadosti a jeji ptilohy

stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu likvidatord a nucenych spravcii osobu,
ktera

a) se bez zavaznych divodi vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravce, do nichz byla
Ceskou narodni bankou jmenovana,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce likvidatora nebo nuceného
spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovana,

¢) prestala splnovat pfedpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
d) pozadala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo
e) zemiela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti ze seznamu se vydava spravni rozhodnuti.

§ 198a
Informace uvefejiiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uveiejiiuje zptisobem umoziiujicim dalkovy piistup
a) aktualizovand znéni pravnich ptedpist, které upravuji pravidla obezfetného podnikani
obchodnikll s cennymi papiry na individualnim a konsolidovaném zéklad¢, a ufednich sd€leni
Ceské narodni banky k nim; tim nejsou dotena ustanoveni zvlaStnich pravnich ptedpisti o
zpusobu vyhlaSovani pravnich ptedpist,
b) informace o zplisobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢lenskym statim Evropské
unie a jejich orgdniim dohledu pravem Evropskych spolecenstvi v pravnich ptedpisech podle
pismene a),

¢) informace o p¥istupu a metodach Ceské narodni banky pii vykonu dohledu podle § 135 odst. 5,

d) souhrnné statistické udaje o plnéni pravidel obezietného podnikdni obchodniky s cennymi
papiry v Ceské republice,
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e) dohody o zméné piislusného organu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou
finan¢ni holdingové osoby podle § 153 odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 Ceska narodni banka uveiejiiuje a pravidelné aktualizuje
zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup tak, aby je bylo mozné porovnat s informacemi stejné¢ho
druhu uvetejnénymi organy dohledu nad kapitdlovym trhem v jinych ¢lenskych statech Evropské
unie.

§ 199
Zmocnéni

(1) Ministerstvo stanovi vyhlaSkou zpiisob stanoveni vySe vynalozenych vécnych naklada
a zpusob jejich uhrady pfi poskytovani udaji centralnim depozitdifem a osobou, ktera vede
samostatnou evidenci (§ 115 odst. 5).

(2) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou

a) nalezitosti a ptilohy zadosti podle § 7, § 9c pism. c), § 10 odst. 4, § 11 odst. 4, § 14 odst. 4, §
19 odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst. 3, § 30 odst. 7, § 45 odst. 2, § 57 odst. 2, § 61 odst. 2, § 62
odst. 2, § 74 odst. 2, § 78 odst. 2, § 79 odst. 2, § 83 odst. 4, § 85 odst. 2, § 103 odst. 3, § 104a
odst. 4, § 106 odst. 2, § 107 odst. 2, § 155a odst. 2, § 198 odst. 3,

b) pravidla pro vypocet kapitadlové pfimefenosti véetné postupil, které obchodnik s cennymi
papiry uplatituje pii vypoctu kapitalové pfiméfenosti, pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla
pro vypocet kapitdlovych pozadavki, vcetné urceni jednotlivych kapitdlovych pozadavkd,
vymezeni piistupl pro jejich vypocet a stanoveni podminek pro uzivani zékladnich a specidlnich
piistupt pii vypoctu kapitdlovych pozadavki, urceni specidlnich pfistupi, k jejichz pouZzivani je
tteba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5, bliz§i vymezeni angazovanosti a pravidel sledovani a fizeni
angazovanosti (§ 9c¢), kritéria pro vyjmuti osob z konsolida¢niho celku pro ucely dodrzovani
pravidel obezietného podnikani na konsolidovaném zakladé podle § 151 odst. 3,

¢) podrobnosti dodrzovani pravidel obezietného poskytovani sluzeb podle § 12 odst. 2,

d) nalezitosti a zptisob vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry (§ 13 odst. 4),

e) druhy odbornych obchodnich ¢innosti, které musi obchodnik s cennymi papiry vykonavat
prostiednictvim makléfe, druhy specializaci makléte, zpisob vykonu maklétské zkouSky a vysi
uplaty spojené s makléiskou zkouSkou (§ 12d odst. 1 a § 14 odst. 7),

f) podrobnosti pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky podle § 15 odst. 5,

g) obsah a rozsah informacnich povinnosti poskytovateli sluzeb na kapitalovém trhu, lhity,

periodicitu, formu, strukturu a zpisob jejich plnéni (§ 16 odst. 4, § 16b odst. 2, § 41, § 87, § 93
odst. 6, § 108 odst. 1 a § 154 odst. 3),
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h) pravidla jednani investicniho zprostiedkovatele se zdkazniky a zasady pro vedeni evidence
piijatych a pfedanych pokynt, administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné
pro fadny vykon ¢innosti podle § 32 odst. 4,

i) formu, lhitu a zptisob uvetejiiovani kurzu investicniho nastroje pfijatého k obchodovani na
regulovaném trhu (§ 43 odst. 2),

) nélezitosti technického provedenti listinného cenného papiru (§ 45 odst. 2),

k) zplsob vedeni samostatné evidence investicnich néstrojli a evidence navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich nastroji (§ 93 odst. 4),

1) druhy obchodii s investiCnimi nastroji, které obchodnik s cennymi papiry, institucionalni
investor nebo organizator regulovaného trhu hlasi Ceské narodni bance, a zplisob a lhity jejich
hlaseni (§ 116 odst. 3),

m) formu vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy emitenta kotovaného cenncho papiru, zpisob jejich
zasilani Ceské narodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jejich uvetfejiiovani (§ 118 odst. 7 a §
119 odst. 4),

n) zpusob plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 15,

o) pravidla pro nakladéani s vnitinimi informacemi (§ 125 odst. 7),

p) pravidla pro posuzovani manipulace s trhem (§ 126 odst. 6),

q) zpisob informovani Ceské narodni banky o vyuzivani vnitinich informaci a o manipulaci s
trhem (§ 127),

r) zpusob stanoveni odmény nucené¢ho spradvce a spravce konkurzni podstaty, nahrady jejich
hotovych vydajt, jejich maximalni vysi hrazenou stdtem a zptsob thrady (§ 132 odst. 5 a § 139
odst. 11),

s) pravidla pro poctivou prezentaci informaci podle § 125 odst. 6 a pravidla pro uvetejiiovani
z4jmu a stiett z4jma (§ 125 odst. 7),

t) obsah udajii uréenych k uvetfejnéni na individuadlnim a konsolidovaném zaklad¢, vcetné
vymezeni udaji o plnéni pravidel obezietného podnikani, které obchodnik s cennymi papiry
uveiejnuje ve zkraceném rozsahu podle § 16a odst. 4, a dale zplsob, strukturu, formu, periodicitu
a lhity uvetejiiovani udaji, rozsah udaji ovérovanych auditorem nebo auditorskou spolecnosti
podle § 16a odst. 8 (§ 16a odst. 10).

Ustanoveni prechodna a zavérecna

§ 200

(1) Povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zdkona ¢. 591/1992

159



Sb. , o cennych papirech, ve znéni zdkona ¢. 89/1993 Sb. , zédkona ¢. 331/1993 Sb. , zdkona ¢.
259/1994 Sb. , zakona ¢. 61/1996 Sb. , zakona ¢. 152/1996 Sb. , zakona ¢. 15/1998 Sb. , zakona €.
70/2000 Sb. , zékona ¢. 307/2000 Sb. , zdkona ¢. 362/2000 Sb. , zakona ¢. 239/2001 Sb. , zdkona
&. 259/2001 Sb. , zakona &. 501/2001 Sb. a zakona &. 308/2002 Sb. , nalezu Ustavniho soudu
uvetejnéného pod ¢. 476/2002 Sb. a zakona ¢. 88/2003 Sb. , (dale jen "dosavadni zédkon") se
povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zdkona, v rozsahu
investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garan¢ni fond obchodnikil s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je Garan¢nim
fondem podle tohoto zdkona; naroky na vyplatu ndhrady z Garan¢niho fondu podle dosavadniho
zakona zlistavaji zachovany. Primérné hodnoty majetku zékazniki podle § 129 se zacinaji
pocitat od 1. Cervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocky zahranicniho obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zékona je povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb prosttednictvim organizacni
slozky podle tohoto zdkona.

(4) Povoleni k ¢innosti makléte podle dosavadniho zdkona je povolenim k vykonu
¢innosti makléfe podle tohoto zdkona, v rozsahu odborné specializace makléfe uvedené v
povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zékona je
povolenim k organizovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zidkona, v rozsahu uvedeném v
povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zakona je povolenim k ¢innosti burzy
podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyporadani obchodil s investicnimi nastroji podle dosavadniho zdkona je
povolenim k provozovani vyporadaciho systému podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v
povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zdkona je registraci investi¢niho
zprostiedkovatele podle tohoto zdkona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papirti podle dosavadniho zédkona je povolenim k
tisku listinnych cennych papirii podle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centrdlni depozitdf pifevezme evidenci
zaknihovanych cennych papirt vedenou Stiediskem cennych papirti podle dosavadniho zakona,
zanikd povoleni k vedeni ¢asti evidence Stfediska cennych papirti, jakoZz i vykonu ostatnich jeho
¢innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim c¢lena piedstavenstva obchodnika s cennymi

papiry podle dosavadniho zakona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika s
cennymi papiry podle tohoto zékona.
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(12) Vedouci osoba, které tento zdkon nové zaklada povinnost mit k vykonu funkce
pfedchozi souhlas Komise, pozdda Komisi o souhlas do 6 mésicti od nabyti Gi¢innosti tohoto
zéakona; jestlize o souhlas v této 1hlit¢ nepozada nebo jestlize Komise souhlas neudé€li, opravnéni
k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho
zéakona je souhlasem s nabytim ui¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(14) Schvaleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona
je schvélenim drazebniho fadu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zdkona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(16) Uzsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zdkona je prospektem
cenného papiru schvéalenym podle tohoto zédkona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadniho zékona, kterd nebyla do nabyti uc¢innosti
tohoto zédkona ukoncena, je nucenou spravou podle tohoto zédkona.

(18) Povoleni k uvefejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni
zaverky podle dosavadniho zédkona je povolenim k uvetejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze

konsolidované ucetni zavérky podle tohoto zékona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zakona jsou koétovanymi cennymi
papiry podle tohoto zakona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zakonem do 31. prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zdkonem do 31. prosince
2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zakonem do 30. ¢ervna 2005.

(4) Provozovatel vypotadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zékonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrzovat kapitalovou pifiméfenost na konsolidovaném
zakladé, je povinna uvést svou kapitdlovou pfiméfenost do souladu s timto zdkonem nejpozdéji

do 31. prosince 2006.

§ 202
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(1) Do doby, nez centralni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papirit vedenou Strediskem cennych papird,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zdkona upravujici ¢innost centralniho depozitate,

b) Stfedisko cennych papiri vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papird,
evidenci rozhodnuti Komise a plni informacni povinnosti podle dosavadniho zakona,

¢) identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papirt
pridéluje Komise podle dosavadniho zékona.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva pievede evidence Stiediska
cennych papirti na centralni depozitat za uplatu. VysSe uplaty se stanovi na zaklad¢ ocenéni
jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s ptislusnou specializaci, na zaklad¢
dohody mezi ministerstvem a centralnim depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva pfevede evidence Stiediska
cennych papird, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich
povinnosti, na centralni depozitdi bez zbyteéného odkladu po uzavieni smlouvy mezi Ceskou
republikou jednajici prostiednictvim ministerstva a centrdlnim depozitaifem o pievodu této
evidence. Smlouva o pfevodu evidence musi byt uzaviena nejpozdéji do 2 mésict ode dne, kdy
centralni depozitar obdrzi povoleni ke své ¢innosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitat pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papirt vedenou Stiediskem cennych papiri a zacne vykonavat svou ¢innost podle tohoto
zékona, ptestava Stiedisko cennych papirti vykondvat svou ¢innost podle dosavadnich pravnich
predpisi. Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce zadkoni.

(5) Na centralni depozitat neptechdzeji prava, povinnosti ani zadvazky Stediska cennych
papira.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirt, kterou centralni
depozitaf prevezme od Stiediska cennych papiri, opravi centralni depozitat podle tohoto zdkona.
Odpovédnost statu za vzniklou Skodu tim neni dotcena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papird, které jsou vedeny v evidenci Stiediska
cennych papird ke dni, kdy tuto evidenci pfevezme centralni depozitaf, je povinen s centralnim
depozitaftem uzaviit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi zaknihovanych cennych papirt.
Tuto smlouvu je emitent povinen uzaviit nejpozdéji do 1 mésice ode dne, kdy zacne centralni
depozitat vykonavat svou c¢innost podle tohoto zdkona. V pfipad¢, Ze emitent v této lhuté
neuzavie smlouvu, neni centralni depozitat povinen emitentovi vydat vypis z evidence emise ani
provést na jeho piikaz zapis do evidence emise. Centralni depozitar ve stejné dob¢ piideli ISIN
kazdé emisi investi¢nich nastrojli, kterou pfevzal do své evidence a které ISIN jeSté nebyl
pridélen.

(8) Centralni depozitat zahdji jednani o uzavieni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do
1 mésice ode dne nabyti pravni moci povoleni své Cinnosti. V piipadé, Ze centralni depozitdi v
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této 1htté jednani o uzavieni smlouvy nezahdji, prodluzuje se lhiita, do které je emitent podle
odstavce 7 povinen uzaviit tuto smlouvu, na 6 mésicti. V tomto piipad€ je centralni depozitaf
povinen zahdjit jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbytecného odkladu poté, co
za¢ne vykondvat svou ¢innost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listi otevieného podilového fondu evidovanych v
¢asti evidence Stiediska cennych papirti vedené na zakladé povoleni Komise jinou pravnickou
osobou miiZe se souhlasem této pravnické osoby oznamit Stfedisku cennych papirti a Komisi, Ze
tyto podilové listy budou nadéle evidovany v samostatné evidenci investicnich nastroju, kterou
povede osoba, ktera dosud vedla pfisluSnou cast evidence Stiediska cennych papirti. Dnem
doruceni oznameni emitenta zaknihovanych podilovych listi Stfedisku cennych papiri nebo
pozdé&jsim dnem uvedenym v tomto ozndmeni se piislusnad cast evidence Stfediska cennych
papiri méni na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji vedenou osobou, kterd dosud vedla
ptislusnou ¢ast evidence Strediska cennych papiri. Emitent miiZe ucinit ozndmeni podle tohoto
ustanoveni nejpozdéji do prevodu evidence Stiediska cennych papirii na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listi otevieného podilového fondu, které jsou
evidovany piimo Stfediskem cennych papirii, miZze Stfedisku cennych papirti a Komisi oznamit,
ze tyto podilové listy budou nadéle evidovany v samostatné evidenci investicnich néstrojl, kterou
povede osoba urc¢ena emitentem téchto podilovych listl, kterd je podle tohoto zakona opravnéna
k vedeni samostatné evidence. Stfedisko cennych papirid pfeda osobé urené emitentem vypis
obdobn¢ podle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stiedisko cennych papirG provést ve
své evidenci zadny zapis tykajici se podilovych list uvedenych v tomto vypisu. Ke dni prevzeti
vypisu Stiredisko cennych papirti zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence
podilovych listd se stavd samostatnou evidenci podle tohoto zédkona. Ke dni nasledujicimu po
pievzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na majetkové ucty a do evidence emise v samostatné
evidenci. Emitent miize ucinit oznadmeni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do dne pirevodu
evidence Stfediska cennych papirt na centralni depozitar.

§ 202a
Pro vlastniky investi¢nich nastrojl, jejichz ucty vedené v evidenci Stfediska cennych
papir centralni depozitar pievzal podle § 202 a ktefi dosud neuzavieli smlouvu s Ucastnikem

centralniho depozitaie, zajisti centralni depozitar tyto sluzby:

a) vedeni evidence investicnich nastroji na majetkovém uctu v rozsahu stanoveném timto
zakonem,

b) zapis zmény do evidence emise na zéklad¢ pozadavku emitenta.".
§ 203
(1) Rizeni o uloZeni opatieni k napravé nebo sankce, ktera byla zahijena piede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, se dokonci podle dosavadniho zdkona. Opatieni k napravé nebo

sankce se ulozi podle dosavadniho zdkona.

(2) Poruseni dosavadniho zédkona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho

163



zéakona se posuzuji podle dosavadniho zékona.

(3) Rizeni o udé&leni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o schvaleni zahajena piede
dnem nabyti u€innosti tohoto zdkona se dokon¢i podle tohoto zdkona; lhity, jejichz béh zapocal
podle dosavadniho zakona, bézi ode dne nabyti u¢innosti tohoto zdkona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investi¢niho instrumentu a
ucastnika kapitadlového trhu (rating) zahajend pirede dnem nabyti G¢innosti tohoto zikona se
zastavuji dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona.

§ 204

Komise oznami Komisi Evropskych spolecenstvi ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zakona
seznam regulovanych trhi, které maji povoleni Komise. Pfilohu oznameni tvofi vnitini ptedpisy
uznanych regulovanych trht.

§ 205

Zrusuje se:

1. zékon €. 214/1992 Sb. , o burze cennych papirt,

2. zakon ¢. 251/2000 Sb. , kterym se méni zdkon ¢. 214/1992 Sb. , o burze cennych
papirQ, ve znéni pozd¢jsich predpist,

3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sb. , o podrobnostech technického provedeni vefejné
obchodovatelnych listinnych cennych papirt,

4. vyhlaSka ¢. 82/2001 Sb. , kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného
papiru a uzsiho prospektu cenného papiru,

5. vyhlaska ¢. 105/2001 Sb. , o hlaSeni obchodt s investi¢nimi instrumenty uzavienymi
mimo vetejny trh,

6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb. , o maklétské zkousce,

7. vyhlaska €. 375/2001 Sb. , kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb. , o podrobnostech
technického provedeni vetfejné obchodovatelnych listinnych cennych papirt,

8. vyhlaska ¢. 17/2002 Sb. , kterou se stanovi forma, lhiita a zptsob uveiejnovani kurzi
instrumentd kapitalového trhu,

9. vyhlaska ¢. 178/2002 Sb. , o podrobnégjsich pravidlech pro plnéni povinnosti oznamit
podil na hlasovacich pravech,

10. vyhléaska €. 466/2002 Sb. , kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace vnitiniho
provozu obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani obchodnika s cennymi
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papiry ve vztahu k zdkazniklim,

11. vyhlaska ¢. 467/2002 Sb. , o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry vykondvanych pomoci makléfe a o druzich odborné specializace makléte,

12. vyhlaska ¢. 468/2002 Sb. , kterou se méni vyhlaSka ¢. 305/2001 Sb. , o maklétské
zkousce,

13. vyhlaska €. 64/2003 Sb. , o kapitalové piiméienosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, na individudlnim zdkladg,

14. vyhlaska ¢. 73/2003 Sb. , o hlaSeni kapitalové piiméfenosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

§ 206
Utinnost

Tento zékon nabyva uéinnosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k
Evropské unii v platnost.

Zaoralek v. r.
Klaus v. r.

Spidla v. r.
Vybrana ustanoveni novel
CLII zdkona 56/2006 Sb.
Piechodna ustanoveni

1. Do dne zahajeni Cinnosti centralniho depozitafe se na Stiedisko cennych papirt
vztahuje ustanoveni § 115 odst. 5 zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti Gi¢innosti tohoto zakona.

2. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru schvéleny podle zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni ufinném ode dne nabyti ucinnosti
tohoto zékona, a na jeho zménu se pouziji ustanoveni zakona ¢. 256/2004 Sb. , o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zdkona.

3. Prospekt dluhopisového programu, schvéleny pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto

zakona, se povazuje za zékladni prospekt schvaleny podle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.
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4. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, uvetejnény piede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru uvetejnény podle zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zékona.

5. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zékona, a dosud neuvefejnény, se uvetejni podle zédkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i€¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

6. Rizeni o schvaleni prospektu cenného papiru, uz§iho prospektu cenného papiru nebo
jejich dodatku, zahajené prede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zakona, se dokon¢i podle zékona ¢.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni U¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zakona.

7. Prispévky do Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry (déle jen "Garancni
fond") za rok 2006 se vypocitaji podle § 129 odst. 1 zdkona €. 256/2004 Sb. , o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona; ptispévky do
Garanc¢niho fondu za rok 2005 se vypocitaji podle dosavadnich pravnich predpisu.

8. Lhuty pro vyplatu ndhrad z Garan¢niho fondu za pohledavky ptihlasené pied ti¢innosti
tohoto zékona se tidi dosavadnimi pravnimi predpisy.

9. Uprava poskytovani podkladii pro vypoéet nahrad z Garanéniho fondu ve znéni
u¢inném ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona se vztahuje 1 na pohledavky ptihlasené pred
ucinnosti tohoto zédkona, u kterych nedoslo k vyplaceni celé ndhrady.

10. Komise pro cenné papiry muze navrhnout zprosténi funkce spravce konkursni
podstaty 1 pro konkursni fizeni obchodnikli s cennymi papiry zahajend piede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

11. Pokud proml¢eci lhiita pro pravo zdkaznika na vyplaceni ndhrady z Garan¢niho fondu
pocala bézet pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zdkona, fidi se pocatek a béh této lhuty
dosavadnimi pravnimi piedpisy.

12. Pokud zékaznik ptfed ucinnosti tohoto zdkona pfihlasil svou pohledavku za
obchodnikem s cennymi papiry do konkursniho fizeni na majetek tohoto obchodnika s cennymi
papiry, stdvd se Garan¢ni fond dnem uCinnosti tohoto zdkona namisto zakaznika konkurznim
vetitelem obchodnika s cennymi papiry v upadku v rozsahu, v jakém do této doby vyplatil
nahradu tomuto zdkaznikovi. Na zadost Garan¢niho fondu vyznaci spravce konkurzni podstaty
tuto zménu bez zbytecného odkladu v seznamu ptihlasenych pohledavek.

C1.XXIX zakona 56/2006 Sb.
Prechodna ustanoveni

1. Vyhlasky vydané Komisi na zadklad¢ zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitalovém trhu, ve znéni G€inném do dne nabyti U€innosti tohoto zdkona, se povazuji za
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vyhlasky vydané Ceskou narodni bankou na zakladé zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni U¢inném ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zédkona. Tam, kde tyto
vyhlasky hovoii o Komisi, rozumi se tim Ceska narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky hovofi o
dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se tim dohled.

2. Osvédceni o registraci vydand Komisi pfed G¢innosti tohoto zdkona podle dosavadni
pravni Gpravy se povazuji za osvédCeni vydana Ceskou narodni bankou a prava a povinnosti
vzniklé na jejich zédklad€ nejsou dotéena.

3. Clen spravni rady Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry jmenovany na navrh
prezidia Komise podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném do dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona, se povazuje za jmenovan¢ho na navrh bankovni
rady Ceské narodni banky podle § 128 odst. 5 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na

kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G€innosti tohoto zékona.

4. Ceské narodni banka muiZe navrhnout zproSténi funkce spravce konkursni podstaty 1
pro konkursni fizeni obchodnikl s cennymi papiry zahajend prede dnem nabyti G¢innosti tohoto
zakona.

Cl. VI zakona 120/2007 Sb.
Prechodna ustanoveni

1. Do 31. prosince 2007 se na obchodnika s cennymi papiry nevztahuje § 9a zakona ¢.
256/2004 Sb. , o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti G¢innosti
tohoto zakona, pokud po tuto dobu obchodnik s cennymi papiry pouziva pro vypocet
kapitalovych pozadavkd zékladni pfistup odpovidajici dosavadnim pravidlim kapitalové
piiméfenosti, jehoz podminky uZivani stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou podle § 9 odst. 8
zakona €. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni €¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona. Po dobu vyuzivani tohoto zakladniho pfistupu pro vypocet kapitalovych
pozadavki neprovadi Ceska narodni banka vii¢i tomuto obchodnikovi s cennymi papiry prezkum
a vyhodnocovani podle § 135 odst. 5 zakona ¢. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni ucinném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.

2. Vedouci osoba finan¢ni holdingové osoby, které § 155a zdkona €. 256/2004 Sb. , o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona uklada
povinnost mit k vykonu funkce piedchozi souhlas Ceské narodni banky, pozada Ceskou narodni
banku o souhlas do 6 mésicii ode dne nabyti u¢innosti tohoto zdkona.

1) Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych
papirt ve znéni smérnic 95/26/ES, 97/9/ES a 2000/64/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investord.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a v systémech vypotadani obchodii s cennymi papiry.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych
papirti ke kotovani na burze cennych papirt a o informacich, které¢ k nim maji byt zvefejnény, ve
znéni smérnice 2003/6/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasveécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery
ma byt zvefejnén pii verejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006, tykajici se pfistupu
k ¢innosti uvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitalové
pfimétenosti investi¢nich podnikl a Gvérovych instituci (pfepracované znéni).

la) § 116 obcanského zakoniku .
1b) § 26d pism. 0) zdkona ¢. 21/1992 Sb. , o bankéch, ve znéni zékona ¢. 120/2007 Sb.
Ic) § 10 odst. 1 zakona ¢. 143/2001 Sb. , o ochran¢ hospodaiské soutéze.

1d) Zakon ¢. 254/2000 Sb. , o auditorech a o zméné zékona ¢. 165/1998 Sb. , ve znéni zdkona €.
209/2002 Sb. , zakona ¢. 169/2004 Sb. , zakona ¢. 284/2004 Sb. , zakona ¢. 56/2006 Sb. , zakona
¢. 57/2006 Sb. a zakona ¢. 70/2006 Sb.

le) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994 o systémech
pojisténi vkladd.

1f) Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tipravu
prospektii, uvadéni udaji ve forme odkazu, zvetejinovani prospektii a Siteni inzerata.

1g) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vetfejné nabidce nebo pfijeti prevoditelnych cennych papiri k
obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES.

1h) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o piijeti
cennych papiri ke kotovani na burze cennych papiri a o informacich, které¢ k nim maji byt
zvefejnény, ve znéni smérnice 2003/6/ES.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. biezna 1980 o koordinaci pozadavkli na sestaveni,

kontrolu a Sifeni prospektu cennych papirti, které maji byt zvetejnény pii piijeti cennych papiri

168



ke kotovani na burze cennych papira.

1i) § 27a zakona €. 328/1991 Sb. , o konkursu a vyrovnani, ve znéni zakona ¢. 74/1994 Sb. ,
zakona €. 94/1996 Sb. a zakona ¢. 105/2000 Sb.

1j) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o
uplatiiovani mezindrodnich tcetnich standarda.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych
papirti ke kotovani na burze cennych papirt a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve
znéni smérnice 2003/6/ES.

Ctvrta smérnice Rady ze dne 25. &ervence 1978, zaloZzena na ¢&l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o
roCnich ucetnich zavérkach urcitych forem spolecnosti (78/660/EHS), ve znéni smérnic Rady
83/349/EHS, 84/569/EHS, 89/666/EHS, 90/604/EHS, 90/605/EHS, 94/8/ES, 1999/60/ES a
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES.

Sedmé smérnice Rady ze dne 13. ¢ervna 1983, zaloZend na €l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o
konsolidovanych ucetnich zavérkach (83/349/EHS), ve znéni smérnic Rady 89/666/EHS,
90/604/EHS, 90/605/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES.

1k) Cl. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Natizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu
a stabilizace finan¢nich nastroju.

11) Cl. 2 a 3 smémice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uzndvané trzni postupy, definici
davérnych informaci ve vztahu ke komoditnim derivatiim, sestavovani seznamui zasvécenych
osob, oznamovani manazerskych transakci a oznamovani podezielych transakei.

2) Cl. 6 odst. 10 a ¢l. 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

3) Clanek 1 a ¢1. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

4) § 20 odst. 5 zakona €. 328/1991 Sb. , o konkursu a vyrovnani, ve znéni pozdéjsich predpisi.

5) § 8 odst. 6 zakona ¢. 328/1991 Sb. , ve znéni zakona ¢. 105/2000 Sb.

6) Obcansky zakonik.
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