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Technické rezervy
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Lakon o pojistovnictvi

Zakon &. 277 /2009 sb., o pojistovnictvi
komeréni pojistovna je povinna vytvaret k plnéni zavazko z ji provozované
poijistovaci Cinnosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale nejistd je jejich
vyse nebo okamzik, ke kterému vzniknou, technické rezervy.
Technické rezervy Zivotnich poijisténi:
rezerva na nezaslouzené pojistné,
rezervad na pojistnd plnéni,
rezervad pojistného Zivotnich poijisténi,
rezervad na prémie a slevy,
rezerva zivotnich poijisténi, je-li nositelem investicniho rizika pojistnik,
rezerva na splnéni zdvazkd z pouzité technické Urokové miry a
ostatnich pocetnich parametru,
rezerva pojistného nezivotnich pojisténi,
jind rezerva.




Technické rezervy

Rezerva pojistného zivotnich pojisteni

°* Tvorena za uUcelem kryti budoucich zdvazkd ze zZivotnich
pojisténi.
* Procentudini zastoupeni v celkovych technickych rezervdach ZP

Rezervy

na nezaslouZzene pojistne
pojistného Zivotnich pojisténi

na pojistna plnéni

na prémie a slevy

na splnéni zavazkn z pouzité TUM
pojistnéeho nezivotnich pojisténi
jiné

ZP, je-li nositelem investi¢niho

rizika pojistnik




Technické rezervy

Tvorba rezervy

Dle zdkona o pojistovnictvi je pojisStovna povinna postupovat
pomoci obezretného prospektivniho vypoctu, zohlednujiciho
vSechny budouci zdvazky plynouci ze smluv o poijisténi.

Pokud pfi vypoctu technické rezervy neuvazujeme sprdvni
ndklady, oznacujeme rezervu jako nettorezervu, v opacném

pripadé jako bruttorezervu.

Prospektivni vypocet TR
»budouci vydaje — budouci pFijmy*
Retrospektivni vypocet TR

»,minulé pfijmy — minulé vydaje*




Smisené pojisténi

* Je nejrozsirenéjSim druhem Zivotniho pojisténi zndmé jako
kapitdlové zivotni pojisténi.
spojuje pojisténi pro pripad doziti a docasné pojisténi pro
pripad smrti do jednoho produktu.
Pojistény ma jistotu, Ze bude vyplacena sjednand pojistnd
castka, at’ uz ve formé pojistného plnéni pfi Umrti pojisténého
béhem sjednané pojistné doby, nebo ve formé pojistného plnéni
pri doziti konce poijisténi.
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Smisené pojisteni
Umrinostni tabulky

* Jsou tvoreny jednotlivymi ukazateli, které popisuji vymirdni
urcité populace.

Ukazatele:

x - celodiselny vék (x=0,1,...,W),

|, - pocet osob dozivaijicich se véku x,

X

d, - pocet zemrelych ve véku x,




* se pouzivaji pro zjednoduseni vypocttu s opakujicimi se souciny a

soucty.

e komutacni ¢isla nultého radu:
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Smisené pojisténi

Pocatecni hodnota pojistén

* Je ftfeba vyjadfit ndhodny charakter pocdtecni hodnoty
pojisténi, a proto budeme tuto hodnotu poditat jako stredni

hodnotu diskrétni ndhodné veliciny Z, kterou zvolime jako
diskontovanou hodnotu pojistného plnéni nabyvaijici hodnot

Hodnota t | Hodnota Z | Pravdépodobnost

I'L-'“Fl, i ) PR R
lv“, t=n,n+1

Z:




Smisené po
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[isteni

Pocatecni hodnota pojisténi
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Smisené pojisteni
Vypocet pojistného

* Druhy pojistného

Dle zpUsobu placeni:

jednordzové - hrazené jednordzové pfri uzavreni pojistné
smlouvy,

bézné - je hrazené v pravidelnych, obvykle
mésicnich spldatkdch.

Dle zahrnuti sprdvnich ndkladi:

nettopojistné - pruméru pokryvd pojistnd plnéni
pojistovny,

bruttopojistné - nettopojistné rozsirené o sprdavni ndklady
spojené s pojisténim.
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Smisené pojisteni
Vypocet pojistného

Nettopojistné

* Jednordzové nettopojistné - zrejmé pocdateéni hodnota pojisténi

* BéZného nettopojistné -

A by = Pk Poolyy itk P g 8

_'11_1._-__'1'.{-_1:—:."1"_.[}._-‘-._'_” 3 :

_'""fl-_r__';\;l:_'p T | .T |I T
: 5 41 N.—N S
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Smisené pojisteni
Vypocet pojistného

Bruttopoijistné

Treba uvazovat - pocdatedni jednordzové ndklady o,
- bézné sprdvni naklady (3,
- inkasni ndklady v .

* Jednordzové bruttopojistné
JB = Apy + 0+ Bt - om,

* Bezné bruttopojistné

B - U:u] = r‘l,;,] +a+58-a zn] + Y - B "hn]

Az ]+ ,ﬁ " ”‘“] 5
ﬁ';r.ﬂ] ' fl =) }
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Smisené pojisteni
Vypocet technickych rezerv

* Nettorezerva — prospektivni vypocet |l

JT" = _1 L JI:—r N j'inr:—rr =+ D r—+n
pro jednordzové nettopojistné [l I, '

pro bézné nettopojistné

* Bruttorezerva — prospektivni vypodcet

rhrutto F i " } = : 4
rll i [._f._]-:i_‘—il‘..'l'e.—l‘.; +5- Qx4tn—t] b Wi B - Az it n—t) ) = e Urttn—t]-

pro jednordzové bruttopojistné

rhrutto i a . o . A ’
tjrli e "'hl:‘-"*t-'ﬂ-—ti g -"'jl " OQrttn—t] = t-‘”’z e .-"jl "lritn—t]-

pro bézné bruttopojistné

Hiisin
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Smisené pojisteni

Technické rezervy

PrObéh nettorezervy smiSeného pojisténi s rocnim nettopojistnym
40letého muze na 30 let (Imrinostni tabulky 2010 CR — muzi)
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Smisené pojisteni
Technické rezervy
°* PrUbéh nettorezervy smiseného pojisténi s jednordzovym

pojistnym 40letého muZe na 30 let (Umrtnostni tabulky 2010 CR
— muzi)

e




Finanéni umisteni

* SloZeni aktiv vymezuje zdkon & 277 /2009 sb., o poijistovnictvi
a presné limity jsou uréeny vyhldskou Ceské ndrodni banky &.
434/2009 Sb., kterou se provdadéji nékterd ustanoveni zdkona
o pojistovnictvi.

Financni umisténi tvori aktiva, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy pojistovny.

Pojistovna investicni  Cinnosti  zhodnocuje docasné volné
prostredky spravovanych technickych rezerv a také cdst svého
vlastniho kapitdlu, avsak musi tak Cinit takovym zpusobem, aby

byla v kterémkoliv okamziku v budoucnu schopna dostdt svym
zAvazkum z pojistnych smluv.




Financni umisteni

Lasady financniho umistéeni

Zdkon o pojistovnictvi stanovuje zdsady:

zdsada bezpeénosti - jednotlivé slozky finanéniho umisténi
musi spliovat zdruku ndvratnosti vlozenych
prostiredkd.

zdsada rentability - zabezpedeni vynosu z drzby, nebo zisku
z prodeje jednotlivych slozek finanéniho
umisteni.

zdsada likvidity - schopnost pohotové preménit financni.
aktivum na penize

- zdsada diverzifikace - rozlozeni jednotlivych slozek
finanéniho umisténi mezi vétsi pocet Uzce
nepropojenych prdavnickych osob.




Financéni umisteni
Skladba financniho umisteni

* Kazdd pojistovna je povinna predkladat Ceské ndrodni bance
vykaz o skladbé finanéniho umisténi zpUsobem stanovanym

vyhldskou.
FU pro ZP 2007-2011 Ghrnné& pro poijistfovny v CR

m dluhopisy
akcie

M ostatni




Teorie portfolia

Je mikroekonomickda disciplina, kterd zkoumd, jaké kombinace
dostupnych aktiv by mél investor drzet, aby portfolio dosdhlo predem
danych cilu.

La pocdatek moderni teorie portfolia je povazovdn ¢Eldnek Portfolio
selection Harryho Markowitze z roku 1952.

Markowitz pouzivd olekdvané hodnoty a rozptyly vynosu
jednotlivych aktiv v portfoliu a uvddi, Ze vybér portfolia neni zalozen
pouze na maximalizaci oéekdvaného vynosu, nybrz je tfreba uvazit
také riziko zmény vynosu daného portfolia.

Dle Markowitze md investor v ¢ase t=0 urcité mnozstvi penéz a musi
se rozhodnout, kterd aktiva nakoupi do portfolia, aby je po urditou
dobu drzel. V Case t=1 investor aktiva prodd a vynos bud' utrati,
nebo reinvestuje, pripadné udéld od kazdého trochu.




Teorie portfolia
Lakladni charakteristiky aktiv

* Ocekdvany vynos aktiva

Vynos predstavuje pfijem plynouci z daného aktiva. Chdpeme ho
jako diskrétni ndhodnou velidinu, jejiz hodnota je uréena
vysledkem ndhodného pokusu a jejiz hodnota nabyvd pouze
celodiselnych hodnot.

Kde

* Riziko aktiva




Teorie portfolia
Lakladni charakteristiky portfolia

* Ocekdvany vynos portfolia

* Riziko ocekdvaného vynosu portfolia

Kovariance a korelace dvou aktiv
1 M
o193 = — 'Z{le ~Ry) - (Rej — Ry),
I j=1




Teorie portfolia

Hleddani optimalniho portfolia

Prodej na krdatko je povolen a lze vyuzit bezrizikové aktivum.

Prodej na krdtko je povolen, ale nelze vyuzit bezrizikové
aktivum.

Prodej na krdatko je zakdzdn a Ize vyuzit bezrizikové aktivum.

Prodej na krdatko je zakdzdn a nelze vyuzit bezrizikové aktivum.

Sellshort — dovoluje zdporné vdhy v portfoliu

Bezrizikové aktivum - aktivum, které md jisty vynos R_F a
smérodatnou odchylku sigma_F rovnu nule




Teorie portfolia

Hleddani optimalniho portfolia

* Prodej na krdtko je povolen a lze vyuzit bezrizikové aktivum

Resime maximalizadni Ulohu, kde maximalizovanou funkci je

s podminkou

Dostaneme soustavu rovnic




Teorie portfolia

Hleddani optimalniho portfolia

* Prodej na krdatko je povolen, ale nelze vyuzit bezrizikové aktivum

Nalezeni portfolia s minimdlnim rizikem

Resime minimalizaéni Ulohu

Metodou Lagrangeovych
multiplikatorg e
25 Y, };}_—1)
i=1

Dostaneme nutné podminky

pro existenci extrému

Re$enim dostaneme vektor optimdlnich vah jednotlivych aktiv v portfoliu.




Teorie portfolia

Rizeni dluhopisového porifolia




Teorie portfolia

Akciové portfolio

* Ceské energetické zévody (CEZ), Komeréni banka (KB), Philip

Morris CR (PM)

* Uvazujeme mésicni vynosnosti za rok 2011.

Portfolio s minimdalnim rizikem

* Vahy: CEZ 42%, KB 3%, PM 55%.

* Ocekdvany mésicni vynos:

* Riziko:

0,45%
2,7%




Teorie portfolia

Dluhopisové portfolio

e Dluhopisy vydané CR se splatnosti za 3, 4, 5,6,7,8,9, 10 let s
vahami 8%, se splatnosti za 24 let s vdhou 15% a se splatnosti
za 45 let s vdhou 21%.

Uvazujeme mésicni vynosnosti za rok 201 1.

Durace portfolia je 10 let.

Ocdekdvany mésiéni vynos: 0,13%
Riziko: 2,4%




Teorie portfolia

Dluhopisové + akciové portfolio

* Vdahy: dluhopisové portfolio 82%

akciové portfolio 18%

* Ocekdvany mésiéni vynos: 0,19%
* Riziko: 1,8%
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