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História 



Tri základné charakteristiky 
• V jednom produkte sú kombinované a 

zlúčené viaceré stavebné prvky 
 
• Obsahuje bázický inštrument (dlhopis, 

akcie...) a derivátový element (najčastejšie 
opcie) 

 
• Jednotlivé elementy produktu tvoria 

právnu jednotku, sú pevne spojené a 
nemôžu byť oddelené  



Výhody 

• PRISPÔSOBIVOSŤ 
 
Vďaka štruktúrovaným produktom môžu 
investovať aj drobný investori 
(cena neprekračuje hodnotu 10 či 100 Eur) 
Sú schopné prispôsobiť sa výnosovo-rizikovému 
profilu investora 
 
• UNIVERZÁLNOSŤ 
 
Možnosť dosiahnuť zisk na rastúcich, stagnujúcich 
aj klesajúcich trhoch 
 

 



• LIKVIDITA 

Možnosť obchodovanie na burze 

 

 

• DAŇOVÁ OPTIMALIZÁCIA 

Po uplynutí špekulačnej doby (v ČR 6 mesiacov) 
nepodliehajú kurzové zisky zdaneniu  



Parametre štruktúrovaných produktov 

• POVINNÉ PRE VŠETKY DRUHY 

 

Podkladové aktívum, doba trvania, pomer odberu, 
mena 

 

• PRI NIEKTORÝCH DRUHOCH 

 

Cap, bariéra, miera participácie 



Podkladové aktívum 

 bázický inštrument, od ktorého sa odvíja 
 hodnota štruktúrovaného produktu 

 

• Akcie 

• Indexy 

• Akciové koše 

• Meny 

• Komodity 

• Úrokové miery 

 



Doba trvania 
 = doba do splatnosti  

• Obmedzená vs. Neobmedzená 

 

• Krátkodobé, strednodobé, dlhodobé 

Pomer odberu 
 =vyjadruje vzťah medzi hodnotou 
podkladového aktíva a štruktúrovaného produktu 

 

• 1:10 vs. 0,1 



Mena 

 =mena obchodovania 

 

• Quanto = štruktúrované produkty 
zabezpečené proti kurzovému riziku 



CAP 

• Pri produktoch, ktoré zhodnocujú 
nadproporcionálne oproti podkladovému aktívu 

• 180%- ak stúpne hodnota PA o 10%=> ŠP o 18% 

Miera participácie 

• Pri produktoch s obmedzeným maximálnym 
možným ziskom. 

• Hodnota podkladového aktíva, pri ktorom 
produkt vykazuje najvyšší zisk 



Členenie 

• Produkty bez garancie investovaného 
kapitálu 

• (Indexové, Basket, Sprint, Outperformance, Alfa certifikáty...) 

• Produkty s garanciou investovaného 
kapitálu 

• (Garantované certifikáty) 

• Produkty s čiastočnou garanciou 
investovaného kapitálu 

• (Discount, Bonus, Express, Airbag certifikáty...) 

 



Indexové certifikáty 

• Podkladové aktívum index 

• DAX, Dow Jones, Nikkei... 

 



Basket certifikáty 

• Pokladovým aktívom je ľubovolný kôš akcií 

• Strategické certifikáty – akcie s rastovým 
potenciálom 

• Tématické certifikáty – akcie farmaceutického 
priemyslu 

 



Sprint certifikát 

• Umožňuje obmedzenú dvojnásobnú 
participáciu 

• Maximálny výnos je obmedzený  

 

• Podkladové aktívum 

+nákup call opcie (realizačná cena na 
úrovni emisnej hodnoty certifikátu) 

+predaj dvoch call opcií (realizačná 
cena vyššia než u nakupovanej call opcie) 

 





• Výpočet hodnoty sprint certifikátu 
Spotová cena (Allianz)  64,14 Eur 

Volatilita    34,40% 

Cap     87,23 Eur 

Úroková miera   4% 

Trvanie    7.7.2009-20.7.2011 

Počet obchodných dní  516    (1 rok=252) 

 

 



Outperformance certifikát 

• Ponúka možnosť nadproporcionánej participácie 
na raste hodnoty podkladového aktíva 

• Pri poklese páka nepôsobí 

 

• Podkladové aktívum 

+ nákup call opcie, ktorej realizačná cena 
určuje hranicu participácie (nákup z očakávaných 
dividend) 

 





 



 



 



 



 



 



 



Garantovaný certifikát 

• Garancia iba pri splatnosti 

 

• Nákup zerobondu (odúročený  dlhopis, ktorý 
nevypláca kupón ale je predaný s diskontom a 
splatný s nominálnou hodnotou) 

+nákup call opcie (financovaný rozdielom 
medzi nominálnou a nákupnou cenou zerobondu) 

 

Nominálna hodnota = garantovaná čiastka 

 





• Vytvorenie garantovaného certifikátu 

      s 90% garanciou a splatnosťou 3 roky (BMW) 
 

• Spotová cena akcie... 62,74 Eur 

• Volatilita...   50% 

• Úroková miera...  1% 

• Splatnosť...   3 roky 

• Garancia...   90% 

 

Hodnota zerobondu   54,805 Eur 

Investícia do opcie  7,9347 Eur 

Hodnota opcie (BS)  21,6457 Eur 

Miera participácie  0,3666  

 



Airbag certifikát 

• Certifikát s čiastočnou garanciou investovaného 
kapitálu 

• Neobmedzená participácia na raste 
podkladového aktíva 

• Označovaný tiež R-bag 

• Nákup at-the-money call opcie 
(opcia s realizačnou cenou zhodnou so spotovou) 

• Nákup zero-strike call opcie 
(Opcia s nulovou realizačnou cenou) 

• Predaj call opce 
(Realizačná cena zhodná s výškou airbagu) 





Bonus certifikát 

 

• Čiastočná garancia investovaného kapitálu 

• Podkladové aktívum a barierová down-and-out 
put opcia 

• Hodnota certifikátu pri splatnosti závisí na 
vývoji behom doby trvania 
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