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Data

- Staty: Cesko, Slovensko, Polsko, Madarsko, Némecko
- Interval: 2000-2012, mesicni

- Makroekonomickeé
- Nezaméstnanost
- Index prumyslové produkce
- Index spotrebitelskych cen
- Monetarni
- Dlouhodoba urokova mira
- Sménny kurz (vudi dolaru)
- Financni
- Akciovy index
- Ropa Brent
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Zakladni modely volatility

- mira kolisani hodnoty aktiva nebo jeho vynosove
miry
- vyjadruje miru rizika investice do urciteho aktiva

1. Historicka volatilita, modely EWMA
2. Implikovana volatilita
3. Autoregresni modely volatility
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Modely GARCH

- Generalized autoregressive conditional
heteroscedasticity

- Priklad tridy modelu stochasticke volatility

- Fenomen shlukovani volatility — autoregresivni
pristup k zachyceni téchto vlivu

- Tvar modelu GARCH(p,q):
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Varianty GARCH

- Rozmanité modifikace modelu GARCH,
,2deprimujici® nabidka
- GARCH, NGARCH, IGARCH, EGARCH,

GARCH-M, QGARCH, GJR-GARCH, TGARCH,
fGARCH, TS-GARCH, NA-GARCH, V-GARCH,

1. GARCH
2. EGARCH
3. GJR-GARCH



Ztratoveé funkce
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Vybrane modely

Proménna Model

Index pramyslové produkce EGARCH(1,1)
Nezamestnanost GARCH(1,1)
Index spotrebitelskych cen EGARCH(1,1)
Dlouhodoba urokova mira GARCH(2,1)
Sménny kurz (vici dolaru) EGARCH(1,1)
Akciovy index EGARCH(2,2)

Ropa Brent EGARCH(2,1)



Modelovani volatility
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Vektorova autoregrese VAR

- Zobecneni jednorozmerného autoregresniho
procesu

- Tvar modelu VAR(1)
Yt = Qo + PYy_1 + &

- Grangerova kauzalita
- Obecne pojeti kauzality souvisi s predikci - jestlize
jedna rada pricinneé ovlivhuje druhou radu, pak by mela
pomoci zlepsit predpovedi pro tuto druhou radu

- Existuje korelovanost mezi soucasnou hodnotou jedné
promenné a minulymi hodnotami jinych promennych



Grangerova kauzalita

Granger Causality Probability

Variable IPP Unemploy CPI IR ER Sl Oil
IPP 0 NaN NaN NaN NaN NaN NaN
Unemploy  0.07 0.01 0.02 0.02 0.06 NaN 0.06
CPI NaN 0 0 NaN NaN NaN NaN
IR NaN NaN NaN 0.05 NaN NaN NaN
ER NaN NaN NaN NaN 0 NaN 0.04

Sl NaN NaN NaN NaN NaN NaN 0.1

Oil NaN NaN NaN NaN NaN NaN 0




