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Co je to riziko?

@ mira pravdépodobnosti nezdaru, ztraty
@ odchyleni skuteénych a otekavanych vysledkii
@ nebezpedi chybného rozhodnuti



Riziko

Druhy rizika

@ systematické a nesystematické
e finanéni

@ trzni

o kreditni

@ smé&nného kurzu

e operacni, likvidity, ...
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Rizeni rizik

bez derivatu

@ diverzifikace - v praxi pomérné draha zaleZitost
a Casto selhava

@ uzavreni dlouhodobé smoluvy za pevné
stanovenou cenu

@ pojistovaci kontrakty
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Rizeni rizik

Rizeni rizik

s vyuzitim derivati

@ derivaty - instrumenty, jejichZ hodnota je
odvozena od podkladového aktiva
@ kontrakty, kdy se dvé strany dohodnou, Ze v

pfedem uréeném Case dojde k plnéni smlouvy
za predem dohodnutou realizaéni cenu
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@ Futures
kontrakt, kdy si kupujici a proddvajici strana
dohodnou predavku uréitého mnoZstvi
elektfiny, za pfedem danou cenu a v predem
stanoveny &as

@ Forward
vétSinou mimoburzovné

@ Opce
pravo kupujictho koupit elektfinu v predem
stanoveném terminu, za pfedem dohodnutou
cenu



POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE
(PXE)

@ burza, kterd umoZiiuje obchodovani s
elektrickou energii v CR

@ dcefinnd spole¢nost Burzy cennych papirii
Praha

@ komoditni futures
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Mean-reversion:

Jump-diffusion:



Dé&kuji za pozornost :)
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