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Co je to riziko?

ḿıra pravděpodobnosti nezdaru, ztráty

odchýleńı skutečných a očekávaných výsledk̊u

nebezpeč́ı chybného rozhodnut́ı
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Druhy rizika

systematické a nesystematické
finančńı

tržńı
kreditńı
směnného kurzu
operačńı, likvidity, ...
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Ř́ızeńı rizik

bez derivát̊u

diverzifikace - v praxi poměrně drahá záležitost
a často selhává

uzav̌reńı dlouhodobé smoluvy za pevně
stanovenou cenu

pojǐst’ovaćı kontrakty
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Ř́ızeńı rizik

s využit́ım derivát̊u

deriváty - instrumenty, jejichž hodnota je
odvozena od podkladového aktiva

kontrakty, kdy se dvě strany dohodnou, že v
p̌redem určeném čase dojde k plněńı smlouvy
za p̌redem dohodnutou realizačńı cenu
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Ř́ızeńı rizik
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Futures
kontrakt, kdy si kupuj́ıćı a prodávaj́ıćı strana
dohodnou p̌redávku určitého množstv́ı
elekťriny, za p̌redem danou cenu a v p̌redem
stanovený čas

Forward
věťsinou mimoburzovně

Opce
právo kupuj́ıćıho koupit elekťrinu v p̌redem
stanoveném terḿınu, za p̌redem dohodnutou
cenu
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věťsinou mimoburzovně
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Data

POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE
(PXE)

burza, která umožňuje obchodováńı s
elektrickou energíı v ČR

dcěrinná společnost Burzy cenných paṕır̊u
Praha

komoditńı futures
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Data - F PXE CZ BL CAL-15
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Data - spotová cena el. energie
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Modely

Mean-reversion:

dYt = γ(µ− Yt)dt + σdWt

Jump-diffusion:

dYt = γ(µ− Yt)dt + σdWt + qdNt
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Děkuji za pozornost :)
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